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Pengaruh Suku Bunga Federal Reserve, Suku Bunga Bank 

Indonesia, dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Saham Sektor 

Perbankan dalam Indeks INFOBANK15 (2019 – 2024) 

ABSTRAK 

 

Harga saham sektor perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019–2024 

menunjukkan volatilitas akibat dinamika kebijakan moneter global dan domestik, 

termasuk penyesuaian suku bunga oleh Federal Reserve dan Bank Indonesia, serta 

fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap dolar AS. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh suku bunga Federal Reserve, suku bunga Bank Indonesia, dan 

nilai tukar rupiah terhadap harga saham sektor perbankan dalam Indeks 

INFOBANK15. Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan teknik 

regresi data panel. Data yang digunakan berupa data sekunder bulanan dari tujuh 

perusahaan perbankan yang konsisten masuk dalam Indeks INFOBANK15 selama 

periode 2019–2024, dengan total 504 observasi. Analisis dilakukan menggunakan 

perangkat lunak EViews 10. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, suku 

bunga Federal Reserve berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, 

sementara suku bunga Bank Indonesia dan nilai tukar rupiah berpengaruh negatif 

signifikan. Secara simultan, ketiga variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham sektor perbankan. Temuan ini diharapkan memberikan referensi bagi 

investor, regulator, dan akademisi dalam memahami pengaruh kebijakan moneter dan 

pergerakan nilai tukar terhadap kinerja saham perbankan.  

 

Kata Kunci: Suku Bunga Federal Reserve, Suku Bunga Bank Indonesia, Nilai 

Tukar Rupiah, Harga Saham, Indeks INFOBANK15 
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The Effect Of Federal Reserve Interest Rate, Bank Indonesia Interest 

Rate, and Rupiah Exchange Rate on Banking Sector Stock Prices in 

The INFOBANK15 Index (2019–2024) 

ABSTRACT 

 

The stock prices of the banking sector in the INFOBANK15 Index during the 

2019–2024 period exhibited volatility due to global and domestic monetary policy 

dynamics, including interest rate adjustments by the Federal Reserve and Bank 

Indonesia, as well as fluctuations in the rupiah exchange rate against the US dollar. 

This study aims to analyze the influence of the Federal Reserve interest rate, Bank 

Indonesia interest rate, and the rupiah exchange rate on banking sector stock prices 

listed in the INFOBANK15 Index. The research employs a quantitative approach with 

panel data regression analysis. The data consist of monthly secondary data from seven 

banking companies consistently included in the INFOBANK15 Index throughout the 

2019–2024 period, totaling 504 observations. Data analysis was conducted using 

EViews 10 software. The results show that partially, the Federal Reserve interest rate 

has a significant positive effect on stock prices, while Bank Indonesia’s interest rate 

and the rupiah exchange rate have significant negative effects. Simultaneously, all 

three variables have a significant influence on banking stock prices. These findings 

are expected to serve as a reference for investors, regulators, and academics in 

understanding the impact of monetary policy and exchange rate fluctuations on the 

performance of banking sector stocks.  

 

Keywords: Federal Reserve Interest Rate, Bank Indonesia Interest Rate, Rupiah 

Exchange Rate, Stock Prices, INFOBANK15 Index 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal Indonesia sangat dipengaruhi oleh dinamika ekonomi global dan 

domestik, terutama dalam sektor perbankan yang memiliki peran sentral dalam sistem 

perekonomian nasional (Dalimunthe & Lubis 2023). Sebuah penyebab utama yang 

menentukan stabilitas nilai ekuitas sektor perbankan adalah kebijakan moneter, baik 

yang diterapkan oleh The Federal Reserve (The Fed) di Amerika Serikat maupun Bank 

Indonesia (BI) sebagai bank sentral domestik. Hal ini sejalan dengan temuan 

(Hariawan & Setiadi 2023), yang menemukan bahwa besaran bunga yang 

diberlakukan oleh Federal Reserve dan Bank Indonesia memberikan dampak terhadap 

harga saham sektor keuangan di Bursa Efek Indonesia. Selain itu, pergerakan nilai 

tukar rupiah juga menjadi variabel penting yang mempengaruhi harga saham 

perbankan. Penelitian Aristiana & Perkasa (2023) menemukan bahwa nilai tukar 

rupiah memiliki dampak nyata terhadap harga saham sektor perbankan karena 

fluktuasinya memengaruhi daya beli dan ekspektasi investor terhadap pasar saham.  

Secara konseptual, fluktuasi suku bunga menunjukkan arah yang sama dengan 

pergerakan harga saham di bank konvensional sehingga dapat diprediksi oleh pelaku 

pasar (Sugianto et al. 2024). Namun, kenyataannya perubahan suku bunga dan nilai 

tukar sering kali menciptakan volatilitas yang tidak sesuai dengan ekspektasi teori 

ekonomi. Fenomena ini menimbulkan kesenjangan antara teori dan realitas, yang perlu 

dianalisis lebih lanjut untuk memahami dampaknya terhadap pergerakan harga saham. 

 

Gambar 1. 1 Perbandingan Suku Bunga Federal Reserve dan Bank Indonesia 
Sumber: Data diolah (2025). 
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Sejak tahun 2019, kebijakan moneter global mengalami berbagai perubahan 

signifikan. Federal Reserve mulai menurunkan suku bunga sebagai langkah 

pelonggaran kebijakan moneter sebagai respons terhadap perlambatan ekonomi global 

dan rendahnya tekanan inflasi. Menurut Lembaga Penjamin Simpanan (2019), The Fed 

menahan Fed Fund Rate di level 2,25–2,50% pada bulan Mei 2019 dengan alasan 

inflasi yang tetap rendah di bawah target 2 persen. Di sisi lain, Bank Indonesia turut 

melonggarkan kebijakan moneter dengan cara penurunan suku bunga acuan secara 

bertahap. Seperti dilaporkan oleh Kementerian Keuangan (2019), Bank Indonesia 

telah memangkas suku bunga acuan dari 6,00 persen menjadi 5,00 persen dalam kurun 

waktu Juli hingga Desember 2019 untuk mendorong pertumbuhan ekonomi di tengah 

ketidakpastian global. Perkembangan arah kebijakan moneter kedua bank sentral ini 

terlihat jelas pada Gambar 1.1, yang menunjukkan tren penurunan suku bunga Federal 

Reserve dan BI sepanjang tahun 2019 sebagai bentuk respons terhadap tekanan 

eksternal dan domestik.   

Memasuki tahun 2020, COVID-19 memicu ketidakstabilan dalam perekonomian 

yang sangat besar dan mendorong respon cepat dari otoritas moneter global. Federal 

Reserve (The Fed) menurunkan tingkat imbal hasil patokannya secara drastis menjadi 

kisaran 0–0,25% pada Maret 2020 guna menahan laju kontraksi ekonomi. Dalam 

pernyataan resminya, The Fed menyampaikan bahwa Komite memutuskan untuk 

menurunkan target suku bunga federal menjadi 0 hingga 0,25 persen (Federal Reserve, 

2020). Di Indonesia, Bank Indonesia juga menempuh pelonggaran kebijakan dengan 

menurunkan BI 7-Day Reverse Repo Rate dari 5,00% menjadi 3,75% sepanjang tahun 

2020. Jannah (2022) menyatakan bahwa Bank Indonesia menempuh pelonggaran 

kebijakan moneter secara akomodatif untuk memelihara kestabilan mekanisme 

finansial serta membantu pemulihan ekonomi nasional. Kebijakan suku bunga rendah 

dari kedua bank sentral ini berdampak pada meningkatnya likuiditas dan mengajak 

pemodal agar menemukan pilihan penanaman modal yang lebih menggoda, termasuk 

pada pasar saham. 

Setelah periode tekanan akibat pandemi, pada akhir tahun 2021–2022 Indonesia 

mulai memasuki fase pemulihan. Ditandai dengan mulai muncul tanda-tanda 

pemulihan aktivitas ekonomi global pascapandemi COVID-19. Pada periode ini, Bank 

Indonesia (BI) mempertahankan suku bunga acuan BI 7-Day Reverse Repo Rate pada 
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level 3,50% sepanjang 2021 hingga sebagian besar 2022 guna mendukung pemulihan 

ekonomi domestik. Seperti dijelaskan oleh Jannah (2022), Bank Indonesia 

mempertahankan kebijakan moneter akomodatif melalui suku bunga rendah guna 

mendorong konsumsi, investasi, dan penyaluran kredit. Di sisi lain, Federal Reserve 

(The Fed) mulai mengubah arah kebijakan moneternya dengan mengumumkan 

pengurangan pembelian aset (tapering) pada akhir 2021 sebagai respons terhadap 

meningkatnya tekanan inflasi di Amerika Serikat. Dalam laporan resminya, The Fed 

menyatakan bahwa kondisi inflasi yang telah meningkat tinggi dari 2 persen serta 

dunia pekerjaan yang terus menguat, Komite memutuskan untuk mulai mengurangi 

laju pembelian aset bulanannya (Federal Reserve, 2021).  

Kebijakan moneter yang akomodatif dari BI selama periode ini berdampak positif 

terhadap sektor perbankan. Persentase yang rendah mendorong permintaan kredit, 

yang meningkatkan kinerja keuangan bank melalui pertumbuhan margin bunga bersih. 

Selain itu, likuiditas yang melimpah mengalihkan preferensi investor ke pasar saham, 

termasuk saham sektor perbankan. Meski sinyal pengetatan dari The Fed mulai 

memengaruhi sentimen global, pasar saham Indonesia relatif stabil. Hal ini 

menunjukkan ketahanan sektor perbankan yang tetap terjaga, didukung oleh bauran 

kebijakan domestik dan perbaikan kondisi ekonomi makro. 

 

Gambar 1. 2 Pergerakan Nilai Tukar IDR terhadap USD 2019-2024 

Sumber: Data diolah (2025). 

12.000,00

12.500,00

13.000,00

13.500,00

14.000,00

14.500,00

15.000,00

15.500,00

16.000,00

16.500,00

17.000,00

Ja
n

-1
9

A
p

r-
1

9

Ju
l-

1
9

O
kt

-1
9

Ja
n

-2
0

A
p

r-
2

0

Ju
l-

2
0

O
kt

-2
0

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
kt

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
kt

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
kt

-2
3

Ja
n

-2
4

A
p

r-
2

4

Ju
l-

2
4

O
kt

-2
4

Fluktuasi Nilai Tukar IDR terhadap USD 2019-2024



4 
 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

Selain suku bunga, pergerakan kurs rupiah terhadap dolar Amerika Serikat turut 

berperan signifikan dalam menetapkan harga saham perbankan. Saat nilai tukar 

mengalami depresiasi, biaya utang luar negeri meningkat dan risiko kredit juga 

semakin tinggi, yang dapat mengurangi profitabilitas bank serta menekan harga 

sahamnya. Gambar 1.2 menunjukkan bagaimana nilai tukar rupiah mengalami 

volatilitas signifikan sepanjang tahun 2019-2024, dengan pelemahan tajam selama 

pandemi COVID-19 di 2020, pemulihan bertahap di 2021–2022, serta kembali 

mengalami tekanan akibat kebijakan suku bunga The Fed pada 2022–2023.  

 

Gambar 1. 3 Pergerakan harga Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024 

 Sumber: Data diolah (2025)  

Gambar 1.3 menggambarkan pergerakan harga indeks INFOBANK15 selama 

periode 2019–2024. Terlihat bahwa indeks mengalami penurunan tajam pada awal 

tahun 2020, yang merupakan dampak langsung dari pandemi COVID-19 terhadap 

pasar keuangan. Namun demikian, mulai akhir 2020 hingga 2021, indeks 

menunjukkan tren pemulihan seiring membaiknya aktivitas ekonomi domestik. 

Menariknya, meskipun kebijakan pengetatan moneter global mulai diberlakukan pada 

tahun 2022–2023, indeks INFOBANK15 tetap mengalami penguatan. Hal ini 

mengindikasikan bahwa sektor perbankan Indonesia memiliki ketahanan terhadap 

tekanan eksternal, yang kemungkinan besar didukung oleh kebijakan domestik yang 

responsif dan stabilitas makroekonomi nasional.  
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Pemilihan periode 2019–2024 dalam penelitian ini didasarkan pada tiga fase 

penting dalam siklus ekonomi Indonesia. Tahun 2019 merepresentasikan kondisi 

prapandemi dengan pertumbuhan ekonomi yang relatif stabil, yakni sebesar 5,02 

persen (Badan Pusat Statistik, 2020). Selanjutnya, tahun 2020 dan 2021 mencerminkan 

periode krisis dampak virus corona, yang menyebabkan penyusutan ekonomi sebesar 

-2,1 persen pada 2020 dan pertumbuhan moderat sebesar 3,7 persen pada 2021 

(Allianz Trade, 2023). Adapun periode 2022 hingga 2024 menunjukkan fase 

pemulihan pascapandemi. World Bank (2022) mencatat bahwa perekonomian 

Indonesia tumbuh sebesar 5,2 persen pada 2022, didorong oleh peningkatan konsumsi 

domestik dan pemulihan ekspor. Ketiga fase tersebut memberikan konteks yang 

komprehensif dalam menganalisis dampak faktor ekonomi makro yang memengaruhi 

nilai saham di industri perbankan. 

Studi ini juga bertujuan untuk mengisi kesenjangan literatur yang ada, khususnya 

mengenai pengaruh simultan suku bunga Federal Reserve, tingkat bunga BI dan kurs 

rupiah berpengaruh pada nilai tukar di industri perbankan dalam Indeks 

INFOBANK15. Sebagian besar penelitian sebelumnya cenderung berfokus pada 

indeks saham umum seperti IHSG (Wijayaningsih et al., 2016; Pratama & As’ari, 

2023; Parulian & Mahendra, 2021) atau pada sektor industri lainnya seperti 

manufaktur (Ariani & Rochdianingrum, 2023) dan pertambangan (Wijayanti & 

Yudiantoro 2023). Bahkan penelitian pada sektor keuangan (Aristiana & Perkasa, 

2023) belum secara spesifik membedakan saham perbankan berdasarkan Indeks 

INFOBANK15 yang memiliki karakteristik dan struktur yang berbeda.  

Dengan demikian, penelitian berjudul “Pengaruh Suku Bunga Federal Reserve, 

Bunga Bank Indonesia dan Nilai Tukar Rupiah terhadap Harga Ekuitas di Sektor 

Perbankan dalam Indeks INFOBANK15 (2019–2024)” ini menjadi relevan untuk 

mengisi kekosongan dalam literatur yang belum secara spesifik menelaah pengaruh 

simultan ketiga variabel tersebut terhadap saham-saham dalam indeks tersebut. 

Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman tentang dinamika pasar 

saham sektor perbankan dalam merespons kebijakan moneter global dan domestik, 

serta menjadi referensi yang berguna bagi investor, regulator, dan akademisi dalam 

pengambilan keputusan berbasis data dan analisis makroekonomi. 
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1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh dinamika kebijakan moneter global dan 

domestik yang memengaruhi stabilitas sektor perbankan di Indonesia selama periode 

2019–2024. Sebagai sektor yang memiliki peran sentral dalam sistem keuangan 

nasional, perbankan sangat responsif terhadap perubahan variabel makroekonomi 

seperti suku bunga dan nilai tukar. Berdasarkan teori Efficient Market Hypothesis 

(EMH), informasi yang bersifat publik seperti perubahan suku bunga Federal Reserve 

(sebagai indikator kebijakan moneter global), suku bunga Bank Indonesia (sebagai 

kebijakan moneter domestik), dan nilai tukar rupiah terhadap dolar AS seharusnya 

tercermin secara cepat dalam pergerakan harga saham. Namun, realitas di pasar 

menunjukkan adanya ketidaksesuaian antara prediksi teori dan reaksi harga saham, 

yang menyebabkan volatilitas tidak terduga dan menciptakan ketidakpastian bagi 

investor. 

Selain itu, hasil penelitian terdahulu menunjukkan adanya inkonsistensi temuan 

mengenai pengaruh ketiga variabel tersebut terhadap harga saham, baik dalam sektor 

perbankan maupun sektor lainnya. Hal ini menimbulkan pertanyaan akademik 

mengenai bagaimana pengaruh suku bunga The Fed, suku bunga BI, dan nilai tukar 

rupiah terhadap harga saham sektor perbankan, baik secara parsial maupun simultan. 

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menjawab permasalahan: apakah 

informasi makroekonomi tersebut benar-benar tercermin dalam harga saham sektor 

perbankan sebagaimana dijelaskan oleh EMH, atau terdapat faktor lain yang 

menyebabkan pergerakan saham menyimpang dari asumsi efisiensi pasar. 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang penelitian ini, peneliti merumuskan masalah 

penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah suku bunga Federal Reserve berpengaruh terhadap harga saham sektor 

perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024? 

2. Apakah suku bunga Bank Indonesia berpengaruh terhadap harga saham sektor 

perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024? 

3. Apakah nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap harga saham sektor perbankan 

dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024? 
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4. Apakah suku bunga Federal Reserve, suku bunga Bank Indonesia, dan nilai tukar 

rupiah secara simultan berpengaruh terhadap harga saham sektor perbankan dalam 

Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024? 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan Rumusan masalah di atas adapun tujuan penelitian ini yaitu: 

1. Untuk menganalisis pengaruh suku bunga Federal Reserve terhadap harga saham 

sektor perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024. 

2. Untuk menganalisis pengaruh suku bunga Bank Indonesia terhadap harga saham 

sektor perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024. 

3. Untuk menganalisis pengaruh nilai tukar rupiah terhadap harga saham sektor 

perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024. 

4. Untuk menganalisis pengaruh suku bunga Federal Reserve, suku bunga Bank 

Indonesia, dan nilai tukar rupiah secara simultan terhadap harga saham sektor 

perbankan dalam Indeks INFOBANK15 periode 2019-2024. 

1.5. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah diuraikan, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat dalam aspek akademis serta aspek praktis. 

a. Manfaat Teoritis 

1) Memberikan kontribusi terhadap pengembangan ilmu pengetahuan di bidang 

keuangan dan pasar modal, khususnya dalam memahami faktor-faktor 

makroekonomi yang memengaruhi harga saham sektor perbankan, termasuk 

suku bunga global dan domestik serta nilai tukar. 

2) Menyajikan bukti empiris terbaru mengenai pengaruh suku bunga Federal 

Reserve, suku bunga Bank Indonesia, dan nilai tukar rupiah terhadap harga 

saham sektor perbankan dalam Indeks INFOBANK15, sehingga dapat 

memperkaya literatur akademik terkait dinamika sektor keuangan Indonesia 

dalam konteks global dan domestik. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Investor, penelitian ini dapat memberikan informasi yang lebih 

komprehensif mengenai variabel-variabel ekonomi yang berpengaruh terhadap 

pergerakan harga saham perbankan, sehingga dapat menjadi bahan 
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pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi yang lebih rasional dan 

berbasis data. 

2) Bagi Perusahaan Perbankan, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar 

untuk memahami potensi risiko eksternal yang berasal dari perubahan suku 

bunga dan nilai tukar, serta sebagai bahan pertimbangan dalam menyusun 

strategi manajemen risiko dan kebijakan korporasi. 

3) Bagi Pemerintah dan Regulator, layaknya Bank Indonesia serta Otoritas Jasa 

Keuangan, riset ini berpotensi menjadi sumber acuan untuk merumuskan 

kebijakan moneter dan pengawasan pasar keuangan yang mendukung stabilitas 

sektor perbankan nasional.  

4) Untuk para akademisi, studi ini diantisipasi menjadi acuan ilmiah dan sumber 

pembelajaran bagi mahasiswa maupun dosen di bidang keuangan, ekonomi 

makro, dan manajemen investasi, khususnya terkait korelasi antara variabel 

ekonomi makro dan performa pasar saham sektoral. . 

 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi 

Studi ini terbagi ke dalam lima bagian mengikuti pedoman penulisan skripsi dari 

Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Jakarta, untuk memudahkan pembaca memahami 

hubungan antar bab. Sistematika penulisan ini menjelaskan susunan bab dan isi singkat 

setiap bab dalam skripsi yang berjudul "Pengaruh Suku Bunga Federal Reserve, Suku 

Bunga Bank Indonesia, dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Harga Saham Sektor 

Perbankan dalam Indeks INFOBANK15 (2019–2024)". 

BAB I PENDAHULUAN 

Bagian ini menguraikan pendahuluan penelitian yang menjelaskan urgensi dari 

masalah yang diteliti, rumusan masalah yang menjadi fokus penelitian, sasaran studi 

yang hendak diraih, kegunaan penelitian dari aspek teoritis dan praktis, serta 

sistematika penulisan skripsi yang memberikan gambaran mengenai isi keseluruhan 

skripsi. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini berisi kajian teoritis yang melandasi studi, landasan konsep Efficient 

Market Hypothesis dan Signaling Theory, serta konsep-konsep mengenai pasar modal, 

harga saham, indeks INFOBANK15, kebijakan moneter, tingkat bunga serta kurs. Di 
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samping itu, turut dipaparkan tinjauan singkat studi sebelumnya yang sesuai, dasar 

pemikiran, dan dugaan sementara dalam penelitian 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan pendekatan penelitian yang digunakan, objek dan populasi 

penelitian, teknik pengambilan sampel, jenis dan sumber data, metode pengumpulan 

data, serta teknik analisis data yang mencakup uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, 

analisis regresi data panel, dan pengujian hipotesis. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini memaparkan hasil analisis data secara menyeluruh, mulai dari deskripsi 

objek penelitian, hasil uji statistik dan pemilihan model estimasi, hingga hasil regresi 

dan pembahasan dampak faktor-faktor bebas terhadap nilai saham. Disertai pula 

dengan implikasi dari temuan penelitian. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian serta saran-saran yang ditujukan 

kepada pihak-pihak terkait seperti investor, perusahaan perbankan, regulator, dan 

akademisi. Selain itu, juga diberikan rekomendasi untuk penelitian selanjutnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1.  Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh suku bunga Federal 

Reserve, suku bunga Bank Indonesia, dan nilai tukar rupiah terhadap harga saham 

sektor perbankan yang tergabung dalam indeks INFOBANK15 selama periode 2019–

2024. Berdasarkan hasil analisis data panel menggunakan model Random Effect, dapat 

disimpulkan beberapa hal sebagai berikut: 

1. Suku bunga Federal Reserve (X1) berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

sektor perbankan. Hubungan yang terbentuk bersifat positif, di mana kenaikan suku 

bunga acuan The Fed justru diikuti oleh kenaikan harga saham sektor perbankan, 

yang mencerminkan ekspektasi investor terhadap stabilitas dan pemulihan ekonomi 

global. 

2. Suku bunga Bank Indonesia (X2) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham sektor perbankan. Arah hubungan yang terbentuk adalah negatif, yang 

menunjukkan bahwa kenaikan BI Rate cenderung menurunkan harga saham karena 

meningkatnya biaya dana (cost of fund) serta penurunan proyeksi profitabilitas 

perbankan. 

3. Nilai tukar rupiah terhadap dolar AS (X3) berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham sektor perbankan. Hubungan yang teridentifikasi bersifat negatif, yang 

berarti bahwa depresiasi nilai tukar rupiah meningkatkan risiko ekonomi dan 

berdampak pada penurunan valuasi saham di sektor perbankan. 

4. Ketiga variabel makroekonomi tersebut secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham sektor perbankan, sebagaimana dibuktikan melalui uji F. 

 

5.2.  Saran 

Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan dalam penelitian ini, penulis 

memberikan beberapa saran sebagai berikut: 

1. Bagi investor, disarankan untuk memperhatikan perkembangan suku bunga Bank 

Indonesia dan nilai tukar rupiah sebagai indikator penting dalam menganalisis 

potensi risiko investasi di sektor perbankan, mengingat keduanya terbukti 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 
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2. Bagi manajemen perusahaan perbankan, hasil penelitian ini menunjukkan 

pentingnya merespons perubahan kebijakan moneter dan nilai tukar dengan 

strategi yang adaptif, terutama dalam menjaga profitabilitas dan stabilitas harga 

saham di tengah ketidakpastian ekonomi. 

3. Untuk peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel 

makroekonomi lainnya seperti inflasi, pertumbuhan ekonomi, atau volume 

transaksi saham, serta mempertimbangkan pendekatan kuantitatif yang lebih 

kompleks seperti VECM atau ARDL guna menggambarkan hubungan jangka 

panjang. 
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LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Data Harga Saham 

2019 BBCA BMRI BBRI BBNI BTPS PNBN BJBR 

Januari 5635 3725 3756 4538 1985 1410 2324 

Februari 5515 3563 3756 4400 2050 1625 2044 

Maret 5550 3725 4020 4700 2210 1440 2005 

April 5750 3863 4263 4800 2470 1295 2024 

Mei 5820 3838 4000 4200 2850 1250 1591 

Juni 5995 4013 4254 4600 3450 1300 1685 

Juli 6190 3988 4371 4238 3170 1440 1586 

Agustus 6100 3625 4166 3850 3220 1380 1581 

September 6070 3488 4020 3675 3300 1335 1566 

Oktober 6290 3513 4107 3838 3840 1345 1805 

November 6280 3488 3990 3750 3960 1215 1566 

Desember 6685 3838 4293 3925 4250 1335 1182 

2020 BBCA BMRI BBRI BBNI BTPS PNBN BJBR 

Januari 6480 3775 4351 3600 4410 1160 982 

Februari 6290 3638 4088 3513 3760 1085 888 

Maret 5525 2340 2946 1910 2130 690 733 

April 5170 2230 2663 2050 2190 755 803 

Mei 5190 2235 2878 1915 2880 740 758 

Juni 5695 2475 2956 2290 3180 815 758 

Juli 6240 2900 3083 2300 3450 805 932 

Agustus 6275 2975 3424 2550 3900 810 1052 

September 5420 2480 2966 2220 3280 740 868 

Oktober 5790 2888 3278 2370 3700 785 1082 

November 6205 3163 3990 3000 4130 990 1321 

Desember 6770 3163 4068 3088 3750 1065 1546 

2021 BBCA BMRI BBRI BBNI BTPS PNBN BJBR 

Januari 6760 3288 4078 2775 3400 1000 1466 

Februari 6710 3075 4595 2975 4100 1145 1581 

Maret 6215 3075 4293 2863 3480 1080 1451 

April 6405 3088 3951 2850 3270 900 1386 

Mei 6375 3000 4156 2700 2900 880 1381 

Juni 6025 2950 3844 2315 2880 780 1207 

Juli 5970 2850 3620 2390 2370 730 1222 

Agustus 6550 3050 3834 2700 2800 785 1232 

September 7000 3075 3850 2688 3470 745 1356 
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Oktober 7475 3588 4250 3500 3810 790 1421 

November 7275 3500 4090 3400 3570 755 1356 

Desember 7300 3513 4110 3375 3580 770 1331 

2022 BBCA BMRI BBRI BBNI BTPS PNBN BJBR 

Januari 7625 3738 4070 3663 3480 745 1316 

Februari 8050 3850 4550 4000 3590 800 1391 

Maret 7975 3950 4660 4125 3300 760 1525 

April 8125 4475 4870 4613 3450 1010 1475 

Mei 7750 4250 4630 4588 3050 1205 1460 

Juni 7250 3963 4150 3925 2820 1690 1375 

Juli 7350 4138 4360 3925 2810 1790 1340 

Agustus 8200 4425 4340 4263 2960 1995 1390 

September 8550 4713 4490 4488 2730 2130 1355 

Oktober 8800 5275 4650 4700 2950 2400 1375 

November 9300 5263 4980 4950 3200 1900 1360 

Desember 8550 4963 4940 4613 2790 1540 1345 

2023 BBCA BMRI BBRI BBNI BTPS PNBN BJBR 

Januari 8475 4975 4580 4575 2560 1580 1365 

Februari 8750 5000 4670 4388 2340 1445 1320 

Maret 8750 5163 4730 4675 2190 1430 1360 

April 9050 5175 5100 4713 2140 1105 1255 

Mei 9050 5050 5575 4525 1900 1085 1215 

Juni 9150 5200 5425 4575 2070 1085 1180 

Juli 9125 5725 5650 4438 2130 1280 1190 

Agustus 9175 6025 5550 4588 2160 1305 1185 

September 8825 6025 5225 5163 1905 1250 1170 

Oktober 8750 5675 4960 4790 1575 1135 1135 

November 8975 5850 5275 5275 1655 1120 1120 

Desember 9400 6050 5725 5375 1690 1210 1150 

2024 BBCA BMRI BBRI BBNI BTPS PNBN BJBR 

Januari 9550 6650 5700 5750 1590 1100 1165 

Februari 9875 7000 6125 6000 1375 1120 1205 

Maret 10075 7250 6050 5900 1355 1150 1210 

April 9800 6900 4940 5250 1215 1115 1015 

Mei 9250 5900 4340 4400 1165 1180 1010 

Juni 9925 6150 4600 4660 1145 1145 970 

Juli 10275 6400 4670 4970 1140 1215 990 

Agustus 10325 7125 5150 5350 1265 1400 995 

September 10325 6925 4950 5350 1215 1625 965 

Oktober 10250 6700 4800 5250 1065 1900 980 

November 10000 6150 4250 4980 910 1780 940 
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Desember 9675 5700 4080 4350 925 1860 910 
 

 

Lampiran 2 Data Suku Bunga Federal Reserve 

  2019 2020 2021 2022 2023 2024 

Januari 2.50 1.75 0.25 0.25 4.50 5.50 

Februari 2.50 1.75 0.25 0.25 4.75 5.50 

Maret 2.50 0.25 0.25 0.50 5.00 5.50 

April 2.50 0.25 0.25 0.50 5.00 5.50 

Mei 2.50 0.25 0.25 1 5.25 5.50 

Juni 2.50 0.25 0.25 1.75 5.25 5.50 

Juli 2.25 0.25 0.25 2.50 5.50 5.50 

Agustus 2.25 0.25 0.25 2.50 5.50 5.50 

September 2 0.25 0.25 3.25 5.50 5 

Oktober 1.75 0.25 0.25 3.25 5.50 5 

November 1.75 0.25 0.25 4 5.50 4.75 

Desember 1.75 0.25 0.25 4.50 5.50 4.50 
 

 

Lampiran 3 Data Suku Bunga Bank Indonesia 

  2019 2020 2021 2022 2023 2024 

Januari 6 5 3.75 3.50 5.75 6 

Februari 6 4.75 3.50 3.50 5.75 6 

Maret 6 4.50 3.50 3.50 5.75 6 

April 6 4.50 3.50 3.50 5.75 6.25 

Mei 6 4.50 3.50 3.50 5.75 6.25 

Juni 6 4.25 3.50 3.50 5.75 6.25 

Juli 5.75 4 3.50 3.50 5.75 6.25 

Agustus 5 4 3.50 3.75 5.75 6.25 

September 5 4 3.50 4.25 5.75 6 

Oktober 5 4 3.50 4.75 6 6 

November 5 3.75 3.50 5.25 6 6 

Desember 5 3.75 3.50 5.50 6 6 
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Lampiran 4 Data Nilai Tukar Rupiah 

  2019 2020 2021 2022 2023 2024 

Januari 14142 13730 14154 14452 15053 15874 

Februari 14132 14305 14300 14442 15350 15751 

Maret 14315 16448 14644 14420 15137 15932 

April 14286 15232 14540 14490 14824 16330 

Mei 14457 14806 14381 14616 15043 16334 

Juni 14212 14373 14568 14922 15101 16503 

Juli 14096 14726 14563 15032 15158 16401 

Agustus 14308 14626 14445 14949 15315 15486 

September 14245 14992 14378 15323 15603 15213 

Oktober 14078 14763 14270 15619 15995 15810 

November 14172 14198 14411 15815 15460 15943 

Desember 13970 14175 14340 15809 15493 16242 

 

 

Lampiran 5 Data Variabel Penelitian 

Emiten Periode LN Y X1 X2 LN X3 

BBCA Jan-19 8,636752 0,0250 0,0600 10,67973 

BBCA Feb-19 8,615227 0,0250 0,0600 10,68045 

BBCA Mar-19 8,621553 0,0250 0,0600 10,68109 

BBCA Apr-19 8,656955 0,0250 0,0600 10,6818 

BBCA Mei-19 8,669056 0,0250 0,0600 10,68249 

BBCA Jun-19 8,698681 0,0250 0,0600 10,6832 

BBCA Jul-19 8,73069 0,0225 0,0575 10,68389 

BBCA Agu-19 8,716044 0,0225 0,0550 10,6846 

BBCA Sep-19 8,711114 0,0200 0,0525 10,68531 

BBCA Okt-19 8,746716 0,0175 0,0500 10,686 

BBCA Nov-19 8,745125 0,0175 0,0500 10,6867 

BBCA Des-19 8,807621 0,0175 0,0500 10,68739 

BBCA Jan-20 8,776476 0,0175 0,0500 10,6881 

BBCA Feb-20 8,746716 0,0175 0,0475 10,6888 

BBCA Mar-20 8,617039 0,0025 0,0450 10,68946 

BBCA Apr-20 8,550628 0,0025 0,0450 10,69017 

BBCA Mei-20 8,554489 0,0025 0,0450 10,69085 

BBCA Jun-20 8,647344 0,0025 0,0425 10,69156 

BBCA Jul-20 8,738735 0,0025 0,0400 10,69224 

BBCA Agu-20 8,744329 0,0025 0,0400 10,69294 

BBCA Sep-20 8,597851 0,0025 0,0400 10,69365 

BBCA Okt-20 8,663888 0,0025 0,0400 10,69433 



65 
 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

BBCA Nov-20 8,733111 0,0025 0,0375 10,69503 

BBCA Des-20 8,820256 0,0025 0,0375 10,69571 

BBCA Jan-21 8,818778 0,0025 0,0375 10,69641 

BBCA Feb-21 8,811354 0,0025 0,0350 10,69711 

BBCA Mar-21 8,734721 0,0025 0,0350 10,69775 

BBCA Apr-21 8,764834 0,0025 0,0350 10,69845 

BBCA Mei-21 8,760139 0,0025 0,0350 10,69912 

BBCA Jun-21 8,703673 0,0025 0,0350 10,69982 

BBCA Jul-21 8,694502 0,0025 0,0350 10,7005 

BBCA Agu-21 8,78722 0,0025 0,0350 10,7012 

BBCA Sep-21 8,853665 0,0025 0,0350 10,7019 

BBCA Okt-21 8,919319 0,0025 0,0350 10,70257 

BBCA Nov-21 8,892199 0,0025 0,0350 10,70327 

BBCA Des-21 8,89563 0,0025 0,0350 10,70394 

BBCA Jan-22 8,939188 0,0025 0,0350 10,70464 

BBCA Feb-22 8,993427 0,0025 0,0350 10,70533 

BBCA Mar-22 8,984067 0,0050 0,0350 10,70596 

BBCA Apr-22 9,002701 0,0050 0,0350 10,70665 

BBCA Mei-22 8,955448 0,0100 0,0350 10,70733 

BBCA Jun-22 8,888757 0,0175 0,0350 10,70802 

BBCA Jul-22 8,902456 0,0250 0,0350 10,70869 

BBCA Agu-22 9,011889 0,0250 0,0375 10,70938 

BBCA Sep-22 9,053687 0,0325 0,0425 10,71008 

BBCA Okt-22 9,082507 0,0325 0,0475 10,71074 

BBCA Nov-22 9,13777 0,0400 0,0525 10,71144 

BBCA Des-22 9,053687 0,0450 0,0550 10,7121 

BBCA Jan-23 9,044876 0,0450 0,0575 10,71279 

BBCA Feb-23 9,076809 0,0475 0,0575 10,71348 

BBCA Mar-23 9,076809 0,0500 0,0575 10,71411 

BBCA Apr-23 9,11052 0,0500 0,0575 10,7148 

BBCA Mei-23 9,11052 0,0525 0,0575 10,71546 

BBCA Jun-23 9,121509 0,0525 0,0575 10,71615 

BBCA Jul-23 9,118773 0,0550 0,0575 10,71681 

BBCA Agu-23 9,124238 0,0550 0,0575 10,7175 

BBCA Sep-23 9,085344 0,0550 0,0575 10,71819 

BBCA Okt-23 9,076809 0,0550 0,0600 10,71885 

BBCA Nov-23 9,102198 0,0550 0,0600 10,71954 

BBCA Des-23 9,148465 0,0550 0,0600 10,7202 

BBCA Jan-24 9,164296 0,0550 0,0600 10,72089 

BBCA Feb-24 9,197762 0,0550 0,0600 10,72157 

BBCA Mar-24 9,217812 0,0550 0,0600 10,72221 
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BBCA Apr-24 9,190138 0,0550 0,0625 10,72289 

BBCA Mei-24 9,132379 0,0550 0,0625 10,72355 

BBCA Jun-24 9,202812 0,0550 0,0625 10,72424 

BBCA Jul-24 9,237469 0,0550 0,0625 10,7249 

BBCA Agu-24 9,242323 0,0550 0,0625 10,72558 

BBCA Sep-24 9,242323 0,0500 0,0600 10,72626 

BBCA Okt-24 9,235033 0,0500 0,0600 10,72692 

BBCA Nov-24 9,21034 0,0475 0,0600 10,7276 

BBCA Des-24 9,177301 0,0450 0,0600 10,72825 

BMRI Jan-19 8,222822 0,0250 0,0600 10,67973 

BMRI Feb-19 8,178358 0,0250 0,0600 10,68045 

BMRI Mar-19 8,222822 0,0250 0,0600 10,68109 

BMRI Apr-19 8,259199 0,0250 0,0600 10,6818 

BMRI Mei-19 8,252707 0,0250 0,0600 10,68249 

BMRI Jun-19 8,297294 0,0250 0,0600 10,6832 

BMRI Jul-19 8,291045 0,0225 0,0575 10,68389 

BMRI Agu-19 8,19561 0,0225 0,0550 10,6846 

BMRI Sep-19 8,157084 0,0200 0,0525 10,68531 

BMRI Okt-19 8,164226 0,0175 0,0500 10,686 

BMRI Nov-19 8,157084 0,0175 0,0500 10,6867 

BMRI Des-19 8,252707 0,0175 0,0500 10,68739 

BMRI Jan-20 8,236156 0,0175 0,0500 10,6881 

BMRI Feb-20 8,199189 0,0175 0,0475 10,6888 

BMRI Mar-20 7,757906 0,0025 0,0450 10,68946 

BMRI Apr-20 7,709757 0,0025 0,0450 10,69017 

BMRI Mei-20 7,711997 0,0025 0,0450 10,69085 

BMRI Jun-20 7,813996 0,0025 0,0425 10,69156 

BMRI Jul-20 7,972466 0,0025 0,0400 10,69224 

BMRI Agu-20 7,997999 0,0025 0,0400 10,69294 

BMRI Sep-20 7,816014 0,0025 0,0400 10,69365 

BMRI Okt-20 7,96832 0,0025 0,0400 10,69433 

BMRI Nov-20 8,059276 0,0025 0,0375 10,69503 

BMRI Des-20 8,059276 0,0025 0,0375 10,69571 

BMRI Jan-21 8,098035 0,0025 0,0375 10,69641 

BMRI Feb-21 8,03106 0,0025 0,0350 10,69711 

BMRI Mar-21 8,03106 0,0025 0,0350 10,69775 

BMRI Apr-21 8,035279 0,0025 0,0350 10,69845 

BMRI Mei-21 8,006368 0,0025 0,0350 10,69912 

BMRI Jun-21 7,98956 0,0025 0,0350 10,69982 

BMRI Jul-21 7,955074 0,0025 0,0350 10,7005 

BMRI Agu-21 8,022897 0,0025 0,0350 10,7012 
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BMRI Sep-21 8,03106 0,0025 0,0350 10,7019 

BMRI Okt-21 8,18535 0,0025 0,0350 10,70257 

BMRI Nov-21 8,160518 0,0025 0,0350 10,70327 

BMRI Des-21 8,164226 0,0025 0,0350 10,70394 

BMRI Jan-22 8,226306 0,0025 0,0350 10,70464 

BMRI Feb-22 8,255828 0,0025 0,0350 10,70533 

BMRI Mar-22 8,281471 0,0050 0,0350 10,70596 

BMRI Apr-22 8,406262 0,0050 0,0350 10,70665 

BMRI Mei-22 8,354674 0,0100 0,0350 10,70733 

BMRI Jun-22 8,284757 0,0175 0,0350 10,70802 

BMRI Jul-22 8,327968 0,0250 0,0350 10,70869 

BMRI Agu-22 8,395026 0,0250 0,0375 10,70938 

BMRI Sep-22 8,45808 0,0325 0,0425 10,71008 

BMRI Okt-22 8,570734 0,0325 0,0475 10,71074 

BMRI Nov-22 8,568456 0,0400 0,0525 10,71144 

BMRI Des-22 8,509766 0,0450 0,0550 10,7121 

BMRI Jan-23 8,512181 0,0450 0,0575 10,71279 

BMRI Feb-23 8,517193 0,0475 0,0575 10,71348 

BMRI Mar-23 8,549273 0,0500 0,0575 10,71411 

BMRI Apr-23 8,551595 0,0500 0,0575 10,7148 

BMRI Mei-23 8,527144 0,0525 0,0575 10,71546 

BMRI Jun-23 8,556414 0,0525 0,0575 10,71615 

BMRI Jul-23 8,652598 0,0550 0,0575 10,71681 

BMRI Agu-23 8,703673 0,0550 0,0575 10,7175 

BMRI Sep-23 8,703673 0,0550 0,0575 10,71819 

BMRI Okt-23 8,643826 0,0550 0,0600 10,71885 

BMRI Nov-23 8,674197 0,0550 0,0600 10,71954 

BMRI Des-23 8,707814 0,0550 0,0600 10,7202 

BMRI Jan-24 8,802372 0,0550 0,0600 10,72089 

BMRI Feb-24 8,853665 0,0550 0,0600 10,72157 

BMRI Mar-24 8,888757 0,0550 0,0600 10,72221 

BMRI Apr-24 8,839277 0,0550 0,0625 10,72289 

BMRI Mei-24 8,682708 0,0550 0,0625 10,72355 

BMRI Jun-24 8,724207 0,0550 0,0625 10,72424 

BMRI Jul-24 8,764053 0,0550 0,0625 10,7249 

BMRI Agu-24 8,871365 0,0550 0,0625 10,72558 

BMRI Sep-24 8,842893 0,0500 0,0600 10,72626 

BMRI Okt-24 8,809863 0,0500 0,0600 10,72692 

BMRI Nov-24 8,724207 0,0475 0,0600 10,7276 

BMRI Des-24 8,648221 0,0450 0,0600 10,72825 

BBRI Jan-19 8,23111 0,0250 0,0600 10,67973 
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BBRI Feb-19 8,23111 0,0250 0,0600 10,68045 

BBRI Mar-19 8,299037 0,0250 0,0600 10,68109 

BBRI Apr-19 8,357728 0,0250 0,0600 10,6818 

BBRI Mei-19 8,29405 0,0250 0,0600 10,68249 

BBRI Jun-19 8,355615 0,0250 0,0600 10,6832 

BBRI Jul-19 8,382747 0,0225 0,0575 10,68389 

BBRI Agu-19 8,334712 0,0225 0,0550 10,6846 

BBRI Sep-19 8,299037 0,0200 0,0525 10,68531 

BBRI Okt-19 8,320448 0,0175 0,0500 10,686 

BBRI Nov-19 8,291547 0,0175 0,0500 10,6867 

BBRI Des-19 8,364741 0,0175 0,0500 10,68739 

BBRI Jan-20 8,378161 0,0175 0,0500 10,6881 

BBRI Feb-20 8,315811 0,0175 0,0475 10,6888 

BBRI Mar-20 7,988204 0,0025 0,0450 10,68946 

BBRI Apr-20 7,887209 0,0025 0,0450 10,69017 

BBRI Mei-20 7,964851 0,0025 0,0450 10,69085 

BBRI Jun-20 7,991592 0,0025 0,0425 10,69156 

BBRI Jul-20 8,033658 0,0025 0,0400 10,69224 

BBRI Agu-20 8,138565 0,0025 0,0400 10,69294 

BBRI Sep-20 7,99497 0,0025 0,0400 10,69365 

BBRI Okt-20 8,094989 0,0025 0,0400 10,69433 

BBRI Nov-20 8,291547 0,0025 0,0375 10,69503 

BBRI Des-20 8,310907 0,0025 0,0375 10,69571 

BBRI Jan-21 8,313362 0,0025 0,0375 10,69641 

BBRI Feb-21 8,432724 0,0025 0,0350 10,69711 

BBRI Mar-21 8,364741 0,0025 0,0350 10,69775 

BBRI Apr-21 8,281724 0,0025 0,0350 10,69845 

BBRI Mei-21 8,332308 0,0025 0,0350 10,69912 

BBRI Jun-21 8,254269 0,0025 0,0350 10,69982 

BBRI Jul-21 8,194229 0,0025 0,0350 10,7005 

BBRI Agu-21 8,251664 0,0025 0,0350 10,7012 

BBRI Sep-21 8,255828 0,0025 0,0350 10,7019 

BBRI Okt-21 8,354674 0,0025 0,0350 10,70257 

BBRI Nov-21 8,3163 0,0025 0,0350 10,70327 

BBRI Des-21 8,321178 0,0025 0,0350 10,70394 

BBRI Jan-22 8,311398 0,0025 0,0350 10,70464 

BBRI Feb-22 8,422883 0,0025 0,0350 10,70533 

BBRI Mar-22 8,446771 0,0050 0,0350 10,70596 

BBRI Apr-22 8,490849 0,0050 0,0350 10,70665 

BBRI Mei-22 8,440312 0,0100 0,0350 10,70733 

BBRI Jun-22 8,330864 0,0175 0,0350 10,70802 
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BBRI Jul-22 8,380227 0,0250 0,0350 10,70869 

BBRI Agu-22 8,37563 0,0250 0,0375 10,70938 

BBRI Sep-22 8,409608 0,0325 0,0425 10,71008 

BBRI Okt-22 8,444622 0,0325 0,0475 10,71074 

BBRI Nov-22 8,513185 0,0400 0,0525 10,71144 

BBRI Des-22 8,505121 0,0450 0,0550 10,7121 

BBRI Jan-23 8,429454 0,0450 0,0575 10,71279 

BBRI Feb-23 8,448914 0,0475 0,0575 10,71348 

BBRI Mar-23 8,46168 0,0500 0,0575 10,71411 

BBRI Apr-23 8,536996 0,0500 0,0575 10,7148 

BBRI Mei-23 8,626048 0,0525 0,0575 10,71546 

BBRI Jun-23 8,598773 0,0525 0,0575 10,71615 

BBRI Jul-23 8,639411 0,0550 0,0575 10,71681 

BBRI Agu-23 8,621553 0,0550 0,0575 10,7175 

BBRI Sep-23 8,56121 0,0550 0,0575 10,71819 

BBRI Okt-23 8,509161 0,0550 0,0600 10,71885 

BBRI Nov-23 8,570734 0,0550 0,0600 10,71954 

BBRI Des-23 8,652598 0,0550 0,0600 10,7202 

BBRI Jan-24 8,648221 0,0550 0,0600 10,72089 

BBRI Feb-24 8,720134 0,0550 0,0600 10,72157 

BBRI Mar-24 8,707814 0,0550 0,0600 10,72221 

BBRI Apr-24 8,505121 0,0550 0,0625 10,72289 

BBRI Mei-24 8,37563 0,0550 0,0625 10,72355 

BBRI Jun-24 8,433812 0,0550 0,0625 10,72424 

BBRI Jul-24 8,448914 0,0550 0,0625 10,7249 

BBRI Agu-24 8,546752 0,0550 0,0625 10,72558 

BBRI Sep-24 8,507143 0,0500 0,0600 10,72626 

BBRI Okt-24 8,476371 0,0500 0,0600 10,72692 

BBRI Nov-24 8,354674 0,0475 0,0600 10,7276 

BBRI Des-24 8,313852 0,0450 0,0600 10,72825 

BBNI Jan-19 8,420242 0,0250 0,0600 10,67973 

BBNI Feb-19 8,38936 0,0250 0,0600 10,68045 

BBNI Mar-19 8,455318 0,0250 0,0600 10,68109 

BBNI Apr-19 8,476371 0,0250 0,0600 10,6818 

BBNI Mei-19 8,34284 0,0250 0,0600 10,68249 

BBNI Jun-19 8,433812 0,0250 0,0600 10,6832 

BBNI Jul-19 8,351847 0,0225 0,0575 10,68389 

BBNI Agu-19 8,255828 0,0225 0,0550 10,6846 

BBNI Sep-19 8,209308 0,0200 0,0525 10,68531 

BBNI Okt-19 8,252707 0,0175 0,0500 10,686 

BBNI Nov-19 8,229511 0,0175 0,0500 10,6867 
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BBNI Des-19 8,275122 0,0175 0,0500 10,68739 

BBNI Jan-20 8,188689 0,0175 0,0500 10,6881 

BBNI Feb-20 8,164226 0,0175 0,0475 10,6888 

BBNI Mar-20 7,554859 0,0025 0,0450 10,68946 

BBNI Apr-20 7,625595 0,0025 0,0450 10,69017 

BBNI Mei-20 7,557473 0,0025 0,0450 10,69085 

BBNI Jun-20 7,736307 0,0025 0,0425 10,69156 

BBNI Jul-20 7,740664 0,0025 0,0400 10,69224 

BBNI Agu-20 7,843849 0,0025 0,0400 10,69294 

BBNI Sep-20 7,705262 0,0025 0,0400 10,69365 

BBNI Okt-20 7,770645 0,0025 0,0400 10,69433 

BBNI Nov-20 8,006368 0,0025 0,0375 10,69503 

BBNI Des-20 8,035279 0,0025 0,0375 10,69571 

BBNI Jan-21 7,928406 0,0025 0,0375 10,69641 

BBNI Feb-21 7,997999 0,0025 0,0350 10,69711 

BBNI Mar-21 7,959625 0,0025 0,0350 10,69775 

BBNI Apr-21 7,955074 0,0025 0,0350 10,69845 

BBNI Mei-21 7,901007 0,0025 0,0350 10,69912 

BBNI Jun-21 7,747165 0,0025 0,0350 10,69982 

BBNI Jul-21 7,779049 0,0025 0,0350 10,7005 

BBNI Agu-21 7,901007 0,0025 0,0350 10,7012 

BBNI Sep-21 7,896553 0,0025 0,0350 10,7019 

BBNI Okt-21 8,160518 0,0025 0,0350 10,70257 

BBNI Nov-21 8,131531 0,0025 0,0350 10,70327 

BBNI Des-21 8,124151 0,0025 0,0350 10,70394 

BBNI Jan-22 8,206038 0,0025 0,0350 10,70464 

BBNI Feb-22 8,29405 0,0025 0,0350 10,70533 

BBNI Mar-22 8,324821 0,0050 0,0350 10,70596 

BBNI Apr-22 8,436634 0,0050 0,0350 10,70665 

BBNI Mei-22 8,431199 0,0100 0,0350 10,70733 

BBNI Jun-22 8,275122 0,0175 0,0350 10,70802 

BBNI Jul-22 8,275122 0,0250 0,0350 10,70869 

BBNI Agu-22 8,357728 0,0250 0,0375 10,70938 

BBNI Sep-22 8,409162 0,0325 0,0425 10,71008 

BBNI Okt-22 8,455318 0,0325 0,0475 10,71074 

BBNI Nov-22 8,507143 0,0400 0,0525 10,71144 

BBNI Des-22 8,436634 0,0450 0,0550 10,7121 

BBNI Jan-23 8,428362 0,0450 0,0575 10,71279 

BBNI Feb-23 8,386629 0,0475 0,0575 10,71348 

BBNI Mar-23 8,449984 0,0500 0,0575 10,71411 

BBNI Apr-23 8,45808 0,0500 0,0575 10,7148 



71 
 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

BBNI Mei-23 8,417373 0,0525 0,0575 10,71546 

BBNI Jun-23 8,428362 0,0525 0,0575 10,71615 

BBNI Jul-23 8,397959 0,0550 0,0575 10,71681 

BBNI Agu-23 8,431199 0,0550 0,0575 10,7175 

BBNI Sep-23 8,549273 0,0550 0,0575 10,71819 

BBNI Okt-23 8,474286 0,0550 0,0600 10,71885 

BBNI Nov-23 8,570734 0,0550 0,0600 10,71954 

BBNI Des-23 8,589514 0,0550 0,0600 10,7202 

BBNI Jan-24 8,656955 0,0550 0,0600 10,72089 

BBNI Feb-24 8,699515 0,0550 0,0600 10,72157 

BBNI Mar-24 8,682708 0,0550 0,0600 10,72221 

BBNI Apr-24 8,565983 0,0550 0,0625 10,72289 

BBNI Mei-24 8,38936 0,0550 0,0625 10,72355 

BBNI Jun-24 8,446771 0,0550 0,0625 10,72424 

BBNI Jul-24 8,511175 0,0550 0,0625 10,7249 

BBNI Agu-24 8,584852 0,0550 0,0625 10,72558 

BBNI Sep-24 8,584852 0,0500 0,0600 10,72626 

BBNI Okt-24 8,565983 0,0500 0,0600 10,72692 

BBNI Nov-24 8,513185 0,0475 0,0600 10,7276 

BBNI Des-24 8,377931 0,0450 0,0600 10,72825 

BTPS Jan-19 7,593374 0,0250 0,0600 10,67973 

BTPS Feb-19 7,625595 0,0250 0,0600 10,68045 

BTPS Mar-19 7,700748 0,0250 0,0600 10,68109 

BTPS Apr-19 7,811973 0,0250 0,0600 10,6818 

BTPS Mei-19 7,955074 0,0250 0,0600 10,68249 

BTPS Jun-19 8,14613 0,0250 0,0600 10,6832 

BTPS Jul-19 8,061487 0,0225 0,0575 10,68389 

BTPS Agu-19 8,077137 0,0225 0,0550 10,6846 

BTPS Sep-19 8,101678 0,0200 0,0525 10,68531 

BTPS Okt-19 8,253228 0,0175 0,0500 10,686 

BTPS Nov-19 8,283999 0,0175 0,0500 10,6867 

BTPS Des-19 8,354674 0,0175 0,0500 10,68739 

BTPS Jan-20 8,39163 0,0175 0,0500 10,6881 

BTPS Feb-20 8,232174 0,0175 0,0475 10,6888 

BTPS Mar-20 7,663877 0,0025 0,0450 10,68946 

BTPS Apr-20 7,691657 0,0025 0,0450 10,69017 

BTPS Mei-20 7,965546 0,0025 0,0450 10,69085 

BTPS Jun-20 8,064636 0,0025 0,0425 10,69156 

BTPS Jul-20 8,14613 0,0025 0,0400 10,69224 

BTPS Agu-20 8,268732 0,0025 0,0400 10,69294 

BTPS Sep-20 8,095599 0,0025 0,0400 10,69365 
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BTPS Okt-20 8,216088 0,0025 0,0400 10,69433 

BTPS Nov-20 8,326033 0,0025 0,0375 10,69503 

BTPS Des-20 8,229511 0,0025 0,0375 10,69571 

BTPS Jan-21 8,131531 0,0025 0,0375 10,69641 

BTPS Feb-21 8,318742 0,0025 0,0350 10,69711 

BTPS Mar-21 8,154788 0,0025 0,0350 10,69775 

BTPS Apr-21 8,092545 0,0025 0,0350 10,69845 

BTPS Mei-21 7,972466 0,0025 0,0350 10,69912 

BTPS Jun-21 7,965546 0,0025 0,0350 10,69982 

BTPS Jul-21 7,770645 0,0025 0,0350 10,7005 

BTPS Agu-21 7,937375 0,0025 0,0350 10,7012 

BTPS Sep-21 8,15191 0,0025 0,0350 10,7019 

BTPS Okt-21 8,245384 0,0025 0,0350 10,70257 

BTPS Nov-21 8,180321 0,0025 0,0350 10,70327 

BTPS Des-21 8,183118 0,0025 0,0350 10,70394 

BTPS Jan-22 8,154788 0,0025 0,0350 10,70464 

BTPS Feb-22 8,185907 0,0025 0,0350 10,70533 

BTPS Mar-22 8,101678 0,0050 0,0350 10,70596 

BTPS Apr-22 8,14613 0,0050 0,0350 10,70665 

BTPS Mei-22 8,022897 0,0100 0,0350 10,70733 

BTPS Jun-22 7,944492 0,0175 0,0350 10,70802 

BTPS Jul-22 7,94094 0,0250 0,0350 10,70869 

BTPS Agu-22 7,992945 0,0250 0,0375 10,70938 

BTPS Sep-22 7,912057 0,0325 0,0425 10,71008 

BTPS Okt-22 7,98956 0,0325 0,0475 10,71074 

BTPS Nov-22 8,070906 0,0400 0,0525 10,71144 

BTPS Des-22 7,933797 0,0450 0,0550 10,7121 

BTPS Jan-23 7,847763 0,0450 0,0575 10,71279 

BTPS Feb-23 7,757906 0,0475 0,0575 10,71348 

BTPS Mar-23 7,691657 0,0500 0,0575 10,71411 

BTPS Apr-23 7,668561 0,0500 0,0575 10,7148 

BTPS Mei-23 7,549609 0,0525 0,0575 10,71546 

BTPS Jun-23 7,635304 0,0525 0,0575 10,71615 

BTPS Jul-23 7,663877 0,0550 0,0575 10,71681 

BTPS Agu-23 7,677864 0,0550 0,0575 10,7175 

BTPS Sep-23 7,552237 0,0550 0,0575 10,71819 

BTPS Okt-23 7,362011 0,0550 0,0600 10,71885 

BTPS Nov-23 7,411556 0,0550 0,0600 10,71954 

BTPS Des-23 7,432484 0,0550 0,0600 10,7202 

BTPS Jan-24 7,371489 0,0550 0,0600 10,72089 

BTPS Feb-24 7,226209 0,0550 0,0600 10,72157 
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BTPS Mar-24 7,211557 0,0550 0,0600 10,72221 

BTPS Apr-24 7,102499 0,0550 0,0625 10,72289 

BTPS Mei-24 7,060476 0,0550 0,0625 10,72355 

BTPS Jun-24 7,04316 0,0550 0,0625 10,72424 

BTPS Jul-24 7,038784 0,0550 0,0625 10,7249 

BTPS Agu-24 7,142827 0,0550 0,0625 10,72558 

BTPS Sep-24 7,102499 0,0500 0,0600 10,72626 

BTPS Okt-24 6,97073 0,0500 0,0600 10,72692 

BTPS Nov-24 6,813445 0,0475 0,0600 10,7276 

BTPS Des-24 6,829794 0,0450 0,0600 10,72825 

PNBN Jan-19 7,251345 0,0250 0,0600 10,67973 

PNBN Feb-19 7,393263 0,0250 0,0600 10,68045 

PNBN Mar-19 7,272398 0,0250 0,0600 10,68109 

PNBN Apr-19 7,166266 0,0250 0,0600 10,6818 

PNBN Mei-19 7,130899 0,0250 0,0600 10,68249 

PNBN Jun-19 7,17012 0,0250 0,0600 10,6832 

PNBN Jul-19 7,272398 0,0225 0,0575 10,68389 

PNBN Agu-19 7,229839 0,0225 0,0550 10,6846 

PNBN Sep-19 7,196687 0,0200 0,0525 10,68531 

PNBN Okt-19 7,204149 0,0175 0,0500 10,686 

PNBN Nov-19 7,102499 0,0175 0,0500 10,6867 

PNBN Des-19 7,196687 0,0175 0,0500 10,68739 

PNBN Jan-20 7,056175 0,0175 0,0500 10,6881 

PNBN Feb-20 6,989335 0,0175 0,0475 10,6888 

PNBN Mar-20 6,536692 0,0025 0,0450 10,68946 

PNBN Apr-20 6,626718 0,0025 0,0450 10,69017 

PNBN Mei-20 6,60665 0,0025 0,0450 10,69085 

PNBN Jun-20 6,703188 0,0025 0,0425 10,69156 

PNBN Jul-20 6,690842 0,0025 0,0400 10,69224 

PNBN Agu-20 6,697034 0,0025 0,0400 10,69294 

PNBN Sep-20 6,60665 0,0025 0,0400 10,69365 

PNBN Okt-20 6,665684 0,0025 0,0400 10,69433 

PNBN Nov-20 6,897705 0,0025 0,0375 10,69503 

PNBN Des-20 6,97073 0,0025 0,0375 10,69571 

PNBN Jan-21 6,907755 0,0025 0,0375 10,69641 

PNBN Feb-21 7,04316 0,0025 0,0350 10,69711 

PNBN Mar-21 6,984716 0,0025 0,0350 10,69775 

PNBN Apr-21 6,802395 0,0025 0,0350 10,69845 

PNBN Mei-21 6,779922 0,0025 0,0350 10,69912 

PNBN Jun-21 6,659294 0,0025 0,0350 10,69982 

PNBN Jul-21 6,593045 0,0025 0,0350 10,7005 
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PNBN Agu-21 6,665684 0,0025 0,0350 10,7012 

PNBN Sep-21 6,613384 0,0025 0,0350 10,7019 

PNBN Okt-21 6,672033 0,0025 0,0350 10,70257 

PNBN Nov-21 6,626718 0,0025 0,0350 10,70327 

PNBN Des-21 6,646391 0,0025 0,0350 10,70394 

PNBN Jan-22 6,613384 0,0025 0,0350 10,70464 

PNBN Feb-22 6,684612 0,0025 0,0350 10,70533 

PNBN Mar-22 6,633318 0,0050 0,0350 10,70596 

PNBN Apr-22 6,917706 0,0050 0,0350 10,70665 

PNBN Mei-22 7,094235 0,0100 0,0350 10,70733 

PNBN Jun-22 7,432484 0,0175 0,0350 10,70802 

PNBN Jul-22 7,489971 0,0250 0,0350 10,70869 

PNBN Agu-22 7,598399 0,0250 0,0375 10,70938 

PNBN Sep-22 7,663877 0,0325 0,0425 10,71008 

PNBN Okt-22 7,783224 0,0325 0,0475 10,71074 

PNBN Nov-22 7,549609 0,0400 0,0525 10,71144 

PNBN Des-22 7,339538 0,0450 0,0550 10,7121 

PNBN Jan-23 7,36518 0,0450 0,0575 10,71279 

PNBN Feb-23 7,275865 0,0475 0,0575 10,71348 

PNBN Mar-23 7,26543 0,0500 0,0575 10,71411 

PNBN Apr-23 7,007601 0,0500 0,0575 10,7148 

PNBN Mei-23 6,989335 0,0525 0,0575 10,71546 

PNBN Jun-23 6,989335 0,0525 0,0575 10,71615 

PNBN Jul-23 7,154615 0,0550 0,0575 10,71681 

PNBN Agu-23 7,173958 0,0550 0,0575 10,7175 

PNBN Sep-23 7,130899 0,0550 0,0575 10,71819 

PNBN Okt-23 7,034388 0,0550 0,0600 10,71885 

PNBN Nov-23 7,021084 0,0550 0,0600 10,71954 

PNBN Des-23 7,098376 0,0550 0,0600 10,7202 

PNBN Jan-24 7,003065 0,0550 0,0600 10,72089 

PNBN Feb-24 7,021084 0,0550 0,0600 10,72157 

PNBN Mar-24 7,047517 0,0550 0,0600 10,72221 

PNBN Apr-24 7,01661 0,0550 0,0625 10,72289 

PNBN Mei-24 7,07327 0,0550 0,0625 10,72355 

PNBN Jun-24 7,04316 0,0550 0,0625 10,72424 

PNBN Jul-24 7,102499 0,0550 0,0625 10,7249 

PNBN Agu-24 7,244228 0,0550 0,0625 10,72558 

PNBN Sep-24 7,393263 0,0500 0,0600 10,72626 

PNBN Okt-24 7,549609 0,0500 0,0600 10,72692 

PNBN Nov-24 7,484369 0,0475 0,0600 10,7276 

PNBN Des-24 7,528332 0,0450 0,0600 10,72825 
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BJBR Jan-19 7,751045 0,0250 0,0600 10,67973 

BJBR Feb-19 7,622664 0,0250 0,0600 10,68045 

BJBR Mar-19 7,603399 0,0250 0,0600 10,68109 

BJBR Apr-19 7,612831 0,0250 0,0600 10,6818 

BJBR Mei-19 7,372118 0,0250 0,0600 10,68249 

BJBR Jun-19 7,429521 0,0250 0,0600 10,6832 

BJBR Jul-19 7,36897 0,0225 0,0575 10,68389 

BJBR Agu-19 7,365813 0,0225 0,0550 10,6846 

BJBR Sep-19 7,35628 0,0200 0,0525 10,68531 

BJBR Okt-19 7,498316 0,0175 0,0500 10,686 

BJBR Nov-19 7,35628 0,0175 0,0500 10,6867 

BJBR Des-19 7,074963 0,0175 0,0500 10,68739 

BJBR Jan-20 6,889591 0,0175 0,0500 10,6881 

BJBR Feb-20 6,788972 0,0175 0,0475 10,6888 

BJBR Mar-20 6,597146 0,0025 0,0450 10,68946 

BJBR Apr-20 6,688355 0,0025 0,0450 10,69017 

BJBR Mei-20 6,630683 0,0025 0,0450 10,69085 

BJBR Jun-20 6,630683 0,0025 0,0425 10,69156 

BJBR Jul-20 6,837333 0,0025 0,0400 10,69224 

BJBR Agu-20 6,958448 0,0025 0,0400 10,69294 

BJBR Sep-20 6,766192 0,0025 0,0400 10,69365 

BJBR Okt-20 6,986566 0,0025 0,0400 10,69433 

BJBR Nov-20 7,186144 0,0025 0,0375 10,69503 

BJBR Des-20 7,343426 0,0025 0,0375 10,69571 

BJBR Jan-21 7,290293 0,0025 0,0375 10,69641 

BJBR Feb-21 7,365813 0,0025 0,0350 10,69711 

BJBR Mar-21 7,280008 0,0025 0,0350 10,69775 

BJBR Apr-21 7,234177 0,0025 0,0350 10,69845 

BJBR Mei-21 7,230563 0,0025 0,0350 10,69912 

BJBR Jun-21 7,095893 0,0025 0,0350 10,69982 

BJBR Jul-21 7,108244 0,0025 0,0350 10,7005 

BJBR Agu-21 7,116394 0,0025 0,0350 10,7012 

BJBR Sep-21 7,212294 0,0025 0,0350 10,7019 

BJBR Okt-21 7,259116 0,0025 0,0350 10,70257 

BJBR Nov-21 7,212294 0,0025 0,0350 10,70327 

BJBR Des-21 7,193686 0,0025 0,0350 10,70394 

BJBR Jan-22 7,182352 0,0025 0,0350 10,70464 

BJBR Feb-22 7,237778 0,0025 0,0350 10,70533 

BJBR Mar-22 7,32975 0,0050 0,0350 10,70596 

BJBR Apr-22 7,296413 0,0050 0,0350 10,70665 

BJBR Mei-22 7,286192 0,0100 0,0350 10,70733 
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BJBR Jun-22 7,226209 0,0175 0,0350 10,70802 

BJBR Jul-22 7,200425 0,0250 0,0350 10,70869 

BJBR Agu-22 7,237059 0,0250 0,0375 10,70938 

BJBR Sep-22 7,211557 0,0325 0,0425 10,71008 

BJBR Okt-22 7,226209 0,0325 0,0475 10,71074 

BJBR Nov-22 7,21524 0,0400 0,0525 10,71144 

BJBR Des-22 7,204149 0,0450 0,0550 10,7121 

BJBR Jan-23 7,21891 0,0450 0,0575 10,71279 

BJBR Feb-23 7,185387 0,0475 0,0575 10,71348 

BJBR Mar-23 7,21524 0,0500 0,0575 10,71411 

BJBR Apr-23 7,134891 0,0500 0,0575 10,7148 

BJBR Mei-23 7,102499 0,0525 0,0575 10,71546 

BJBR Jun-23 7,07327 0,0525 0,0575 10,71615 

BJBR Jul-23 7,081709 0,0550 0,0575 10,71681 

BJBR Agu-23 7,077498 0,0550 0,0575 10,7175 

BJBR Sep-23 7,064759 0,0550 0,0575 10,71819 

BJBR Okt-23 7,034388 0,0550 0,0600 10,71885 

BJBR Nov-23 7,021084 0,0550 0,0600 10,71954 

BJBR Des-23 7,047517 0,0550 0,0600 10,7202 

BJBR Jan-24 7,060476 0,0550 0,0600 10,72089 

BJBR Feb-24 7,094235 0,0550 0,0600 10,72157 

BJBR Mar-24 7,098376 0,0550 0,0600 10,72221 

BJBR Apr-24 6,922644 0,0550 0,0625 10,72289 

BJBR Mei-24 6,917706 0,0550 0,0625 10,72355 

BJBR Jun-24 6,877296 0,0550 0,0625 10,72424 

BJBR Jul-24 6,897705 0,0550 0,0625 10,7249 

BJBR Agu-24 6,902743 0,0550 0,0625 10,72558 

BJBR Sep-24 6,872128 0,0500 0,0600 10,72626 

BJBR Okt-24 6,887553 0,0500 0,0600 10,72692 

BJBR Nov-24 6,84588 0,0475 0,0600 10,7276 

BJBR Des-24 6,813445 0,0450 0,0600 10,72825 
 


