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ANALISIS EVENT STUDY TERHADAP SAHAM PT 

UNILEVER INDONESIA TBK DI ISSI SEBELUM DAN 

SESUDAH FATWA MUI NO. 83 TAHUN 2023 DAN 

KLARIFIKASI PERUSAHAAN 

ABSTRAK 

 

Serangan militer Israel ke Gaza yang menimbulkan banyak korban sipil memicu 

kemarahan publik dan melahirkan gerakan boikot terhadap perusahaan-perusahaan 

yang dianggap mendukung Israel. Di Indonesia, gerakan ini mendapat dukungan 

melalui penerbitan Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 yang menyerukan pemboikotan 

produk terkait Israel. Di sisi lain, perusahaan-perusahaan yang terdampak boikot 

merespons dengan melakukan klarifikasi untuk memulihkan citra dan kepercayaan 

publik. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak pengumuman fatwa 

dan klarifikasi perusahaan terhadap abnormal return dan trading volume activity 

(TVA) menggunakan pendekatan event study. Pengamatan dilakukan dalam dua 

jangka waktu, yaitu 7 hari sebelum dan sesudah peristiwa. Metode analisis yang 

digunakan adalah uji t. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat 

perbedaan signifikan pada abnormal return baik sebelum maupun sesudah 

pengumuman fatwa maupun klarifikasi. Namun, terdapat perbedaan signifikan 

pada trading volume activity sebelum dan sesudah fatwa, sedangkan pada periode 

klarifikasi tidak ditemukan perbedaan yang signifikan. 

Kata Kunci: Boikot, Fatwa, Klarifikasi, Event Study. 
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EVENT STUDY ANALYSIS ON PT UNILEVER INDONESIA 

TBK STOCKS LISTED IN ISSI BEFORE AND AFTER MUI 

FATWA NO. 83 OF 2023 AND THE COMPANY’S 

CLARIFICATION 

 

ABSTRACT 

 

The Israeli military attacks on Gaza, which resulted in numerous civilian 

casualties, triggered public outrage and led to a global boycott movement against 

companies perceived to support Israel. In Indonesia, this movement was reinforced 

by the issuance of Fatwa No. 83 of 2023 by the Indonesian Ulema Council (Majelis 

Ulama Indonesia/MUI), calling for the boycott of products affiliated with Israel. 

On the other hand, companies affected by the boycott responded by issuing 

clarifications in an effort to restore their public image and trust. This study aims to 

analyze the impact of the fatwa announcement and company clarifications on 

abnormal return and trading volume activity (TVA) using an event study approach. 

Observations were conducted over two event windows: 7 days before and 7 days 

after the announcements. The analytical method used is t-test. The results show that 

there is no significant difference in abnormal return before and after both the fatwa 

and the company clarifications. However, a significant difference in trading volume 

activity was observed before and after the fatwa, while no significant change was 

found surrounding the clarification announcements. 

 

Key Words: Boycott, Fatwa, Clarification, Event Study. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Pasca Resolusi 181 disahkan oleh PBB dengan tujuan membagi wilayah 

Palestina menjadi dua negara, Israel terus menggerogoti wilayah Palestina. Upaya 

Israel tersebut disertai dengan pelanggaran hak asasi manusia yang dikecam oleh 

seluruh penduduk di dunia. Pada 8 Oktober 2023, kecaman terhadap Israel 

meningkat karena serangan Israel yang dahsyat kepada penduduk sipil Gaza di 

Palestina. Terhitung sejak serangan itu diluncurkan hingga 7 Oktober 2024, 

serangan ini telah menyebabkan 41.870 warga sipil Palestina meninggal dunia dan 

97.166 warga sipil Palestina terluka (CNN Indonesia, 2024). Serangan itu juga 

meluluhlantahkan berbagai fasilitas dan bangunan yang ada di Palestina.  

PBB sudah bertindak melalui penetapan resolusi untuk menghentikan 

pelanggaran kemanusiaan yang dilakukan oleh Israel kepada warga Palestina. 

Namun hingga saat ini pelanggaran hak asasi manusia yang dilakukan oleh Israel 

masih terus terjadi di Palestina. Benjamin Netanyahu yang merupakan perdana 

menteri Israel tidak mengindahkan segala peringatan dari PBB dan tetap 

melanjutkan aksi genosida terhadap warga Palestina (Septiazi & Yuliana, 2023). 

Oleh karena itu, masyarakat dunia yang mengecam Israel menggaungkan gerakan 

Boycott, Divestment, and Sanction (BDS) bagi perusahaan yang mendukung Israel. 

Gerakan Boycott, Divestment, and Sanction (BDS) merupakan sebuah 

gerakan yang dipimpin oleh Palestina untuk mengupayakan kesetaraan hak asasi 

manusia bagi rakyat Palestina. Gerakan ini tujuannya mendesak Israel agar 

mematuhi hukum internasional. Gerakan BDS ini sudah ada sejak tahun 2005, 

namun seruan terhadap gerakan ini mencuat sejak serangan dahsyat Israel terhadap 

warga Gaza di Palestina pada 8 Oktober 2023. Gerakan ini mengimbau negara-

negara, institusi, dan masyarakat global untuk melakukan boikot, menghentikan 

investasi, serta memberikan sanksi terhadap perusahaan-perusahaan yang 

memberikan dukungan kepada Israel (Kurniawan, 2023).  

BDS merilis beberapa perusahaan yang terlibat dalam pendudukan dan 

genosida terhadap warga Palestina. Perusahaan tersebut adalah Chevron, Intel, 

DELL, Siemens, Hewlett Packard (HP), Carrefour, AXA, Reebok, Disney+, 
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RE/MAX, SodaStream, McDonald’s, Coca Cola, Burger King, Papa John’s, Pizza 

Hut, Domino’s Pizza, dan WIX. Namun, perusahaan yang diboikot oleh masyarakat 

tidak terbatas pada daftar perusahaan yang diumumkan oleh BDS Movement. 

Beberapa perusahaan lain seperti Unilever dan KFC juga menjadi sasaran boikot 

karena dianggap mendukung Israel. KFC dianggap mendukung Israel karena KFC 

membuka cabangnya di Israel, sementara Unilever dianggap mendukung Israel 

karena Unilever tetap menjalankan bisnisnya di Israel. Perusahaan-perusahaan yang 

diboikot tersebut sebagian besarnya adalah perusahaan multinasional yang juga 

beroperasi di Indonesia. 

Di Indonesia, gerakan ini disambut positif oleh pemerintah Indonesia yang 

sejak awal berdiri memang sudah mengecam terjadinya pelanggaran hak asasi 

manusia di Palestina. Salah satu bentuk dukungan yang diberikan oleh pemerintah 

adalah diterbitkannya Fatwa No. 83 Tahun 2023 oleh Majelis Ulama Indonesia 

(MUI), yang mulai berlaku pada 8 November 2023. Fatwa ini adalah himbauan 

untuk melarang umat Muslim membeli produk dari perusahaan yang mendukung 

agresi Israel terhadap Palestina (Handayani, 2024). Tentunya gerakan boikot di 

Indonesia ini memengaruhi perusahaan-perusahaan yang masuk dalam daftar 

boikot. 

PT Unilever Indonesia Tbk, sebagai salah satu perusahaan yang diboikot, 

melaporkan bahwa telah mengalami penurunan penjualan sebesar 15% pada kuartal 

keempat tahun 2023 (CNN Indonesia, 2024). Keuntungan yang diperoleh suatu 

perusahaan sangat memengaruhi keputusan investor, karena berdampak pada 

dividen yang akan diterima. Secara teori, semakin tinggi profitabilitas perusahaan, 

semakin besar kemungkinan harga sahamnya meningkat, dan sebaliknya 

(Suwandani et al., 2017). Tentunya penurunan penjualan dan kerugian yang dialami 

kedua perusahaan tersebut berpengaruh pada harga saham kedua perusahaan 

tersebut dan memengaruhi indeks saham yang menaungi perusahaan-perusahaan 

tersebut. 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) merupakan indeks yang 

mencerminkan kinerja saham-saham syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Indeks ini berfungsi sebagai acuan bagi investor yang ingin berinvestasi 

sesuai dengan prinsip-prinsip syariah, yang menekankan pada aspek kehalalan dan 
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etika dalam kegiatan investasi. ISSI mencakup berbagai saham perusahaan yang 

memenuhi kriteria syariah, termasuk beberapa perusahaan yang masuk dalam daftar 

boikot, seperti PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) sehingga pergerakan saham 

dari perusahaan tersebut dapat memengaruhi Indeks Saham Syariah Indonesia. 

PT Unilever Indonesia Tbk merupakan perusahaan di ISSI yang masuk 

dalam sektor barang konsumen primer. Sektor barang konsumen primer meliputi 

produk kebutuhan sehari-hari seperti makanan, minuman, sabun, dan produk 

kebersihan. Permintaan terhadap produk-produk ini cenderung stabil karena 

seringkali dikategorikan sebagai saham defensif. Namun berdasarkan hasil 

pengamatan harga saham UNVR terpantau turun sejak terjadinya aksi boikot pasca 

serangan Israel terhadap Palestina di bulan Oktober. 

Harga saham PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) mengalami penurunan 

dalam tiga tahun terakhir. Sejak terjadinya konflik panas antara Palestina-Israel di 

Gaza, dalam sepekan saham UNVR mengalami koreksi sebesar 1,92% dari harga 

Rp 3.720 menjadi Rp 3.650. Saham juga terus mengalami penurunan pasca 

dikeluarkannya Fatwa MUI Nomor 83 Tahun 2023 menjadi Rp 3.470 yang berarti 

terjadi penurunan sebesar 6,7% dalam sebulan. Sebagai upaya mengatasi krisis 

kepercayaan yang terjadi di konsumen dan investor, pada 17 November 2023, PT 

Unilever Indonesia Tbk menunjukkan dukungannya pada konflik yang terjadi di 

Timur Tengah, namun berdasarkan hasil pengamatan harga saham pasca 

pengumuman tersebut tidak membaik bahkan cenderung terus mengalami 

penurunan. Setahun setelah fatwa dikeluarkan saham UNVR turun sebesar 51,1% 

diangka Rp 1.1760. Adapun pada akhir Februari 2025, harga saham UNVR berada 

di angka Rp 1.015 yang berarti saham UNVR telah mengalami penurunan sebesar 

71,8% sejak Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 diumumkan.   

Fenomena penurunan harga saham UNVR yang terjadi dalam waktu 

berdekatan dengan sejumlah peristiwa penting, seperti konflik Palestina-Israel, 

menunjukkan adanya potensi pengaruh dari peristiwa tersebut terhadap kinerja 

saham terkhusus bagi perusahaan yang diduga memiliki keterkaitan dengan Israel. 

Oleh karena itu, diperlukan penelitian yang secara spesifik menganalisis dampak 

dari informasi atau pengumuman penting terkait isu konflik Palestina-Israel, seperti 

Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 dan klarifikasi resmi dari perusahaan, terhadap 
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pergerakan harga saham. Tujuannya adalah untuk mengetahui sejauh mana 

peristiwa-peristiwa tersebut memengaruhi persepsi investor dan nilai pasar 

perusahaan terkait.  

Event study analysis adalah sebuah metode yang diperuntukkan untuk 

menguji bagaimana pasar berekasi terhadap suatu informasi atau peristiwa yang 

ditunjukkan melalui perubahan harga saham (Lukman et al., 2023). Reaksi pasar 

diukur menggunakan abnormal return untuk mengetahui ada atau tidaknya 

perubahan harga yang tidak biasa sebagai respons pasar terhadap suatu peristiwa 

(Tandelilin, 2017).  

Selain abnormal return, perubahan jumlah saham yang ditransaksikan di 

pasar modal juga bisa digunakan untuk menilai reaksi pasar terhadap suatu 

informasi atau peristiwa. (Muth’iya et al., 2024). Volume perdagangan 

mencerminkan tingkat aktivitas investor dalam merespons sinyal yang muncul di 

pasar. Ketika terdapat informasi yang dianggap penting, investor cenderung 

melakukan tindakan jual atau beli dalam jumlah besar, sehingga mengakibatkan 

lonjakan atau penurunan volume perdagangan (Triono et al., 2021). Oleh karena 

itu, analisis terhadap Trading Volume Activity perlu dilakukan untuk memberikan 

gambaran tambahan mengenai respon pasar, serta memperkuat hasil temuan dari 

analisis abnormal return dalam mengukur dampak suatu informasi pada pergerakan 

saham khususnya informasi yang berkaitan dengan Isu boikot seperti Fatwa MUI 

No. 83 Tahun 2023 dan Klarifikasi Perusahaan terkait isu konflik Palestina-Israel. 

Terdapat beberapa penelitian yang telah dilakukan untuk mengkaji reaksi 

pasar modal terhadap boikot dengan pendekatan event study. Akan tetapi, hasil yang 

diperoleh dari masing-masing penelitian menunjukkan perbedaan. Muth’iya et al. 

(2024) dan Fitriaty et al. (2024) menemukan bahwa ada perbedaan signifikan pada 

abnormal return tetapi tidak ada perbedaan yang signifikan pada trading volume 

activity sebelum dan sesudah Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 diterbitkan. Namun 

penelitian ini tidak sejalan dengan Ramadhani & Nurhidayat (2024) yang 

menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan pada abnormal return 

dan trading volume activity sebelum dan sesudah Fatwa MUI No.83 Tahun 2023 

diterbitkan. Selain itu Aswad et al. (2024) menyatakan bahwa terdapat perbedaan 
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trading volume activity sebelum dan sesudah Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 

diterbitkan. 

Penelitian ini harapannya dapat memberikan pemahaman yang lebih 

mendalam mengenai respon pasar modal syariah terhadap isu-isu kemanusiaan 

yang bersifat etis, khususnya terkait dengan aksi boikot sebagai bentuk solidaritas 

terhadap korban Palestina. Selain itu, penelitian ini juga bertujuan untuk 

mengevaluasi efektivitas strategi klarifikasi yang dilakukan oleh perusahaan dalam 

meredam tekanan pasar pasca-boikot, serta implikasinya terhadap pergerakan harga 

saham yang dilihat melalui abnormal return dan trading volume activity. Mengacu 

pada latar belakang tersebut, penulis tertarik melakukan penelitian dengan judul 

“Analisis Event Study Terhadap Saham PT Unilever Indonesia Tbk di ISSI Sebelum 

dan Sesudah Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 dan Klarifikasi Perusahaan" 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Gerakan boikot terhadap perusahaan yang diduga memiliki afiliasi dengan 

pihak-pihak yang terlibat dalam konflik sosial-politik, seperti konflik Palestina-

Israel, menjadi tantangan serius bagi keberlangsungan bisnis dan persepsi investor. 

Bhagwat et al. (2020) menyatakan bahwa investor cenderung menunjukkan reaksi 

yang negatif pada perusahaan yang tersangkut dalam isu sosial-politik, khususnya 

yang terkait dengan gerakan boikot. 

Salah satu kasus yang relevan adalah PT Unilever Indonesia Tbk, 

perusahaan sektor barang konsumsi yang mengalami penurunan harga saham sejak 

terbitnya Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 yang menyerukan boikot terhadap 

produk-produk terafiliasi Israel sebagai bentuk dukungan terhadap perjuangan 

Palestina dan seruan boikot. Fenomena ini menunjukkan bahwa saham dari sektor 

barang konsumen primer yang termasuk dalam saham defensif juga bisa terdampak 

pada gerakan boikot ini. Bahkan penurunan harga saham pada PT Unilever 

Indonesia Tbk terus terjadi pasca perusahaan berupaya mengembalikan 

kepercayaan konsumen dan investor dengan mengeluarkan klarifikasi terkait Isu 

kemanusiaan sebagai dampak dari konflik Palestina-Israel. 

Selain adanya gap fenomena tersebut, terdapat hasil penelitian terdahulu 

menunjukkan inkonsistensi dalam menilai dampak boikot terhadap kinerja saham. 

Inkonsistensi ini mendorong peneliti untuk mengkaji lebih dalam pengaruh aksi 



6 

 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

boikot dengan menelusuri reaksi pasar terhadap harga saham atas terbitnya Fatwa 

MUI No. 83 Tahun 2023 serta pengumuman klarifikasi perusahaan-perusahaan 

yang terdampak boikot. Analisis dilakukan melalui pendekatan abnormal return 

dan trading volume activity sebagai indikator untuk menangkap reaksi investor 

terhadap peristiwa tersebut. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Merujuk pada latar belakang dan rumusan masalah penelitian yang telah 

dijabarkan, pertanyaan pada penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah dikeluarkannya Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 berdampak pada 

abnormal return saham UNVR dalam jangka pendek? 

2. Apakah klarifikasi perusahaan terkait isu konflik Palestina-Israel 

berdampak pada abnormal return saham UNVR dalam jangka pendek? 

3. Apakah dikeluarkannya Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 berdampak pada 

trading volume activity saham UNVR dalam jangka pendek? 

4. Apakah klarifikasi perusahaan terkait isu konflik Palestina-Israel 

berdampak pada trading volume activity saham UNVR dalam jangka 

pendek? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Merujuk pada pemaparan rumusan masalah diatas maka tujuan dari 

penulisan penelitian ini, yaitu: 

1. Menganalisis dampak Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 terhadap abnormal 

return saham UNVR dalam jangka pendek. 

2. Menganalisis dampak klarifikasi perusahaan terkait isu konflik Palestina-

Israel terhadap abnormal return saham UNVR dalam jangka pendek. 

3. Menganalisis dampak Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023 terhadap trading 

volume activity saham UNVR dalam jangka pendek. 

4. Menganalisis dampak klarifikasi perusahaan terkait isu konflik Palestina-

Israel terhadap trading volume activity saham UNVR dalam jangka pendek. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini disusun dengan maksud agar dapat dimanfaatkan oleh 

beberapa pihak dengan tujuan sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoritis 

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini harapannya dapat bermanfaat untuk 

menambah literatur mengenai dampak aksi boikot terhadap saham 

terkhusus pada saham yang berada di pasar modal syariah. 

b. Manfaat Praktis 

1. Bagi Politeknik Negeri Jakarta, diharapkan penelitian ini dapat 

digunakan untuk menambah rujukan dalam mendukung kegiatan 

akademik, baik sebagai bahan kajian maupun dasar referensi dalam 

penelitian berikutnya. 

2. Bagi perusahaan, penelitian ini harapannya dapat digunakan sebagai 

rujukan bagi perusahaan dalam melakukan mitigasi terhadap tantangan 

yang dihadapi perusahaan. 

3. Bagi masyarakat, penelitian ini harapannya dapat menjadi media 

informasi terkait dengan dinamika pasar modal syariah yang dapat 

menjadi dasar pertimbangan dalam menentukan keputusan investasi. 

1.6 Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan penelitian disusun untuk menyampaikan hasil 

penelitian yang jelas dan sistematis sehingga membantu pembaca dalam memahami 

setiap bagian dari penelitian yang dilakukan. Sistematika penulisan mencakup 

beberapa bab yang disusun secara berurutan, yaitu:  

Bab I Pendahuluan berisi uraian mengenai latar belakang penelitian yang 

menjelaskan alasan penelitian ini penting dilakukan. Dari latar belakang tersebut, 

dirumuskan masalah utama yang akan diteliti, diikuti dengan pertanyaan penelitian 

yang menjadi fokus analisis. Selain itu, bagian ini juga menjelaskan tujuan 

penelitian serta manfaat yang diharapkan, baik dari segi teoritis maupun praktis. 

Bab II Tinjauan Pustaka berisi beberapa teori yang menjadi acuan dalam 

penyusunan penelitian ini. Bab ini menyajikan beberapa teori yang relevan serta 

hasil-hasil penelitian terdahulu yang memiliki relevansi dengan topik yang dikaji. 

Bab ini juga memuat kerangka pemikiran yang menggambarkan alur logis 
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penelitian dan perumusan hipotesis yang akan diuji guna menjawab pertanyaan 

penelitian. 

Bab III Metode Penelitian menjelaskan secara sistematis tahapan-tahapan 

yang dilakukan dalam pelaksanaan penelitian. Pembahasan mencakup jenis 

penelitian, objek penelitian, serta metode sampling yang digunakan. Selain itu, 

dijabarkan pula jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, serta definisi 

setiap variabel penelitian. Pada bagian akhir, bab ini menguraikan metode analisis 

data yang digunakan untuk mengolah dan menafsirkan hasil penelitian secara 

objektif dan terstruktur. 

Bab IV Hasil Penelitian berisi uraian dan pembahasan mengenai temuan 

dari penelitian yang sudah dilakukan dengan cara menunjukkan hasil analisis data 

yang berbentuk angka dan memberikan penjelasan menggunakan kalimat untuk 

menjelaskan data kuantitatif yang sudah diperoleh. 

Bab V Kesimpulan memuat ringkasan hasil temuan penelitian yang 

menjawab rumusan masalah, serta dilengkapi dengan saran yang ditujukan kepada 

pihak-pihak terkait berdasarkan hasil penelitian yang telah diperoleh. 
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian tentang abnormal Return dan trading Volume 

activity pada saham PT Unilever Indonesia Tbk sebelum dan sesudah Fatwa MUI 

No. 83 Tahun 2023 dan Klarifikasi Perusahaan terkait Isu Palestina-Israel, dapay 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek tidak terdapat 

perbedaan yang signifikan antara abnormal return saham UNVR sebelum dan 

sesudah Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023. Hal ini mencerminkan bahwa fatwa 

tersebut tidak cukup kuat sebagai sinyal pasar karena dianggap normatif, tidak 

mengikat secara hukum, dan tidak berdampak terhadap kinerja keuangan 

perusahaan dalam jangka pendek. Sebagai perusahaan besar dengan reputasi 

yang sudah lama dipercaya masyarakat, investor cenderung tidak merespon 

fatwa tersebut secara masif. Selain itu, fatwa dianggap bukanlah informasi baru 

mengingat gerakan boikot telah berlangsung sebelum fatwa dikeluarkan. 

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek tidak terdapat 

perbedaan yang signifikan antara abnormal return saham UNVR sebelum dan 

sesudah klarifikasi perusahaan terkait Isu Palestina-Israel. Hal ini menunjukkan 

bahwa klarifikasi yang disampaikan belum cukup kuat memengaruhi pasar 

karena bersifat normatif, tidak disertai tindakan konkret, dan penyebarannya 

kurang luas. Akibatnya, investor cenderung tidak merespons informasi tersebut 

secara signifikan. 

3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek terdapat perbedaan 

yang signifikan antara trading volume activity saham UNVR sebelum dan 

sesudah Fatwa MUI No. 83 Tahun 2023. Hal ini mencerminkan bahwa pasar 

menganggap fatwa tersebut sebagai sinyal negatif yang memicu perubahan 

aktivitas perdagangan. Hal ini menunjukkan bahwa terdapat respon investor 

yang cukup nyata terhadap terbitnya fatwa terutama dalam bentuk kehati-hatian 

atau penurunan minat transaksi diawal sebelum fatwa diterbitkan dan 

peningkatan transaksi yang besar setelah fatwa diterbitkan. 
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4. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek tidak terdapat 

perbedaan yang signifikan antara trading volume activity saham UNVR 

sebelum dan sesudah Klarifikasi Perusahaan terkait Isu Palestina-Israel. Hal ini 

mengindikasikan bahwa klarifikasi tersebut tidak cukup kuat untuk 

memengaruhi volume perdagangan karena bersifat normatif dan tidak 

menyentuh inti permasalahan yang memicu boikot. Sebagai perusahaan sektor 

konsumer primer dengan reputasi yang kuat, saham tersebut juga dipandang 

stabil oleh investor, sehingga isu geopolitik tidak langsung memengaruhi 

keputusan investasi. 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, pembahasan, dan kesimpulan yang diperoleh, 

maka penulis memberikan saran antara lain: 

1. Bagi Peneliti berikutnya, disarankan untuk melakukan perbandingan dengan 

perusahaan dari sektor yang berbeda guna menguji apakah reaksi pasar yang 

muncul serupa atau hanya terjadi pada sektor konsumer primer. Penelitian juga 

dapat diperluas pada perusahaan lain yang turut mengeluarkan pengumuman 

klarifikasi, agar dapat dianalisis apakah cakupan penyebaran informasi 

memengaruhi kekuatan dampaknya.  

2. Bagi Perusahaan, Berdasarkan hasil penelitian, perusahaan perlu mengambil 

langkah yang lebih substantif untuk meredam isu yang menimpa, tidak hanya 

melalui klarifikasi formal, tetapi juga melalui tindakan nyata yang 

mencerminkan komitmen terhadap nilai sosial dan etika. Selain itu, penyebaran 

informasi harus dilakukan secara lebih luas dan merata melalui berbagai saluran 

komunikasi yang efektif, agar pesan perusahaan dapat menjangkau seluruh 

lapisan pasar dan mendorong respons yang lebih positif dari investor maupun 

publik. 
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Lampiran 1 Data Saham dan Indeks Saham Pada Periode Estimasi 

PERIODE TANGGAL 
 HARGA 

SAHAM  

ACTUAL 

RETURN 

SAHAM 

 HARGA 

SAHAM 

ISSI  

RETURN 

MARKET 

FATWA MUI NO. 83 TAHUN 2023 

  30/05/2023  Rp  4.540,00     Rp     198,26    

T-100 31/05/2023  Rp  4.530,00  -0,00220  Rp     195,18  -0,01554 

T-99 05/06/2023  Rp  4.500,00  -0,00662  Rp     197,57  0,01225 

T-98 06/06/2023  Rp  4.460,00  -0,00889  Rp     197,40  -0,00086 

T-97 07/06/2023  Rp  4.570,00  0,02466  Rp     198,27  0,00441 

T-96 08/06/2023  Rp  4.600,00  0,00657  Rp     198,78  0,00257 

T-95 09/06/2023  Rp  4.550,00  -0,01087  Rp     199,66  0,00443 

T-94 12/06/2023  Rp  4.610,00  0,01319  Rp     201,20  0,00771 

T-93 13/06/2023  Rp  4.510,00  -0,02169  Rp     200,46  -0,00368 

T-92 14/06/2023  Rp  4.440,00  -0,01552  Rp     200,87  0,00205 

T-91 15/06/2023  Rp  4.520,00  0,01802  Rp     201,69  0,00408 

T-90 16/06/2023  Rp  4.390,00  -0,02876  Rp     200,80  -0,00441 

T-89 19/06/2023  Rp  4.380,00  -0,00228  Rp     200,43  -0,00184 

T-88 20/06/2023  Rp  4.300,00  -0,01827  Rp     198,86  -0,00783 

T-87 21/06/2023  Rp  4.360,00  0,01395  Rp     200,27  0,00709 

T-86 22/06/2023  Rp  4.250,00  -0,02523  Rp     198,98  -0,00644 

T-85 23/06/2023  Rp  4.270,00  0,00471  Rp     199,31  0,00166 

T-84 26/06/2023  Rp  4.230,00  -0,00937  Rp     199,52  0,00105 

T-83 27/06/2023  Rp  4.260,00  0,00709  Rp     198,85  -0,00336 

T-82 03/07/2023  Rp  4.310,00  0,01174  Rp     199,82  0,00488 

T-81 04/07/2023  Rp  4.330,00  0,00464  Rp     200,01  0,00095 

T-80 05/07/2023  Rp  4.310,00  -0,00462  Rp     201,70  0,00845 

T-79 06/07/2023  Rp  4.250,00  -0,01392  Rp     203,18  0,00734 

T-78 07/07/2023  Rp  4.240,00  -0,00235  Rp     202,93  -0,00123 

T-77 10/07/2023  Rp  4.250,00  0,00236  Rp     203,34  0,00202 

T-76 11/07/2023  Rp  4.250,00  0,00000  Rp     206,25  0,01431 

T-75 12/07/2023  Rp  4.210,00  -0,00941  Rp     205,72  -0,00257 

T-74 13/07/2023  Rp  4.250,00  0,00950  Rp     206,08  0,00175 

T-73 14/07/2023  Rp  4.250,00  0,00000  Rp     207,72  0,00796 

T-72 17/07/2023  Rp  4.270,00  0,00471  Rp     206,91  -0,00390 

T-71 18/07/2023  Rp  4.270,00  0,00000  Rp     205,76  -0,00556 

T-70 20/07/2023  Rp  4.220,00  -0,01171  Rp     206,53  0,00374 

T-69 21/07/2023  Rp  4.290,00  0,01659  Rp     207,23  0,00339 

T-68 24/07/2023  Rp  4.290,00  0,00000  Rp     209,14  0,00922 

T-67 25/07/2023  Rp  4.050,00  -0,05594  Rp     209,28  0,00067 

T-66 26/07/2023  Rp  3.970,00  -0,01975  Rp     210,12  0,00401 

T-65 27/07/2023  Rp  3.840,00  -0,03275  Rp     208,60  -0,00723 
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T-64 28/07/2023  Rp  3.870,00  0,00781  Rp     208,63  0,00014 

T-63 31/07/2023  Rp  3.850,00  -0,00517  Rp     210,35  0,00824 

T-62 01/08/2023  Rp  3.770,00  -0,02078  Rp     208,29  -0,00979 

T-61 02/08/2023  Rp  3.690,00  -0,02122  Rp     206,70  -0,00763 

T-60 03/08/2023  Rp  3.770,00  0,02168  Rp     207,82  0,00542 

T-59 04/08/2023  Rp  3.740,00  -0,00796  Rp     206,94  -0,00423 

T-58 07/08/2023  Rp  3.720,00  -0,00535  Rp     206,98  0,00019 

T-57 08/08/2023  Rp  3.750,00  0,00807  Rp     207,18  0,00097 

T-56 09/08/2023  Rp  3.720,00  -0,00800  Rp     207,54  0,00174 

T-55 10/08/2023  Rp  3.680,00  -0,01075  Rp     208,11  0,00275 

T-54 11/08/2023  Rp  3.700,00  0,00544  Rp     208,27  0,00077 

T-53 14/08/2023  Rp  3.730,00  0,00811  Rp     209,66  0,00667 

T-52 15/08/2023  Rp  3.730,00  0,00000  Rp     210,70  0,00496 

T-51 16/08/2023  Rp  3.730,00  0,00000  Rp     210,50  -0,00095 

T-50 18/08/2023  Rp  3.690,00  -0,01072  Rp     208,86  -0,00779 

T-49 21/08/2023  Rp  3.710,00  0,00542  Rp     210,06  0,00575 

T-48 22/08/2023  Rp  3.710,00  0,00000  Rp     211,57  0,00719 

T-47 23/08/2023  Rp  3.750,00  0,01078  Rp     212,61  0,00492 

T-46 24/08/2023  Rp  3.720,00  -0,00800  Rp     211,87  -0,00348 

T-45 25/08/2023  Rp  3.760,00  0,01075  Rp     211,49  -0,00179 

T-44 28/08/2023  Rp  3.780,00  0,00532  Rp     213,08  0,00752 

T-43 29/08/2023  Rp  3.760,00  -0,00529  Rp     213,96  0,00413 

T-42 30/08/2023  Rp  3.740,00  -0,00532  Rp     214,52  0,00262 

T-41 31/08/2023  Rp  3.670,00  -0,01872  Rp     212,99  -0,00713 

T-40 01/09/2023  Rp  3.660,00  -0,00273  Rp     214,04  0,00493 

T-39 04/09/2023  Rp  3.660,00  0,00000  Rp     214,92  0,00411 

T-38 05/09/2023  Rp  3.620,00  -0,01093  Rp     214,94  0,00009 

T-37 06/09/2023  Rp  3.650,00  0,00829  Rp     216,06  0,00521 

T-36 07/09/2023  Rp  3.630,00  -0,00548  Rp     214,91  -0,00532 

T-35 08/09/2023  Rp  3.610,00  -0,00551  Rp     214,65  -0,00121 

T-34 11/09/2023  Rp  3.650,00  0,01108  Rp     215,86  0,00564 

T-33 12/09/2023  Rp  3.620,00  -0,00822  Rp     215,43  -0,00199 

T-32 13/09/2023  Rp  3.590,00  -0,00829  Rp     216,01  0,00269 

T-31 14/09/2023  Rp  3.560,00  -0,00836  Rp     217,53  0,00704 

T-30 15/09/2023  Rp  3.500,00  -0,01685  Rp     218,27  0,00340 

T-29 18/09/2023  Rp  3.470,00  -0,00857  Rp     216,57  -0,00779 

T-28 19/09/2023  Rp  3.580,00  0,03170  Rp     218,05  0,00683 

T-27 20/09/2023  Rp  3.630,00  0,01397  Rp     218,46  0,00188 

T-26 21/09/2023  Rp  3.770,00  0,03857  Rp     218,32  -0,00064 

T-25 22/09/2023  Rp  3.850,00  0,02122  Rp     219,75  0,00655 

T-24 25/09/2023  Rp  3.820,00  -0,00779  Rp     219,50  -0,00114 

T-23 26/09/2023  Rp  3.820,00  0,00000  Rp     216,82  -0,01221 

T-22 27/09/2023  Rp  3.770,00  -0,01309  Rp     217,22  0,00185 
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T-21 29/09/2023  Rp  3.740,00  -0,00796  Rp     216,99  -0,00106 

T-20 02/10/2023  Rp  3.700,00  -0,01070  Rp     217,20  0,00097 

T-19 03/10/2023  Rp  3.590,00  -0,02973  Rp     216,01  -0,00548 

T-18 04/10/2023  Rp  3.580,00  -0,00279  Rp     212,81  -0,01481 

T-17 05/10/2023  Rp  3.660,00  0,02235  Rp     213,03  0,00103 

T-16 06/10/2023  Rp  3.800,00  0,03825  Rp     214,61  0,00742 

T-15 09/10/2023  Rp  3.720,00  -0,02105  Rp     215,32  0,00331 

T-14 10/10/2023  Rp  3.670,00  -0,01344  Rp     215,63  0,00144 

T-13 11/10/2023  Rp  3.610,00  -0,01635  Rp     215,35  -0,00130 

T-12 12/10/2023  Rp  3.630,00  0,00554  Rp     214,05  -0,00604 

T-11 13/10/2023  Rp  3.650,00  0,00551  Rp     214,02  -0,00014 

T-10 16/10/2023  Rp  3.650,00  0,00000  Rp     212,11  -0,00892 

T-9 17/10/2023  Rp  3.830,00  0,04932  Rp     214,33  0,01047 

T-8 18/10/2023  Rp  3.820,00  -0,00261  Rp     214,60  0,00126 

T-7 19/10/2023  Rp  3.810,00  -0,00262  Rp     212,18  -0,01128 

T-6 20/10/2023  Rp  3.860,00  0,01312  Rp     211,58  -0,00283 

T-5 23/10/2023  Rp  3.840,00  -0,00518  Rp     207,58  -0,01891 

T-4 24/10/2023  Rp  3.990,00  0,03906  Rp     209,78  0,01060 

T-3 25/10/2023  Rp  4.080,00  0,02256  Rp     209,74  -0,00019 

T-2 26/10/2023  Rp  3.980,00  -0,02451  Rp     207,40  -0,01116 

T-1 27/10/2023  Rp  3.980,00  0,00000  Rp     208,89  0,00718 

KLARIFIKASI PERUSAHAAN 

  12/06/2023  Rp  4.610,00     Rp     201,20    

T-100 13/06/2023  Rp  4.510,00  -0,02169  Rp     200,46  -0,00368 

T-99 14/06/2023  Rp  4.440,00  -0,01552  Rp     200,87  0,00205 

T-98 15/06/2023  Rp  4.520,00  0,01802  Rp     201,69  0,00408 

T-97 16/06/2023  Rp  4.390,00  -0,02876  Rp     200,80  -0,00441 

T-96 19/06/2023  Rp  4.380,00  -0,00228  Rp     200,43  -0,00184 

T-95 20/06/2023  Rp  4.300,00  -0,01827  Rp     198,86  -0,00783 

T-94 21/06/2023  Rp  4.360,00  0,01395  Rp     200,27  0,00709 

T-93 22/06/2023  Rp  4.250,00  -0,02523  Rp     198,98  -0,00644 

T-92 23/06/2023  Rp  4.270,00  0,00471  Rp     199,31  0,00166 

T-91 26/06/2023  Rp  4.230,00  -0,00937  Rp     199,52  0,00105 

T-90 27/06/2023  Rp  4.260,00  0,00709  Rp     198,85  -0,00336 

T-89 03/07/2023  Rp  4.310,00  0,01174  Rp     199,82  0,00488 

T-88 04/07/2023  Rp  4.330,00  0,00464  Rp     200,01  0,00095 

T-87 05/07/2023  Rp  4.310,00  -0,00462  Rp     201,70  0,00845 

T-86 06/07/2023  Rp  4.250,00  -0,01392  Rp     203,18  0,00734 

T-85 07/07/2023  Rp  4.240,00  -0,00235  Rp     202,93  -0,00123 

T-84 10/07/2023  Rp  4.250,00  0,00236  Rp     203,34  0,00202 

T-83 11/07/2023  Rp  4.250,00  0,00000  Rp     206,25  0,01431 

T-82 12/07/2023  Rp  4.210,00  -0,00941  Rp     205,72  -0,00257 

T-81 13/07/2023  Rp  4.250,00  0,00950  Rp     206,08  0,00175 
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T-80 14/07/2023  Rp  4.250,00  0,00000  Rp     207,72  0,00796 

T-79 17/07/2023  Rp  4.270,00  0,00471  Rp     206,91  -0,00390 

T-78 18/07/2023  Rp  4.270,00  0,00000  Rp     205,76  -0,00556 

T-77 20/07/2023  Rp  4.220,00  -0,01171  Rp     206,53  0,00374 

T-76 21/07/2023  Rp  4.290,00  0,01659  Rp     207,23  0,00339 

T-75 24/07/2023  Rp  4.290,00  0,00000  Rp     209,14  0,00922 

T-74 25/07/2023  Rp  4.050,00  -0,05594  Rp     209,28  0,00067 

T-73 26/07/2023  Rp  3.970,00  -0,01975  Rp     210,12  0,00401 

T-72 27/07/2023  Rp  3.840,00  -0,03275  Rp     208,60  -0,00723 

T-71 28/07/2023  Rp  3.870,00  0,00781  Rp     208,63  0,00014 

T-70 31/07/2023  Rp  3.850,00  -0,00517  Rp     210,35  0,00824 

T-69 01/08/2023  Rp  3.770,00  -0,02078  Rp     208,29  -0,00979 

T-68 02/08/2023  Rp  3.690,00  -0,02122  Rp     206,70  -0,00763 

T-67 03/08/2023  Rp  3.770,00  0,02168  Rp     207,82  0,00542 

T-66 04/08/2023  Rp  3.740,00  -0,00796  Rp     206,94  -0,00423 

T-65 07/08/2023  Rp  3.720,00  -0,00535  Rp     206,98  0,00019 

T-64 08/08/2023  Rp  3.750,00  0,00807  Rp     207,18  0,00097 

T-63 09/08/2023  Rp  3.720,00  -0,00800  Rp     207,54  0,00174 

T-62 10/08/2023  Rp  3.680,00  -0,01075  Rp     208,11  0,00275 

T-61 11/08/2023  Rp  3.700,00  0,00544  Rp     208,27  0,00077 

T-60 14/08/2023  Rp  3.730,00  0,00811  Rp     209,66  0,00667 

T-59 15/08/2023  Rp  3.730,00  0,00000  Rp     210,70  0,00496 

T-58 16/08/2023  Rp  3.730,00  0,00000  Rp     210,50  -0,00095 

T-57 18/08/2023  Rp  3.690,00  -0,01072  Rp     208,86  -0,00779 

T-56 21/08/2023  Rp  3.710,00  0,00542  Rp     210,06  0,00575 

T-55 22/08/2023  Rp  3.710,00  0,00000  Rp     211,57  0,00719 

T-54 23/08/2023  Rp  3.750,00  0,01078  Rp     212,61  0,00492 

T-53 24/08/2023  Rp  3.720,00  -0,00800  Rp     211,87  -0,00348 

T-52 25/08/2023  Rp  3.760,00  0,01075  Rp     211,49  -0,00179 

T-51 28/08/2023  Rp  3.780,00  0,00532  Rp     213,08  0,00752 

T-50 29/08/2023  Rp  3.760,00  -0,00529  Rp     213,96  0,00413 

T-49 30/08/2023  Rp  3.740,00  -0,00532  Rp     214,52  0,00262 

T-48 31/08/2023  Rp  3.670,00  -0,01872  Rp     212,99  -0,00713 

T-47 01/09/2023  Rp  3.660,00  -0,00273  Rp     214,04  0,00493 

T-46 04/09/2023  Rp  3.660,00  0,00000  Rp     214,92  0,00411 

T-45 05/09/2023  Rp  3.620,00  -0,01093  Rp     214,94  0,00009 

T-44 06/09/2023  Rp  3.650,00  0,00829  Rp     216,06  0,00521 

T-43 07/09/2023  Rp  3.630,00  -0,00548  Rp     214,91  -0,00532 

T-42 08/09/2023  Rp  3.610,00  -0,00551  Rp     214,65  -0,00121 

T-41 11/09/2023  Rp  3.650,00  0,01108  Rp     215,86  0,00564 

T-40 12/09/2023  Rp  3.620,00  -0,00822  Rp     215,43  -0,00199 

T-39 13/09/2023  Rp  3.590,00  -0,00829  Rp     216,01  0,00269 

T-38 14/09/2023  Rp  3.560,00  -0,00836  Rp     217,53  0,00704 
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T-37 15/09/2023  Rp  3.500,00  -0,01685  Rp     218,27  0,00340 

T-36 18/09/2023  Rp  3.470,00  -0,00857  Rp     216,57  -0,00779 

T-35 19/09/2023  Rp  3.580,00  0,03170  Rp     218,05  0,00683 

T-34 20/09/2023  Rp  3.630,00  0,01397  Rp     218,46  0,00188 

T-33 21/09/2023  Rp  3.770,00  0,03857  Rp     218,32  -0,00064 

T-32 22/09/2023  Rp  3.850,00  0,02122  Rp     219,75  0,00655 

T-31 25/09/2023  Rp  3.820,00  -0,00779  Rp     219,50  -0,00114 

T-30 26/09/2023  Rp  3.820,00  0,00000  Rp     216,82  -0,01221 

T-29 27/09/2023  Rp  3.770,00  -0,01309  Rp     217,22  0,00185 

T-28 29/09/2023  Rp  3.740,00  -0,00796  Rp     216,99  -0,00106 

T-27 02/10/2023  Rp  3.700,00  -0,01070  Rp     217,20  0,00097 

T-26 03/10/2023  Rp  3.590,00  -0,02973  Rp     216,01  -0,00548 

T-25 04/10/2023  Rp  3.580,00  -0,00279  Rp     212,81  -0,01481 

T-24 05/10/2023  Rp  3.660,00  0,02235  Rp     213,03  0,00103 

T-23 06/10/2023  Rp  3.800,00  0,03825  Rp     214,61  0,00742 

T-22 09/10/2023  Rp  3.720,00  -0,02105  Rp     215,32  0,00331 

T-21 10/10/2023  Rp  3.670,00  -0,01344  Rp     215,63  0,00144 

T-20 11/10/2023  Rp  3.610,00  -0,01635  Rp     215,35  -0,00130 

T-19 12/10/2023  Rp  3.630,00  0,00554  Rp     214,05  -0,00604 

T-18 13/10/2023  Rp  3.650,00  0,00551  Rp     214,02  -0,00014 

T-17 16/10/2023  Rp  3.650,00  0,00000  Rp     212,11  -0,00892 

T-16 17/10/2023  Rp  3.830,00  0,04932  Rp     214,33  0,01047 

T-15 18/10/2023  Rp  3.820,00  -0,00261  Rp     214,60  0,00126 

T-14 19/10/2023  Rp  3.810,00  -0,00262  Rp     212,18  -0,01128 

T-13 20/10/2023  Rp  3.860,00  0,01312  Rp     211,58  -0,00283 

T-12 23/10/2023  Rp  3.840,00  -0,00518  Rp     207,58  -0,01891 

T-11 24/10/2023  Rp  3.990,00  0,03906  Rp     209,78  0,01060 

T-10 25/10/2023  Rp  4.080,00  0,02256  Rp     209,74  -0,00019 

T-9 26/10/2023  Rp  3.980,00  -0,02451  Rp     207,40  -0,01116 

T-8 27/10/2023  Rp  3.980,00  0,00000  Rp     208,89  0,00718 

T-7 30/10/2023  Rp  3.790,00  -0,04774  Rp     206,28  -0,01250 

T-6 31/10/2023  Rp  3.620,00  -0,04486  Rp     207,13  0,00412 

T-5 01/11/2023  Rp  3.580,00  -0,01105  Rp     203,58  -0,01714 

T-4 02/11/2023  Rp  3.590,00  0,00279  Rp     205,22  0,00806 

T-3 03/11/2023  Rp  3.550,00  -0,01114  Rp     206,22  0,00487 

T-2 06/11/2023  Rp  3.620,00  0,01972  Rp     208,46  0,01086 

T-1 07/11/2023  Rp  3.570,00  -0,01381  Rp     206,70  -0,00844 
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Lampiran 2 Perhitungan Abnormal Return Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TANGGAL PERIODE
 HARGA 

SAHAM 

ACTUAL 

RETURN 

SAHAM

 HARGA 

SAHAM 

ISSI 

RETURN 

MARKET
BETA ALPHA

EXPECTED 

RETURN

ABNORMAL 

RETURN

27/10/2023 3.980,00Rp   208,89Rp      

30/10/2023 T-7 3.790,00Rp   -0,0477 206,28Rp      -0,0125 0,9937 -0,0017 -0,0141 -0,0336

31/10/2023 T-6 3.620,00Rp   -0,0449 207,13Rp      0,0041 0,9937 -0,0017 0,0024 -0,0472

01/11/2023 T-5 3.580,00Rp   -0,0110 203,58Rp      -0,0171 0,9937 -0,0017 -0,0188 0,0077

02/11/2023 T-4 3.590,00Rp   0,0028 205,22Rp      0,0081 0,9937 -0,0017 0,0063 -0,0035

03/11/2023 T-3 3.550,00Rp   -0,0111 206,22Rp      0,0049 0,9937 -0,0017 0,0031 -0,0143

06/11/2023 T-2 3.620,00Rp   0,0197 208,46Rp      0,0109 0,9937 -0,0017 0,0091 0,0106

07/11/2023 T-1 3.570,00Rp   -0,0138 206,70Rp      -0,0084 0,9937 -0,0017 -0,0101 -0,0037

08/11/2023 T-0 3.600,00Rp   0,0084 205,06Rp      -0,0079 0,9937 -0,0017 -0,0096 0,0180

09/11/2023 T+1 3.600,00Rp   0,0000 205,00Rp      -0,0003 0,9937 -0,0017 -0,0020 0,0020

10/11/2023 T+2 3.590,00Rp   -0,0028 205,55Rp      0,0027 0,9937 -0,0017 0,0009 -0,0037

13/11/2023 T+3 3.530,00Rp   -0,0167 206,35Rp      0,0039 0,9937 -0,0017 0,0021 -0,0189

14/11/2023 T+4 3.480,00Rp   -0,0142 206,64Rp      0,0014 0,9937 -0,0017 -0,0003 -0,0138

15/11/2023 T+5 3.430,00Rp   -0,0144 207,75Rp      0,0054 0,9937 -0,0017 0,0036 -0,0180

16/11/2023 T+6 3.460,00Rp   0,0087 207,91Rp      0,0008 0,9937 -0,0017 -0,0010 0,0097

17/11/2023 T+7 3.470,00Rp   0,0029 208,29Rp      0,0018 0,9937 -0,0017 0,0001 0,0028

07/11/2023 3.570,00Rp   206,70Rp      

08/11/2023 T-7 3.600,00Rp   0,0084 205,06Rp      -0,0079 1,1145 -0,0027 -0,0116 0,0200

09/11/2023 T-6 3.600,00Rp   0,0000 205,00Rp      -0,0003 1,1145 -0,0027 -0,0031 0,0031

10/11/2023 T-5 3.590,00Rp   -0,0028 205,55Rp      0,0027 1,1145 -0,0027 0,0003 -0,0030

13/11/2023 T-4 3.530,00Rp   -0,0167 206,35Rp      0,0039 1,1145 -0,0027 0,0016 -0,0183

14/11/2023 T-3 3.480,00Rp   -0,0142 206,64Rp      0,0014 1,1145 -0,0027 -0,0012 -0,0130

15/11/2023 T-2 3.430,00Rp   -0,0144 207,75Rp      0,0054 1,1145 -0,0027 0,0033 -0,0176

16/11/2023 T-1 3.460,00Rp   0,0087 207,91Rp      0,0008 1,1145 -0,0027 -0,0019 0,0106

17/11/2023 T-0 3.470,00Rp   0,0029 208,29Rp      0,0018 1,1145 -0,0027 -0,0007 0,0036

20/11/2023 T+1 3.460,00Rp   -0,0029 208,20Rp      -0,0004 1,1145 -0,0027 -0,0032 0,0003

21/11/2023 T+2 3.480,00Rp   0,0058 208,01Rp      -0,0009 1,1145 -0,0027 -0,0037 0,0095

22/11/2023 T+3 3.500,00Rp   0,0057 206,23Rp      -0,0086 1,1145 -0,0027 -0,0123 0,0180

23/11/2023 T+4 3.540,00Rp   0,0114 207,20Rp      0,0047 1,1145 -0,0027 0,0025 0,0089

24/11/2023 T+5 3.530,00Rp   -0,0028 207,68Rp      0,0023 1,1145 -0,0027 -0,0001 -0,0027

27/11/2023 T+6 3.520,00Rp   -0,0028 208,21Rp      0,0026 1,1145 -0,0027 0,0001 -0,0029

28/11/2023 T+7 3.600,00Rp   0,0227 209,55Rp      0,0064 1,1145 -0,0027 0,0044 0,0183

FATWA MUI NO. 83 TAHUN 2023

KLARIFIKASI PERUSAHAAN
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Lampiran 3 Perhitungan Trading Volume Activity 

PERIODE TANGGAL 

VOLUME 

PERDAGANGAN 

HARIAN 

TOTAL 

SAHAM 

BEREDAR 

TRADING 

VOLUME 

ACTIVITY 

FATWA MUI NO. 83 TAHUN 2023 

T-7 30/10/2023 26.309.000  

38.150.000.000  

0,0006896 

T-6 31/10/2023 26.496.500  0,0006945 

T-5 01/11/2023 22.592.200  0,0005922 

T-4 02/11/2023 20.934.700  0,0005487 

T-3 03/11/2023 17.879.200  0,0004687 

T-2 06/11/2023 11.111.200  0,0002913 

T-1 07/11/2023 10.356.800  0,0002715 

T-0 08/11/2023 6.267.300  0,0001643 

T+1 09/11/2023 4.264.700  0,0001118 

T+2 10/11/2023 4.501.100  0,0001180 

T+3 13/11/2023 9.074.200  0,0002379 

T+4 14/11/2023 13.579.700  0,0003560 

T+5 15/11/2023 30.575.200  0,0008014 

T+6 16/11/2023 7.704.400  0,0002020 

T+7 17/11/2023 13.562.900  0,0003555 

KLARIFIKASI PERUSAHAAN 

T-7 08/11/2023 6.267.300 

38.150.000.000  

0,0001643 

T-6 09/11/2023 4.264.700 0,0001118 

T-5 10/11/2023 4.501.100 0,0001180 

T-4 13/11/2023 9.074.200 0,0002379 

T-3 14/11/2023 13.579.700 0,0003560 

T-2 15/11/2023 30.575.200 0,0008014 

T-1 16/11/2023 7.704.400 0,0002020 

T-0 17/11/2023 13.562.900 0,0003555 

T+1 20/11/2023 4.352.900 0,0001141 

T+2 21/11/2023 11.470.300 0,0003007 

T+3 22/11/2023 16.968.700 0,0004448 

T+4 23/11/2023 16.669.800 0,0004370 

T+5 24/11/2023 4.341.700 0,0001138 

T+6 27/11/2023 11.935.500 0,0003129 

T+7 28/11/2023 13.683.400 0,0003587 
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Lampiran 4. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

Lampiran 5. Hasil Uji Normalitas 
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Lampiran 6. Hasil Uji Paired Sample T-Test 

 

Lampiran 7. Hasil Uji Wilcoxon Signed Ranks Test 

 

 


