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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, 

profitabilitas, dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021-2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

dengan metode regresi data panel dan pengolahan data melalui aplikasi Eviews 13. 

Sampel ditentukan dengan metode purposive sampling dan diperoleh sebanyak 19 

perusahaan observarsi selama empat tahun. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

secara parsial likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan profitabilitas, dividen, dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

signifikan. Secara simultan, keempat variabel tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Nilai adjusted R-squared menunjukkan bahwa hanya 

sekitar 0,72% variasi nilai perusahaan yang dapat dijelaskan oleh medel regresi ini, 

sedangkan sisanya sebesar 99,28% dijelaskan oleh faktor lain di luar model. 

Penelitian ini menyimpulkan bahwa nilai perusahaan pada sub sektor makanan atau 

minuman tidak hanya dipengaruhi oleh faktor-faktor keuangan yang digunakan 

dalam model, sehingga diperlukan eksplorasi lebih lanjut terhadap variabel lain 

yang mungkin relevan. 

 

Kata kunci : Likuiditas, Profitabilitas, Dividen, Ukuran Perusahaan, Nilai 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of liquidity, profitability, dividends, and 

firm size on firm value in food and beverage sub-sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2021-2024 period. This study uses a 

quantitative approach with panel data regression analysis and data processing 

through the Eviews 13 application. The sample was determined by purposive 

sampling method and obtained 19 observation companies for four years. The result 

showed that partially liquidity has a sginificant effect on firm value, while 

profitability, dividends, and company size have no significant effect. 

Simultaneously, the four variables have no significant effect on firm value. The 

adjusted R-squared value shows that only about 0.72% of the variation in firm value 

can be explained by this regression model, while the remaining 99,28% is explained 

by other factors outside the model. This study concludes that  firm value in the food 

and beverage sub-sector is not only influenced by the financial factors used in the 

model, so further exploration of other variables that may be relevant is needed. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Pasar modal merupakan salah satu aspek penting bagi perkembangan 

perekonomian suatu negara. Pasar modal merupakan tempat bertumbuhnya antara 

pihak yang kelebihan dana (investor) dengan pihak kekurangan dana (perusahaan). 

Investor sebagai pihak yang kelebihan dana dapat melakukan investasi dengan 

membeli surat-surat berharga yang diperdagangkan di pasar modal, sedangkan 

perusahaan sebagai pihak yang kekurangan dana akan menggunakan dana tersebut 

untuk mengembangkan usahanya. Perkembangan pasar modal di Indonesia 

mengalami peningkatan yang cukup signifikan sepanjang tahun 2021 hingga 2024. 

Pasca pandemi Covid-19, tahun 2021 menjadi awal pemulihan ekonomi nasional 

yang juga tercermin dari meningkatnya aktivitas pasar modal. Berdasarkan data 

Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), jumlah investor pasar modal meningkat 

dari 7,49 juta pada akhir 2021 menjadi 11,4 juta pada akhir 2023 dan mencapai 

14,86 juta investor pada awal 2024, di dominasi oleh investor berusia di bawa 40 

tahun (KSEI, 2024). Sejak tahun 2018 BEI secara konsisten menjadi bursa tertinggi 

secara presentase diantara bursa-bursa di kawasan Asia Tenggara yang memiliki 

aktivitas pencatatan saham baru (IPO). Hal ini tercermin dari aktivitas Initial Public 

Offering (IPO) menunjukkan rekor tertinggi dengan 79 perusahaan melakukan IPO 

pada 2023, tertinggi dalam sejarah Bursa Efek Indonesia (BEI, 2023). Kinerja 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) juga memperlihatkan tren yang positif, 

mencapai level tertinggi baru pada akhir 2023 di atas 7.300 pin (IDX, 2023). Hal 

ini menunjukkan bahwa tingginya minat masyarakat untuk menanamkan modalnya 

pada perusahaan-perusahaan yang ada di Indonesia. Tingginya minat masyarakat 

untuk menanamkan modalnya ini harus didukung dengan peningkatan kinerja 

perusahaan, karena investor akan tertarik dengan perusahaan yang meiliki kinerja 

yang baik. Selain itu, bagi investor yang ingin menanmkan modalnya harus mampu 

menganalisis dan penilaian saham  sebelum menentukan keputusan investasi. Hal 

ini diharapkan agar dapat mengurangi resiko kerugian di masa yang akan datang. 
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Pada era globalisasi saat ini, pertumbuhan sektor usaha menjadi indikator 

kunci keberhasilan suatu negara. Di Indonesia, sektor usaha memiliki peran 

signifikan dalam pengembangan ekonomi, dan salah satu sektor utamanya adalah 

industri makanan dan minuman, yang merupakan bagian dari sektor yang 

menyediakan peralatan dan kebutuhan pokok masyarakat. Industri makanan dan 

minuman di Indonesia menunjukkan pertumbuhan yang signifikan. Pada triwulan 

II tahun 2024, sektor ini tumbuh sebesar 5,53% dan memberikan kontribusi terbesar 

terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) industri pengolahan nonmigas, mencapai 

40,33%. Pertumbuhan ini didorong oleh peningkatan jumlah usaha penyediaan 

makanan dan minuman, yang pada tahun 2023 mencapai 4,85 juta usaha, meningkat 

sekitar 21,13% dibandingkan tahun 2016. Sektor ini mencakup produk-produk vital 

seperti makanan dan minuman yang merupakan kebutuhan sehari-hari. Saham 

dalam sektor industri makanan dan minuman merupakan saham-saham yang paling 

tahan dengan krisis moneter atau ekonomi, dibandingkan dengan sektor lain, karena 

dalam setiap situasi apapun baik kondisi krisis maupun tidak krisis sebagaian 

produk makanan dan minuman tetap dibutuhkan. Sebab produk ini merupakan 

kebutuhan dasar masyarakat di seluruh Indonesia. Dengan meningkatnya 

kebutuhan masyarakat akan produk-produk ini, terjadi peningkatan jumlah industri 

makanan dan minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan-

perusahaan di sub sektor ini menghadapi tantangan persaingan yang ketat dalam 

dunia bisnis. Salah satu tantangan utama adalah menjaga dan meningkatkan nilai 

perusahaan di tengah persaingan yang semakin ketat dan dinamika ekonomi yang 

berubah-ubah. 

Dalam beberapa tahun terakhir, perekonomian global menghadapi 

ketidakpastian akibat ketegangan geopolitik dan perang dagang antara Amerika 

Serikat dan Tiongkok. Perang dagang antara Amerika Serikat dan Tiongkok 

memberikan dampak signifikan terhadapan perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman di Indonesia. Hal ini menyebabkan kenaikan tarif impor yang berimbas 

pada naiknya biaya produksi. Kebijakan tarif impor yang ditetapkan oleh Amerika 

Serikat sebesar 32% terhadap produk asal Indonesia. Kenaikan tarif ini 

meningkatkan biaya bahan baku impor seperti gandum, kedelai, dan susu yang pada 

akhirnya menaikkan harga jual produk di pasar domestik dan menurunkan daya 
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saing di pasar internsional. PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk (GOOD) 

menyatakan bahwa perang dagang menambah beban perusahaan kerana kenaikan 

harga bahan baku dan fluktuasi kurs dolas AS, yang sudah mulai dirasakan sejak 

tahun 2023. Dampak perang dagang yang menyebabkan kenaikan biaya produksi 

dan penurunan daya saing ekspor juga berpotensi mengurangi nilai perusahaan 

melalui penurunan pendapatan dan risiko ketidakpastian ekonomi yang lebih tinggi. 

Oleh karena itu, perusahaan sub sektor makanan dan minuman perlu melakukan 

keputusan investasi yang tepat dan menjaga profitabilitas agar dapat 

mempertahankan atau meningkatkan nilai perusahaan di tengah tantangan perang 

dagang ini. 

Tujuan dari perusahaan adalah memaksimalkan kesejahteraan dari pemegang 

saham dengan cara mengoptimalkan nilai perusahaan. Di mana nilai perusahaan 

dapat menggambarkan kondisi perusahaan pada saat ini dan memberikan gambaran 

tentang ekspektasi perusahaan di masa depan. Nilai perusahaan menjadi indikator 

utama untuk dapat meningkatkan kinerja perusahaan. Selain itu, nilai perusahaan 

juga menjadi kunci keberhasilan mereka dalam menari investor dan 

mempertahankan eksistensi pasar. Saat berinvestasi, calon investor diharapkan 

untuk menempatkan modalnya dalam bentuk saham yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Keputusan investasi perlu diambil dengan cermat dan teliti, dan nilai 

perusahaan dapat digunakan sebagai panduan untuk mengevaluasi kinerja 

perusahaan tersebut pada periode mendatang (Elisa & Amanah, 2021). Nilai 

perusahaan merupakan persepsi para investor terhadap tingkat keberhasilan sebuah 

perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya. Tinggi rendahnya nilai 

perusahaan dapat diukur melalui berbagai metode, salah satunya adalah 

menggunakan Tobin’s Q. Tobin’s Q adalah indikator untuk mengukur kinerja 

perusahaan khususnya tentang nilai perusahaan yang menunjukkan suatu performa 

manajemen dalam mengelola aktiva perusahaan (Toni dan Silvia 2021:17). 

Menurut Rengga dan Sukamulja (2014) konsep rasio Q lebih unggul dari rasio nilai 

pasar terhadap nilai buku, karena rasio ini berfokus pada nilai perusahaan saat ini 

secara relatif terhadap beberapa biaya yang dibutuhkan untuk menggantinya saat 

ini.  
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Terdapat banyak penelitian-penelitian terdahulu yang menguji faktor- faktor 

yang memengaruhi nilai perusahaan tetapi belum ada temuan empiris yang 

didapatkan untuk disepakati bersama, yang mana penyebab dari masalah tersebut 

adanya perbedaan hasil yang diteliti tentang beberapa faktor yang berpengaruh dan 

tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, pada 

penelitian terdahulu juga menunjukkan adanya persamaan dan perbedaan variabel 

yang digunakan serta hasil penelitian. Beberapa penelitian seperti Melinda Risqi 

Setya et al., (2024) dan Ericke Fridatien & Ahmad Sahri Romadon (2024) meneliti 

pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

dengan hasil bahwa profitabilitas dan leverage memiliki pengaruh positif 

signifikan. Sedangkan pertumbuhan aset dan likuiditas tidak selalu berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian oleh Drajat Jati Prakoso & 

Harjum Muharam (2022) menambahkan bahwa ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan, tetapi leverage dapat memdiasi hubungan antara ukuran 

perusahaan dengan nilai perusahaan. Perbedaan juga ditemukan pada variabel yang 

digunakan serta dampaknya terhadap nilai perusahaan di berbagai sektor atau 

konteks waktu yang berbeda. Pemilihan periode 2021-2024 dalam penelitian ini 

didasarkan pada pertimbangan bahwa periode tersebut mencakup fase pemulihan 

ekonomi pasca-pandemi dan dampak dari perang dagang yang sedang berlangsung. 

Dengan demikian, penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang lebih 

mendalam mengenai bagaimana perusahaan-perusahaan di sub sektor makanan dan 

minuman dapat beradaptasi dan mempertahankan nilai perusahaan mereka di 

tengah tantangan yang ada. 

Tidak hanya karena perbedaan hasil research gap saja, penelitian ini penting 

untuk diteliti kembali dengan alasan faktor yang memengaruhi nilai perusahaan 

tersebut mempunyai dampak yang sangat penting bagi investor terutama pada 

perusahaan yang sudah go public. Investor akan menjatuhkan pilihannya terhadap 

saham yang memiliki reputasi yang sangat baik, dimana investor tersebut 

menginginkan perolehan return yang tinggi dari setiap investasinya. Selain itu, 

sangatlah penting untuk mengumpulkan dan mengevaluasi penelitian empiris yang 

relevan di bawah satu tema untuk mengevaluasi validitas dan generalisasi dari 

penelitian yang signifikan yang telah dilakukan di suatu bidang studi. Oleh karena 
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itu, berdasarkan latar belakang dan research gap yang ada, maka penulis akan 

melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul “Pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas, Dividen, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Sub Sektor Makanan atau Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2021-2024”. 

 

1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Berdasarkan fenomena dan research gap yang dikemukakan di atas, ditemukan 

masalah yaitu adanya ketidakkonsistenan temuan hasil penelitian terkait likuiditas, 

profitabilitas, dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahan. Oleh 

karena itu, sangat penting untuk dilakukan penelitian lebih lanjut terkait faktor yang 

dapat memengaruhi nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk memahami 

interaksi antara likuiditas, profitabilitas, dividen, dan ukuran perusahaan dalam 

memengaruhi nilai perusahaan, serta bagaiman faktor-faktor tersebut secara 

simultan memengaruhi nilai perusahaan pada sub sektor makanan atau minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2024. Dengan demikian, 

rumusan masalah ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih 

mendalam mengenai dinamika yang memengaruhi nilai perusahaan dalam konteks 

industri makanan dan minuman di tengah kondisi ekonomi yang berfluktuasi. 

 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan identifikasi dan masalah di atas, maka dapat dirumuskan 

permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2021-2024? 

2. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan 

sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2021-2024? 

3. Apakah dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2021-2024? 
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4. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2021-2024? 

5. Apakah likuiditas, profitabilitas, dividen, dan ukuran perusahaan secara 

simultan memengaruhi nilai perusahaan pada sub sektor makanan atau 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2021-2024? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

  Berdasarkan pertanyaan yang telah diajukan diatas, maka berikut ini tujuan 

dari penelitian:  

1. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2021-2024. 

2. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2021-2024. 

3. Untuk menganalisis pengaruh dividen terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2021-2024. 

4. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan sub sektor makanan atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2021-2024. 

5. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas, profitabilitas, dividen, dan ukuran 

perusahaan secara simultan memengaruhi nilai perusahaan sub sektor makanan 

atau minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2021-2024. 

 

1.5. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, baik secara teoritis 

maupun praktis, sesuai dengan tujuan penelitian yang telah disebutkan diatas:  
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1.5.1. Manfaat Teoritis  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi literatur untuk penelitian lain yang 

bertujuan untuk memperluas teori dan konsep studi nilai perusahaan. Penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan masukan ilmu pengetahuan khususnya untuk 

investor, mahasiswa, dan perusahaan terkait mengenai analisa likuiditas, 

profitabilitas, dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 

1.5.2. Manfaat Praktis 

Sebagai pengetahuan yang berharga untuk penelitian di masa depan, 

penelitian ini menawarkan bukti likuiditas, profitabilitas, dividen, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Sehingga diharapkan data yang diperoleh 

dapat menjadi salah satu referensi yang bermanfaat bagi investor dalam menilai 

kinerja perusahaan, dan membantu para investor untuk membuat keputusan 

investasi yang lebih baik. 

 

1.6. Sistematis Penulisan Skripsi 

Penelitian ini dibagi menjadi lima bab, yang dimana masing-masing bab 

mengikuti kriteria pedoman penulisan laporan tugas akhir dan skripsi Jurusan 

Akuntansi Politeknik Negeri Jakarta untuk membantu para pembaca dalam 

memahami keterkaitan antara bab dalam penelitian ini. Sistematika penulisan yang 

dimaksud ialah sebagai berikut: 

 

BAB I Pendahuluan 

Pada bab ini berisi tentang latar belakang penelitian yang secara garis besar dengan 

menyusun masalah penelitian, peneliti menyusun rumusan masalah, tujuan dari 

penelitian, manfaat serta sistematika penulisan. 

 

BAB II Tinjauan Pustaka 

Pada bab ini berisi dari beberapa subbagian yang menyajikan landasan teori 

mencakup Agency Theory, signaling theory, likuiditas, profitabilitas, dividen, 

ukuran perusahaan dan nilai perusahaan dan membahas penelitian terdahulu, 

kerangka pemikiran, serta hipotesis. 
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BAB III Metodologi Penelitian 

Pada bab ini memuat jenis penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan 

sumber data penelitian, metode pengumpulan data penelitian dan metode analisis 

data 

 

BAB IV Pembahasan 

Bab ini berisi hasil penelitian, pembahasan dan implikasi hasil penelitian. Hasil 

penelitian yang dibahas mencakup hasil seleksi sampel penelitian, hasil analisis 

data, analisis regresi data panel dan uji hipotesis. Kemudian pembahasan mencakup 

pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan, pengaruh Profitabilitas terhadap 

Nilai Perusahaan, pengaruh Dividen terhadap Nilai Perusahaan, pengaruh Ukuran 

Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan serta pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, 

Dividen, dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. Selain itu, membahas 

implikasi penelitian sektor makanan dan minuman. 

 

BAB V Penutup 

Bab ini merupakan penjelasan kesimpulan dari penelitian yang dilakukan dan juga 

saran-saran yang direkomendasikan dari peneliti kepada pihak tertentu untuk 

penelitian yang akan dilakukan selanjutnya. 
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BAB V  

PENUTUP 

 

5.1. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis regresi data panel menggunakan pendekatan 

Random Effect Model (REM), serta mengacu pada pengujian terhadap 19 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2021-204, maka diperoleh beberapa kesimpulan sebagai 

berikut: 

1. Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa likuiditas yang dikekola secara baik mencerminkan 

kesehatan keuangan jangka pendek perusahaan serta meningkatkan 

kepercayaan investor terhadap kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban dan menjaga kelangsungan operasional. Dengan demikian, 

penegelolaan likuiditas yang optimal menjadi salah satu faktor strategis dalam 

upaya meningkatkan nilai perusahaan di mata pasar. 

2. Profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Hal ini mengindikasikan bahwa meskipun laba terhadap aset memiliki 

hubungan arah yang sejalan dengan nilai perusahaan, dalam konteks sektor 

makanan dan minuman, profitabilitas belum cukup kuat menjadi determinan 

utama dalam membentuk persepsi pasar. 

3. Kebijakan Dividen (DPR) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hasil ini mencerminkan bahwa dividen yang tinggi tidak serta- 

merta dipersepsikan positif oleh investor, kemungkinan karena kekhawatiran 

terhadap keterbatasan dana internal untuk mendanai ekspansi usaha. 

4. Ukuran Perusahaan (Ln Total Assets) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Artinya, semakin besar skala aset perusahaan tidak selalu 

diikuti dengan peningkatan nilai perusahaan, yang dapat disebabkan oleh 

kompleksitas organisasi, inefisiensi operasional, atau persepsi pasar yang netral 

terhadap skala bisnis. 

5. Secara simultan, keempat variabel independen tidak memberikan pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai Adjusted R-squared sebesar 0,0072 
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menunjukkan bahwa hanya 0,72% variasi nilai perusahaan dapat dijelaskan 

oleh model, sementara sisanya dipengaruhi oleh variabel lain di luar model ini. 

6. Saham-saham di sektor makanan dan minuman termasuk dalam kategori saham 

yang tahan terhadap krisis ekonomi. Ketahanan ini dapat diketahui melalui 

konsistensi kinerja keuangan dan indikator pasar yang tidak menunjukkan 

fluktuasi tajam walaupun terjadi krisis global. Data periode 2021-2024 yang 

mencakup masa pandemi COVID-19, serta ketegangan geopolitik dan perang 

dagang. menunjukkan bahwa sektor ini tetap mampu menjaga stabilitas 

operasional dan keuangan, sehingga layak disebut sebagai sektor yang paling 

tahan dalam menghadapi krisis ekonomi. 

 

5.2. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian ini mengenai pengaruh likuiditas, profitabilitas, 

dividen, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2021-2024, beberapa 

saran yang relevan bagi pemangku kepentingan dan penelitian di masa mendatang. 

Saran-saran ini diformulasikan dengan mempertimbangkan kondisi spesifik sektor 

makanan dan minuman di tengah gejolak ekonomi global. 

Bagi Investor jika ingin berinvestasi dalam suatu perusahaan terutama pada 

sub sektor makanan dan minuman sebaiknya memperhatikan kebijakan dividen dan 

profitabilitas pada perusahaan tersebut sebagai bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan investasi yang tepat dan memberikan laba yang besar 

nantinya. Karena pertumbuhan jangka panjang yang dapat memberikan imbal hasil 

berkelanjutan. 

Bagi perusahaan diharapkan dapat bersikap lebih transparan dalam 

memberikan informasi di dalam laporan keuangan yang dipublikasikan sehingga 

dapat mempermudah para peneliti untuk mendapat informasi dan mempermudah 

para investor untuk melakukan analisis dan menentukan keputusan yang tepat 

dalam investasi. Penelitian ini diharapka dapat menjadi pertimbangan atau referensi 

bagi manajemen perusahaan untuk menentukan kebijakan yang akan dilakukan 

untuk dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui beberapa aspek, sehingga 

perusahaan dapat mengambil keputusan yang dapat memaksimalkan potensi serta 

nilai perusahaan. 
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DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan Penelitian 

NO KODE EMITEN 

1  AALI  Astra Agro Lestari Tbk 

2  BISI  BISI International Tbk 

3 CEKA  Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 

4 DSNG  Dharma Satya Nusantara Tbk 

5  ICBP  Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

6  INDF  Indofood Sukses Makmur Tbk 

7  LSIP  PP London Sumatra Indonesia Tbk 

8  MLBI  Multi Bintang Indonesia Tbk 

9 MYOR  Mayora Indah Tbk 

10  ROTI  Nippon Indonesia Corpindo Tbk 

11  SIMP  Salim Ivomas Pratama Tbk 

12  SKLT  Sekar Laut Tbk 

13  TBLA  Tunas Baru Lampung Tbk 

14 TGKA  Tigaraksa Satria Tbk 

15  ULTJ  Ultrajaya Milk Industry & Trad 

16  CLEO  Sariguna Primatirta Tbk 

17 CAMP  Campina Ice Cream Industry Tbk 

18 GOOD  Garudafood Putra Putri Jaya Tb 

19  PNGO  Pinago Utama Tbk 

 

 

Lampiran 2 Data Variabel 

NO EMITEN TAHUN CR ROA DPR LN TobinsQ 

1  AALI  

2021 1,579 0,065 0,4501 31,045 0,304 

2022 3,600 0,059 0,4504 31,007 0,240 

2023 1,834 0,037 0,4502 37,901 0,218 

2024 2,605 0,040 0,4495 30,991 0,195 

2  BISI  

2021 10,049 0,122 0,5357 28,773 0,366 

2022 12,265 0,153 0,3900 28,858 0,107 

2023 11,305 0,153 0,4029 28,992 0,118 

2024 12,832 0,049 0,4706 28,922 0,204 
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3  CEKA  

2021 4,797 0,110 0,3181 28,160 0,183 

2022 9,954 0,128 0,2696 28,172 0,099 

2023 7,288 0,081 0,3874 28,269 0,133 

2024 4,745 0,136 0,2747 28,500 0,200 

4  DSNG  

2021 1,251 0,053 0,2915 30,249 0,924 

2022 1,069 0,079 0,2635 30,363 0,860 

2023 1,001 0,052 0,2777 30,415 0,847 

2024 1,145 0,066 0,2227 30,488 0,777 

5  ICBP  

2021 1,799 0,054 0,3925 32,402 0,535 

2022 3,097 0,040 0,4779 32,379 0,502 

2023 3,514 0,059 0,3336 32,412 0,480 

2024 4,089 0,056 0,4118 32,468 0,469 

6  INDF  

2021 1,341 0,043 0,3194 32,820 0,515 

2022 1,786 0,035 0,3549 32,826 0,481 

2023 1,917 0,044 0,2878 32,860 0,462 

2024 2,150 0,043 0,2845 32,938 0,460 

7  LSIP  

2021 6,184 0,084 0,3509 30,103 0,141 

2022 7,197 0,083 0,3488 30,150 0,120 

2023 9,525 0,061 0,3491 30,158 0,261 

2024 10,498 0,107 0,3001 30,259 0,453 

8  MLBI  

2021 0,738 0,228 1,2928 28,703 0,630 

2022 0,765 0,274 0,6562 28,847 0,688 

2023 0,927 0,313 1,0000 28,857 0,597 

2024 0,902 0,332 1,0000 28,867 0,621 

9  MYOR  

2021 2,328 0,060 0,3957 30,623 0,433 

2022 2,621 0,087 0,4029 30,735 0,426 

2023 3,673 0,134 0,3850 30,804 0,362 

2024 2,655 0,101 0,4099 31,023 0,427 

10  ROTI  

2021 2,653 0,068 1,3237 29,064 0,317 

2022 2,099 0,105 1,5250 29,049 0,353 

2023 1,741 0,085 1,6274 29,003 0,395 
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2024 1,710 0,097 1,3554 28,952 0,881 

11  SIMP  

2021 1,040 0,028 0,2047 31,214 0,648 

2022 1,104 0,033 0,1940 31,218 0,612 

2023 1,052 0,021 0,2105 31,187 0,556 

2024 1,509 0,042 0,2000 31,249 0,515 

12  SKLT  

2021 1,793 0,095 0,3922 27,514 0,543 

2022 1,630 0,073 0,2482 27,664 0,555 

2023 2,107 0,061 0,4437 27,880 1,686 

2024 1,771 0,072 0,5668 28,051 1,136 

13  TBLA  

2021 1,497 0,038 0,3791 30,680 0,904 

2022 1,199 0,034 0,4515 30,795 0,882 

2023 1,378 0,024 0,3943 30,885 0,854 

2024 1,303 0,025 0,4045 30,955 0,836 

14  TGKA  

2021 2,328 0,141 0,6300 28,856 2,512 

2022 2,057 0,114 0,6243 29,062 2,115 

2023 1,964 0,100 0,6873 29,150 1,887 

2024 2,057 0,088 0,6681 29,174 1,786 

15  ULTJ  

2021 3,113 0,172 0,2044 29,633 2,488 

2022 3,170 0,130 0,3247 29,629 2,290 

2023 6,184 0,155 0,3557 29,649 2,371 

2024 5,394 0,134 0,4117 29,767 2,363 

16  CLEO  

2021 1,530 0,134 0,2324 27,930 2,280 

2022 1,812 0,115 0,1007 28,158 2,071 

2023 1,206 0,133 0,1867 28,462 1,877 

2024 1,204 0,175 0,1290 28,611 2,820 

17  CAMP  

2021 13,309 0,087 2,0588 27,768 1,498 

2022 10,671 0,113 0,9709 27,703 1,702 

2023 6,432 0,117 0,9238 27,716 2,022 

2024 5,048 0,090 1,2121 27,711 1,967 

18  GOOD  
2021 1,475 0,063 0,5213 29,543 2,617 

2022 1,741 0,057 0,5208 29,636 3,148 
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2023 1,776 0,078 0,5722 29,636 2,730 

2024 1,369 0,074 0,5615 29,763 2,299 

19  PNGO  

2021 1,571 0,125 0,4995 28,036 1,292 

2022 1,473 0,112 0,4964 28,070 1,234 

2023 1,251 0,128 0,4981 28,029 1,181 

2024 1,027 0,125 0,2837 28,198 1,165 

 

 

Lampiran 3 Perhitungan Current Ratio (CR) 

 

 

 

Lampiran 4 Perhitungan Return On Assets (ROA) 
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Lampiran 5 Perhitungan Dividend Payout Ratio (DPR) 

 

 

 

Lampiran 6 Analisis Statistik Deskriptif 

 TOBINSQ CR ROA DPR LN 

 Mean  1.002974  3.418066  0.095816  0.516493  29.82354 

 Median  0.625500  1.875500  0.084500  0.402900  29.63100 

 Maximum  3.148000  13.30900  0.332000  2.058800  37.90100 

 Minimum  0.099000  0.738000  0.021000  0.100700  27.51400 

 Std. Dev.  0.828437  3.263093  0.060163  0.368674  1.749828 

 Skewness  0.915552  1.679932  1.795712  2.090552  1.497633 

 Kurtosis  2.541600  4.682865  7.252006  7.376748  7.290274 

      

 Jarque-Bera  11.28306  44.71562  98.09663  116.0189  86.69722 

 Probability  0.003547  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

      

 Sum  76.22600  259.7730  7.282000  39.25350  2266.589 

 Sum Sq. Dev.  51.47304  798.5834  0.271469  10.19402  229.6424 

      

 Observations  76  76  76  76  76 

 

 

Lampiran 7 Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: MODELFEM   

Test cross-section fixed effects 

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
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Cross-section F 45.049349 (18,53) 0.0000 

Cross-section Chi-square 212.127517 18 0.0000 

     
      

 

Lampiran 8 Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: MODELREM   

Test cross-section random effects 

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 3.553227 4 0.4698 

     
      

 

Lampiran 9 Uji Lagrange Multiplier 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects 

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and 

one-sided 

(all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 

 

Cross-

section Time Both 

    
    Breusch-Pagan  85.36705  1.811627  87.17868 

 (0.0000) (0.1783) (0.0000) 

 

 

 

Lampiran 10 Uji Random Effect Model 

Dependent Variable: TOBINSQ  

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 07/09/25   Time: 15:50  

Sample: 2021 2024   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 19  

Total panel (balanced) observations: 76 

Swamy and Arora estimator of component variances 
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     Variable Coefficiet Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 1.523163 1.097206 1.388220 0.1694 

CR -0.027563 0.022551 -1.222238 0.2257 

ROA 1.149136 1.245666 0.922507 0.3594 

DPR -0.064017 0.197943 -0.323409 0.7473 

LN -0.016867 0.035015 -0.481692 0.6315 

     
      
 Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.046467     Mean dependent var 0.135617 

Adjusted R-squared  0.007253     S.D. dependent var 0.217405 

S.E. of regression 0.218192     Sum squared resid 3.380158 

F-statistic 0.864984     Durbin-Watson stat 1.560721 

Prob(F-statistic) 0.489322    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.071802     Mean dependent var 1.002974 

Sum squared resid 47.77720     Durbin-Watson stat 0.110418 

     
     


