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Keuangan dan Perbankan Terapan 

 

Pengaruh Return on Assets (ROA), Return   On Equity (ROE), DAN Net 

Interest Margin (NIM) Terhadap Harga Saham bank digital yang terdaftar di 

BEI 

ABSTRAK 

 

Perkembangan teknologi informasi yang pesat telah mendorong transformasi 

signifikan dalam sektor perbankan di Indonesia.Tetapi,pertumbuhan signifikan 

transaksi perbankan digital di Indonesia (2021-2024) yang tidak sejalan dengan 

fluktuasi harga saham bank digital (Bank Jago/ARTO, Bank Neo 

Commerce/BBYB, dan Allo Bank/BBHI), sehingga perlu dianalisis relevansi 

indikator keuangan tradisional (Return on Assets/ROA, Return on Equity/ROE, 

dan Net Interest Margin/NIM) dalam memengaruhi harga saham di era 

transformasi digital. Tujuan penelitian adalah menganalisis pengaruh parsial dan 

simultan ROA, ROE, dan NIM terhadap harga saham ketiga bank digital tersebut. 

Data penelitian bersumber sekunder dari laporan keuangan tahunan perusahaan 

dan harga saham BEI periode 2021-2024, dengan teknik purposive sampling 

berdasarkan kriteria: tercatat konsisten di BEI selama periode penelitian, 

melaporkan laporan keuangan lengkap, dan memiliki aktivitas perdagangan saham 

aktif. Analisis data menggunakan regresi linear berganda melalui software SPSS 

26.0 setelah uji asumsi klasik (normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, 

dan autokorelasi). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, ROA dan 

NIM berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, sedangkan ROE tidak 

signifikan; secara simultan, ketiga variabel berpengaruh signifikan. Simpulan 

penelitian mengonfirmasi bahwa investor bank digital masih mengandalkan sinyal 

Return on Assets (ROA) dan Net Interest Margin (NIM) dalam menilai saham, 

meskipun Return on Equity (ROE) belum menjadi pertimbangan utama akibat 

ketidakstabilan struktur modal. 

Kata Kunci:Return on Assets,Return on Equity,Net Interest Margin,Harga 

Saham,Bank Digital  
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Applied Finance and Banking Study Program 

 

The Influence of Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and Net 

Interest Margin (NIM) on the Stock Prices of Digital Banks Listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) 

ABSTRACT 

 

The rapid advancement of information technology has driven significant 

transformation within Indonesia's banking sector; however, the substantial 

growth in digital banking transactions (2021-2024) has not corresponded with the 

fluctuating stock prices of digital banks (Bank Jago/ARTO, Bank Neo 

Commerce/BBYB, and Allo Bank/BBHI). This discrepancy necessitates an 

analysis of the relevance of traditional financial indicators—Return on Assets 

(ROA), Return on Equity (ROE), and Net Interest Margin (NIM)—in influencing 

stock prices during the era of digital transformation. This study aims to analyze 

the partial and simultaneous influence of ROA, ROE, and NIM on the stock prices 

of these three digital banks. Utilizing secondary data sourced from annual 

financial reports and IDX stock prices for the 2021-2024 period, purposive 

sampling was applied based on criteria of consistent IDX listing, complete 

financial reporting, and active stock trading. Data analysis employed multiple 

linear regression via SPSS 26.0 software, following classical assumption tests 

(normality, multicollinearity, heteroscedasticity, and autocorrelation). The results 

indicate that partially, ROA and NIM exert a significant positive influence on 

stock prices, while ROE shows no significant influence; simultaneously, all three 

variables demonstrate a significant combined influence. The study concludes that 

digital bank investors continue to rely on signals of Return on Assets (ROA) and 

Net Interes Margin (NIM) for stock valuation, whereas Return on Equity (ROE) is 

not yet a primary consideration, likely due to capital structure instability. 

Keywords: Return on Assets,Return on Equity,Net Interest Margin,Harga Stock 

Price,Digital Bank  

  



 

viii 
 

DAFTAR ISI 
PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), RETURN ON EQUITY (ROE), DAN NET 

INTEREST MARGIN (NIM) TERHADAP HARGA SAHAM BANK DIGITAL YANG 

TERDAFTAR BEI ............................................................................................................... i 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS .................................................................. iii 

LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................................. i 

DEWAN PENGUJI ............................................................................................................. i 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK 

KEPENTINGAN AKADEMIS .......................................................................................... v 

ABSTRAK ......................................................................................................................... vi 

ABSTRACT ...................................................................................................................... vii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................................... x 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................................... xi 

BAB I .................................................................................................................................. 1 

PENDAHULUAN .............................................................................................................. 1 

1.1 Latar Belakang Penelitian ......................................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian .................................................................................... 5 

1.3 Pertanyaan Penelitian ................................................................................................ 6 

1.4 .Tujuan Penelitian ..................................................................................................... 6 

1.5 Manfaat Penelitian .................................................................................................... 7 

1.6 Sistematika Penelitian ............................................................................................... 7 

BAB II ................................................................................ Error! Bookmark not defined. 

TINJAUAN PUSTAKA .................................................... Error! Bookmark not defined. 

2.1 Landasan Teori ......................................................... Error! Bookmark not defined. 

2.1.1 Bank Digital ...................................................... Error! Bookmark not defined. 

2.1.2 Pasar Modal dan Bursa Efek Indonesia (BEI)............ Error! Bookmark not 

defined. 

2.1.3 Harga Saham ................................................ Error! Bookmark not defined. 

2.1.4 .Return on Assets (ROA) ............................. Error! Bookmark not defined. 

2.1.5 .Return on Equity (ROE) .............................. Error! Bookmark not defined. 

2.2 Penelitian Terdahulu ................................................ Error! Bookmark not defined. 

2.3 Kerangka. Pemikiran ................................................ Error! Bookmark not defined. 

2.4 Hipotesis .................................................................. Error! Bookmark not defined. 

BAB III .............................................................................. Error! Bookmark not defined. 



 

ix 
 

METODOLOGI PENELITAN .......................................... Error! Bookmark not defined. 

3.1 Jenis Penelitian ......................................................... Error! Bookmark not defined. 

3.1.1 Definisi Operasional ......................................... Error! Bookmark not defined. 

3.2 Populasi dan Sampel Penelitian ............................... Error! Bookmark not defined. 

3.2.1 Populasi ............................................................. Error! Bookmark not defined. 

3.2.2 Sampel ............................................................... Error! Bookmark not defined. 

3.3 Jenis dan Sumber Data Penelitian ............................ Error! Bookmark not defined. 

3.4 Metode Pengumpulan Data ...................................... Error! Bookmark not defined. 

3.5 Transformasi Data .................................................... Error! Bookmark not defined. 

3.6 Metode Analisis Data ............................................... Error! Bookmark not defined. 

BAB IV .............................................................................. Error! Bookmark not defined. 

HASIL DAN PEMBAHASAN .......................................... Error! Bookmark not defined. 

4.1 Hasil Analisis Data ........................................... Error! Bookmark not defined. 

4.1.1 Statistik Deskriptif ............................................ Error! Bookmark not defined. 

4.1.2 Asumsi Klasik .............................................. Error! Bookmark not defined. 

4.2 Pembahasan.............................................................. Error! Bookmark not defined. 

4.2.1 Return on Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap harga saham bank 

digital yang terdaftar di BEI. ...................................... Error! Bookmark not defined. 

4.2.2 Return on Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap harga saham bank 

digital yang terdaftar di BEI. ...................................... Error! Bookmark not defined. 

4.2.3 Net Interest Margin (NIM) berpengaruh positif terhadap harga saham bank 

digital yang terdaftar di BEI. ...................................... Error! Bookmark not defined. 

4.2.4 Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net Interest Margin 

(NIM) secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham bank digital 

yang terdaftar di BEI. ................................................. Error! Bookmark not defined. 

BAB V ................................................................................................................................ 9 

PENUTUP .......................................................................................................................... 9 

5.1 Kesimpulan ............................................................................................................... 9 

5.2 Keterbatasan .............................................................................................................. 9 

5.3 Saran ....................................................................................................................... 10 

DAFTAR PUSTAKA ....................................................................................................... 54 

LAMPIRAN ...................................................................................................................... 57 

 



 

x 
 

DAFTAR TABEL 
Tabel 1. 1 Nilai Transaksi Bank Digital Nasional Tahun 2020-2024  1 

Tabel 1. 2 Harga Saham Tahunan 2021-2024 ……………………… 2 

Tabel 3. 1 Definisi Operasional ……………………………………… 25 

Tabel 3. 2 Sampel Data perusahaan Bank digital ................................. 27 

Tabel 3. 3 Tabel Transformasi Data Pada Harga Saham 30 

Tabel 4.1 Statistik Deskriptif ............................................................... 38 

Tabel 4.2 Normalitas Kolmogorov-Smirnov ...................................... 40 

Tabel 4.3 Multikolinearitas .................................................................. 41 

Tabel 4.4 Heteroskedastisitas ............................................................... 42 

Tabel 4.5 Autokorelasi .......................................................................... 43 

Tabel 4.6 Analisa Regresi Berganda ................................................... 44 

Tabel 4.7 F Simultan ............................................................................. 45 

Tabel 4.8 Uji t ………………………………………………………… 46 

 

 

 



 

xi 
 

DAFTAR LAMPIRAN 
 

Lampiran 1 Struktur Organisasi PT Bank Jago Tbk. …………………. 58 

Lampiran 2 Struktur Organisasi PT Neo Commerce Tbk. …………… 69 

Lampiran 3 Struktur Organisasi PT Allo Bank Indonesia Tbk. ……… 60 

Lampiran 4 Tabulasi Data Perusahaan (ARTO,BBYB,BBHI) ………. 61 

Lampiran 5 Uji Statistik Deskriptif …………………………………… 63 

Lampiran 6 Uji Asumsi Klasik ………………………………………... 64 

Lampiran 7 Uji Analisis Regresi Berganda …………………………… 65 

 



 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 
1.1 Latar Belakang Penelitian 

Perkembangan teknologi informasi yang pesat telah mendorong transformasi 

signifikan dalam sektor perbankan di Indonesia. Bank-bank konvensional mulai 

berinovasi dengan mengadopsi layanan berbasis digital guna menaikkan efisiensi 

operasional dan menyediakan kemudahan access bagi nasabah. Fenomena ini 

melahirkan entitas baru dalam industri perbankan, yaitu bank digital, yang 

mengandalkan teknologi sebagai inti dari operasional dan layanannya. 

Menurut Alfarizi et al. (2024), bank digital didefinisikan sebagai aktivitas 

perbankan yang memanfaatkan perangkat digital atau elektronik serta media 

digital, memungkinkan nasabah dan calon nasabah untuk mengakses layanan 

secara mandiri. Layanan ini mencakup fasilitas informasi, komunikasi, 

pendaftaran, pembukaan dan penutupan rekening, serta transaksi perbankan, 

termasuk juga layanan di luar produk perbankan konvensional semacam 

konsultasi finansial, investasi, dan transaksi digital dalam sistem perdagangan. 

Data Bank Indonesia (BI) menunjukkan tren positif nilai transaksi perbankan 

digital nasional selama periode 2021-2024.  

Tabel 1. 1 Nilai Transaksi Bank Digital Nasional Tahun 2020-2024 

Tahun 

Nilai transaksi 

digital banking 

(Rp Triliun) 

Perubahan 

YoY 
Keterangan 

2021 39.841,5 +47,4% 

Lonjakan signifikan karena 

akselerasi digitalisasi dan 

adopsi mobile banking. 

2022 52.545,8 +31,9% 

Layanan digital semakin 

mapan, didukung oleh 

infrastruktur teknologi 

2023 58.478,2 +11,3% 
Pertumbuhan melambat namun 

tetap positif, pasar mulai stabil. 

2024 63.803,8 (proyeksi) 
+9,1% 

(proyeksi) 

Pertumbuhan moderat, 

mencerminkan pasar digital 

yang mulai matang. 
Sumber: laporan kebijakan moneter BI (diolah peneliti, 2025) 



 

2 
 

Data di atas menunjukkan bahwa nilai transaksi perbankan digital mengalami 

tren pertumbuhan positif setiap tahun. Tahun 2021 menjadi titik lonjakan tertinggi 

karena masyarakat dan pelaku usaha mulai beradaptasi dengan layanan digital 

akibat pandemi. Setelah itu, meskipun pertumbuhan tahunan (YoY) menurun, 

total transaksi tetap meningkat, menandakan bahwa digital banking telah menjadi 

bagian permanen dari sistem keuangan nasional. 

Beberapa Neo bank (Bank digital) yang tercatat di Indonesia Stock Exchange 

(BEI), termasuk Bank Jago, Bank Neo Commerce, dan Allo Bank, menjadi 

sorotan investor dan publik luas. Proses transformasi digital yang mereka lakukan 

memicu perubahan fundamental, baik dalam metode distribusi layanan perbankan 

maupun dalam kinerja keuangan dan penilaian pasar terhadap valuasi perusahaan.  

Implikasi transformasi ini tercermin dalam fluktuasi harga saham ketiga 

entitas tersebut di BEI selama periode 2021–2024. 

Tabel 1. 2 Harga Saham Tahunan 2021-2024 

Tahun 
Bank Jago 

(ARTO) 

Bank Neo Commerce 

(BBYB) 
Allo Bank (BBHI) 

2021 
Rp 3.500 – Rp 

19.000 
Rp 1.000 – Rp 2.000 

Rp 1.000 – Rp 

8.100 

2022 
Rp 5.400 – Rp 

9.650 
Rp 1.500 – Rp 2.000 

Rp 4.600 – Rp 

1.700 

2023 
Rp 1.535 – Rp 

3.630 
Rp 1000 – Rp 1.500 

Rp 1.000 – Rp 

1.500 

2024 Rp 1.920 (per juni) Rp 1.000 – Rp 1.500 
Rp 590 (per Jan 

2025) 
Sumber: Annual Report Bank Jago, Bank Neo Commerce, dan Allo Bank (data diolah 

peneliti, 2025) 

 

Tabel 1.2 dapat diketahui bahwa Bank Jago (ARTO) mengalami lonjakan 

harga saham pada tahun 2021, mencapai puncaknya di Rp19.000. hal tersebut 

mencerminkan antusiasme pasar terhadap transformasi digital di sektor 

perbankan. Namun, sejak awal 2022, harga saham cenderung menurun, dengan 

penutupan di Rp2.940 pada akhir 2023 dan Rp1.920 per Juni 2024. yang dapat 
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dihubungkan dengan koreksi pasar terhadap valuasi tinggi, tekanan 

makroekonomi, serta kinerja keuangan yang belum sebanding dengan ekspektasi.  

Pada Bank Neo Commerce (BBYB), Harga saham relatif stabil dan datar, 

menandakan bahwa pasar menganggap valuasi BBYB lebih realistis. Meskipun 

bank ini melakukan ekspansi digital, belum ada pergerakan signifikan dalam 

respons investor. Pada Allo Bank (BBHI), Mengalami kenaikan ekstrem pada 

awal 2022, seiring hype atas potensi kerja sama strategis dengan ekosistem digital 

(misalnya Bukalapak). Namun, harga kemudian turun drastis, menunjukkan 

bahwa ekspektasi pasar tidak sejalan dengan performa aktual perusahaan. 

Harga saham yang diinginkan investor didasari oleh faktor intrinsik dan luar  

perusahaan. Untuk factor intrinsik, investor umumnya mengandalkan analisis 

fundamental. Metode ini menilai saham dengan menganalisis faktor ekonomi, 

keuangan, dan industri perusahaan guna menentukan nilai intrinsiknya. Nilai 

intrinsik kemudian dibandingkan dengan harga pasar untuk pengambilan 

keputusan investasi. Dalam praktiknya, investor kerap memanfaatkan rasio 

keuangan sebagai indikator kinerja dan prospek perusahaan. Di sektor perbankan, 

tiga rasio yang lazim digunakan adalah Return on Assets (ROA), Return on Equity 

(ROE), dan Net Interest Margin (NIM) Penjelasan mengenai Return on Assets 

(ROA) merupakan alat ukur dalam menjelaskan kemampuan bank menggunakan 

asetnya untuk memperoleh keuntungan. Menurut Suci dan Cahya (2021), kinerja 

keuangan suatu perusahaan dinilai semakin baik ketika semakin tinggi nilai 

Return on Assets (ROA) nya. 

Return on Equity (ROE) adalah salah satu ukuran dari hasil yang diterima 

pemilik perusahaan, baik pemilik saham biasa maupun pemilik saham preferen, 

atas modal yang diinvestasikan dalam perusahaan tersebut. Ramadani dan 

Wirman (2023) menyatakan bahwa Return on Equity (ROE) yang besar 

menggambarkan  tingginya net profit perusahaan, yang juga menunjukkan bahwa 

manajemen perusahaan telah beroperasi dengan efektif.  
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Net Interest Margin (NIM) berperan sebagai ukuran kemampuan manajemen 

bank dalam memaksimalkan pendapatan bunga bersih dengan mengelola aset 

yang produktif.  Secara operasional, ekspansi penyaluran kredit akan 

memperbesar nilai NIM, yang secara langsung berkontribusi pada peningkatan 

pendapatan bank. Dampak kumulatifnya terefleksi dalam peningkatan laba dan 

profitabilitas institusi. Penelitian Sanny dan Dewi (2020) mengkonfirmasi bahwa 

kenaikan NIM merepresentasikan peningkatan kinerja perbankan yang pada 

akhirnya berimbas positif terhadap pertumbuhan laba. 

Beberapa literatur empiris telah mengeksplorasi korelasi rasio keuangan 

dengan pergerakan saham. Temuan kunci Samosir dan Faddila (2023) 

menyatakan bahwa secara kolektif, ROA, ROE, dan NIM berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham perusahaan perbankan terdaftar BEI (2018–2022). Kendati 

demikian, pengujian secara terisolasi (partial) gagal mengonfirmasi pengaruh 

signifikan dari masing-masing variabel. 

Sementara itu, penelitian oleh Santoso, (2024) yang fokus pada industri 

perbankan digital di BEI periode 2020–2023 menandakan bahwa Net Interest 

Margin memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap harga saham bank digital, 

sedangkan rasio lainnya seperti CAR dan BOPO berpengaruh positif signifikan . 

Hal ini mengindikasikan bahwa karakteristik dan model bisnis bank digital dapat 

mempengaruhi hubungan antara rasio keuangan dan harga saham secara berbeda 

dibandingkan dengan bank konvensional. 

Urgensi penelitian ini terletak pada pentingnya memahami sejauh mana 

indikator keuangan tradisional (ROA, ROE, NIM) masih relevan dalam 

menjelaskan fluktuasi harga saham bank digital, terutama dalam konteks 

Indonesia yang sedang mengalami percepatan transformasi digital di sektor 

keuangan. Dengan pemahaman ini, investor, regulator, dan manajemen bank 

dapat membuat keputusan yang lebih tepat berdasarkan sinyal-sinyal kinerja 

keuangan yang valid. 
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Dari penelitan terdahulu yang menggunakan variabel ROA,ROE dan NIM, 

masih terbatas penelitian yang secara khusus mengkaji Dampak Return on Assets, 

Return on Equity, dan Net Interest Margin terhadap nilai saham bank digital di 

Indonesia, terutama dengan fokus pada periode 2021–2024 yang merupakan masa 

percepatan transformasi digital akibat pandemi Covid-19.  

Bedasarkan uraian yang sudah dideskripsikan,dilakukan suatu penelitian 

dengan judul “Pengaruh Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Dan 

Net Interest Margin (NIM) Terhadap Harga Saham bank digital yang terdaftar di 

BEI (Studi Kasus pada Bank Jago (ARTO), Bank Neo Commerce (BBYB) dan 

Allo Bank (BBHI)”). 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Disrupsi teknologi digital beberapa tahun terakhir mentransformasi lanskap 

industri perbankan global, tak terkecuali Indonesia. Digital bank seperti Bank 

Jago, Bank Neo Commerce, dan Allo Bank muncul sebagai pelopor model 

branchless banking berbasis aplikasi. Fenomena ini memperoleh validasi empiris 

melalui data Bank Indonesia yang menunjukkan pertumbuhan eksponensial nilai 

transaksi perbankan digital nasional. 

Namun, meskipun terjadi pertumbuhan dalam aktivitas digital banking, harga 

saham bank digital justru menunjukkan fluktuasi yang tidak sejalan. Misalnya, 

Bank Jago mengalami lonjakan harga saham yang tinggi di tahun 2021 lalu  

mengalami merosot drastis dalam dua tahun berikutnya. Kondisi ini menimbulkan 

pertanyaan mengenai apakah indikator keuangan tradisional seperti Return on 

Assets (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net Interest Margin (NIM) masih 

memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham bank digital, ataukah ada 

faktor non-keuangan lain yang lebih dominan dalam menentukan persepsi pasar. 

Dalam konteks ini, penting untuk menelaah lebih dalam bagaimana pengaruh 

rasio keuangan diatas terhadap nilai saham bank digital di era digitalisasi dan 
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disrupsi teknologi yang begitu cepat. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan kontribusi empiris dalam menjawab kesenjangan literatur yang 

masih minim membahas bank digital secara spesifik di Indonesia. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka pertanyaan penelitian ini 

dirumuskan sebagai berikut. 

1. Apakah Return on Assets (ROA) berpengaruh signifikan terhadap nilai 

saham bank digital yang tercatat di BEI? 

2. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap nilai 

saham bank digital yang tercatat di BEI? 

3. Apakah Net Interest Margin (NIM) berpengaruh signifikan terhadap 

nilai saham bank digital yang tercatat di BEI? 

4. Apakah ROA, ROE, dan NIM secara bersamaan berpengaruh terhadap 

nilai saham bank digital yang tercatat di BEI selama periode 2021–

2024? 

 

1.4 .Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah penelitian ini 

memiliki tujuan sebagai berikut. 

1. Menganalisis pengaruh ROA terhadap nilai saham bank digital yang 

listing di BEI. 

2. Menganalisis pengaruh ROE terhadap nilai saham bank digital yang 

listing di BEI. 

3. Menganalisis pengaruh NIM terhadap nilai saham bank digital yang 

listing di BEI. 

4. Menganalisis pengaruh ROA, ROE, dan NIM secara bersamaan terhadap 

nilai saham bank digital yang listing di BEI. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Dalam hasil penelitian ini, manfaat-manfaat yang ingin dicapai peneliti 

sesuai dengan tujuan permasalahan di atas adalah sebagai berikut. 

1. Manfaat teoritis 

Studi ini diharapkan dapat menambah referensi dalam bidang 

akuntansi dan keuangan, terutama berkaitan dengan relevansi rasio 

keuangan terhadap harga saham dalam konteks perusahaan berbasis 

teknologi perbankan (bank digital). Hasil dari penelitian juga dapat 

menjadi contoh  untuk studi selanjutnya mengenai valuasi saham pada 

industri keuangan digital. 

2. Manfaat praktis 

a. Untuk Investor 

Menyediakan data penting tentang indikator keuangan yang 

memengaruhi harga saham bank digital, agar dapat menjadi 

pertimbangan dalam keputusan investasi. 

b. Untuk Manajemen Bank Digital 

Menjadi masukan dalam evaluasi kinerja keuangan dan strategi 

yang dapat mendukung stabilitas harga saham di pasar modal. 

c. Untuk Regulator dan OJK 

Menjadi referensi dalam merancang kebijakan atau regulasi terkait 

transparansi dan pelaporan kinerja keuangan bank digital yang lebih 

relevan dengan dinamika digitalisasi perbankan. 

3. Manfaat akademis 

Sebagai rujukan ilmiah untuk mahasiswa, akademisi, dan peneliti 

yang berminat pada penelitian mengenai keterkaitan antara kinerja 

keuangan dan nilai saham di sektor perbankan digital. 

1.6 Sistematika Penelitian 

Agar pembahasan dalam studi ini lebih jelas, peneliti menyusun 

sistematika penulisan skripsi seperti berikut. 

BAB I : Pendahuluan 
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Pendahuluan ini terdiri dari beberapa bagian, yaitu latar belakang masalah 

yang diangkat dalam penelitian, kemudian rumusan masalah agar penjelasan 

masalah lebih spesifik, pertanyaan penelitian yang akan terjawab di bagian 

hasil penelitian, selanjutnya terdapat tujuan penelitian, dan manfaat penelitian 

dari penulisan skripsi yang dibuat untuk memberikan gambaran secara akurat 

mengenai penelitian yang dilaksanakan. 

BAB II : Tinjauan Pustaka 

Tinjauan Pustaka ini menyajikan analisis yang terbagi menjadi beberapa 

bagian, termasuk penjelasan teoritis yang mencakup teori-teori yang 

mendukung konsep Bank digital, harga saham, pasar modal, Return on Assets, 

Return on Equity , dan Net Interest Margin, tinjauan pustaka yang memuat 

penelitian-penelitian terdahulu, serta kerangka berpikir dan hipotesis 

penelitian. 

BAB III : Metodologi Penelitian 

Metode Penelitian ini disampaikan penjelasan mengenai metode 

penelitian yang digunakan tipe penelitian, subjek penelitian, teknik 

pengambilan sampel data dari lembaga keuangan yang terdaftar di BEI, jenis 

serta sumber data penelitian, cara pengambilan data, dan cara analisis data 

penelitian untuk menjawab hipotesis. 

BAB IV : Pembahasan 

Hasil Penelitian Dan Pembahasan ini dijelaskan mengenai hasil 

penelitian yang telah dilakukan berupa kumpulan data secara statistik dan 

secara deskripsi disertai dengan pembahasan hasil perolehan lapangan. 

Pembahasan akan dilengkapi dengan membuatian secara teoritik dengan 

penelitian terdahulu yang sejalan. 

BAB V :. Penutup 

Penutup ini menguraikan kesimpulan dari hasil penelitian yang 

dilakukan untuk menjawab pertanyaan terkait penelitian serta menyajikan 

saran yang ditujukan kepada pihak-pihak yang terdampak, yaitu kepada 

perusahaan perbankan, para investor, dan masyarakat luas. 
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BAB V  

PENUTUP 
 

 

5.1 Kesimpulan 

1. Return on Asset (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa semakin efisien perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari asetnya, semakin tinggi kecenderungan harga saham 

meningkat. Investor menilai ROA sebagai indikator utama dalam menilai kinerja 

operasional perusahaan. 

2. Return on Equity (ROE) berpengaruh positif tetapi tidak signifikan 

terhadap harga saham. Meski ROE secara teoritis menggambarkan keuntungan 

yang diperoleh pemegang saham, dalam penelitian ini ROE tidak cukup kuat 

memengaruhi harga saham. walaupun menunjukkan ROE menuju arah positif, 

pengaruhnya terhadap harga saham tidak cukup kuat secara statistik. Hal ini 

diduga karena fluktuasi struktur ekuitas atau leverage tinggi yang menurunkan 

kualitas sinyal ROE. 

3. Net Interest Margin (NIM) berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. NIM mencerminkan kemampuan bank menghasilkan 

laba dari selisih bunga. Investor merespons positif NIM yang tinggi karena 

menunjukkan efektivitas manajemen risiko dan pendapatan operasional yang 

stabil. 

4. Secara simultan, ROA, ROE, dan NIM berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Hasil uji F menunjukkan bahwa kombinasi ketiga 

variabel keuangan ini secara bersama-sama mampu menjelaskan variasi harga 

saham, yang menunjukkan bahwa investor mempertimbangkan kondisi keuangan 

perusahaan secara menyeluruh. 

5.2 Keterbatasan 

 Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang perlu diperhatikan 

dalam menafsirkan hasil dan dalam merancang penelitian selanjutnya: 

1. Jumlah dan jenis sampel yang terbatas 
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Penelitian ini hanya menggunakan tiga bank digital di Indonesia, yaitu 

Bank Jago (ARTO), Bank Neo Commerce (BBYB), dan Allo Bank Indonesia 

(BBHI), selama periode 2021–2024. Jumlah sampel yang terbatas dapat 

memengaruhi generalisasi temuan, karena belum mencerminkan keseluruhan 

industri perbankan atau sektor keuangan secara luas, termasuk bank konvensional, 

BPD, maupun bank syariah. 

2. Periode observasi relatif pendek 

Data yang digunakan dalam penelitian ini mencakup periode empat tahun 

dengan observasi kuartalan. Meskipun cukup untuk melihat tren awal bank digital, 

periode ini masih tergolong singkat untuk menangkap dinamika jangka panjang 

dan siklus industri perbankan, terutama karena sebagian besar bank digital masih 

dalam fase pertumbuhan awal. 

3. Fokus pada variabel keuangan terbatas 

Penelitian ini hanya menganalisis pengaruh ROA, ROE, dan NIM terhadap 

harga saham. Padahal, terdapat variabel lain yang juga berpengaruh terhadap 

harga saham, seperti ukuran perusahaan, tingkat pertumbuhan, struktur modal, 

rasio likuiditas, serta faktor eksternal seperti suku bunga, inflasi, dan sentimen 

pasar. 

5.3 Saran 

1.  Saran Praktis 

a. Bagi Investor 

Investor diharapkan lebih memperhatikan indikator efisiensi dan profitabilitas 

seperti ROA dan NIM dalam menganalisis kinerja bank digital. Temuan ini dapat 

dijadikan sebagai alat bantu dalam menyusun strategi investasi yang lebih 

berbasis data dan fundamental, bukan hanya berdasarkan tren atau spekulasi. 

b. Bagi Manajemen Bank Digital 

Manajemen bank digital perlu fokus pada peningkatan efisiensi aset dan 

kualitas intermediasi sebagai strategi untuk menarik minat investor dan menjaga 

stabilitas harga saham. Kinerja keuangan yang transparan dan konsisten dapat 
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memperkuat persepsi positif pasar terhadap perusahaan, sekaligus menjadi sinyal 

kepercayaan bagi investor. 

c. Saran Akademis 

Bagi mahasiswa, akademisi, dan peneliti, hasil penelitian ini dapat 

dijadikan sebagai referensi dalam pengembangan studi mengenai hubungan antara 

kinerja keuangan dan harga saham, khususnya dalam konteks industri yang 

sedang bertransformasi digital. Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperluas 

cakupan penelitian baik dari sisi jumlah sampel, periode waktu, maupun 

pendekatan metodologi, misalnya dengan memasukkan analisis moderasi, 

mediasi, atau pendekatan kuantitatif-komparatif antar jenis bank (konvensional vs 

digital
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Lampiran 1 Struktur Organisasi Bank Jago 
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Lampiran 2 Struktur Organisasi Bank Neo Commerce 
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Lampiran 3 Sturktur Organisasi Bank Allo Indoenesia 
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Lampiran 4 Tabulasi Data Perusahaan 

No Nama Bank Tahun Q ROA ROE NIM 

 Harga 

Saham  

Ln Harga 
Saham 

1 Bank Jago   2021 Q1 -0,03 -0,05 0,08 9.725 9.18 

Q2 -0,01 -0,02 0,05 13.625 9.52 

Q3 -0,01 -0,01 0,06 15.100 9.62 

Q4 0,00 0,01 0,07 16.000 9.68 

2022 Q1 0,01 0,01 0,11 14.650 9.59 

Q2 0,01 0,01 0,11 9.150 9.12 

Q3 0,01 0,01 0,10 6.600 8.79 

Q4 0,00 0,00 0,10 3.720 8.22 

2023 Q1 0,01 0,01 0,11 2.420 7.79 

Q2  0,01 0,01 0,10 3.180 8.06 

Q3 0,01 0,01 0,10 2.020 7.61 

Q4 0,00 0,01 0,09 2.900 7.97 

2024 Q1 0,01 0,01 0,07 2.670 7.89 

Q2 0,01 0,02 0,07 2.410 7.79 

Q3 0,01 0,02 0,07 3.050 8.02 

Q4 0,01 0,02 0,07 2.430  7.80 

2 Bank Neo 

Commerce   

2021 Q1 -0,04 -0,19 0,05 410  6.02 

Q2 
-0,04 -0,25 0,05 

               

351  
5.86 

Q3 
-0,05 -0,33 0,06 

            

1.183  
7.08 

Q4 
-0,14 -0,85 0,05 

            

2.456  
7.81 

2022 
Q1 

-0,13 -0,68 0,08 

            

2.082  
7.64 

Q2 
-0,09 -0,54 0,10 

               

920  
6.82 

Q3 
-0,06 -0,36 0,13 

               

826  
6.72 

Q4 
-0,05 -0,33 0,14 

               

645  
6.47 

2023 
Q1 

-0,01 -0,08 0,16 

               

600  
6.40 

Q2  
-0,03 -0,19 0,16 

               

488  
6.19 

Q3 
-0,04 -0,23 0,17 

               

310  
5.74 

Q4 -0,03 -0,18 0,18 436              6.08 

2024 
Q1 

0,00 0,02 0,20 

               

278  
5.63 

Q2 
0,00 0,00 0,19 

               

246  
5.51 
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No Nama Bank Tahun Q ROA ROE NIM 

 Harga 

Saham  

Ln Harga 
Saham 

Q3 
0,00 0,00 0,17 

               

284  
5.65 

Q4 
0,00 0,01 0,17 

               

218  
5.38 

3 Allo Bank 

Indonesia  

2021 
Q1 

0,01 0,13 0,03 

               

233  
5.45 

Q2 
0,01 0,16 0,03 

               

672  
6.51 

Q3 
0,03 0,20 0,04 

            

2.098  
7.65 

Q4 
0,05 0,26 0,05 

            

3.958  
8.28 

2022 
Q1 

0,04 0,05 0,04 

            

5.775  
8.66 

Q2 
0,04 0,05 0,05 

               

380  
5.94 

Q3 0,04 0,05 0,06  2.110     7.65 

Q4 
0,04 0,04 0,07 

            

1.765  
7.48 

2023 
Q1 

0,04 0,06 0,08 

            

1.505  
7.32 

Q2  
0,05 0,07 0,09 

            

1.740  
7.46 

Q3 
0,05 0,07 0,09 

            

1.520  
7.33 

Q4 
0,05 0,07 0,09 

            

1.290  
7.16 

2024 
Q1 

0,05 0,07 0,09 

            

1.165  
7.06 

Q2 
0,04 0,06 0,09 

               

770  
6.65 

Q3 
0,04 0,06 0,09 

               

995  
6.90 

Q4 
0,04 0,07 0,09 

               

700  
6.55 
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Lampiran  Output SPSS 

Lampiran 5 Uji Statistik Deskriptif 

 

Lampiran 6 Uji Asumsi Klasik 
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Lampiran 7 Uji Analisis Regresi Berganda 
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