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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh foreign ownership dan 

environmental management system terhadap keterbukaan informasi lingkungan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2019–2023. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keberlanjutan, laporan tahunan, serta situs 

resmi perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah regresi data panel dengan 

pendekatan common effect model yang dipilih berdasarkan hasil uji Chow dan 

Lagrange Multiplier. Hasil uji asumsi klasik menunjukkan bahwa data memenuhi 

syarat normalitas, bebas multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan autokorelasi. 

Hasil uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa foreign ownership berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap keterbukaan informasi lingkungan, sedangkan 

environmental management system tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan 

secara parsial. Namun, hasil uji simultan (uji F) menunjukkan bahwa kedua variabel 

tersebut secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap keterbukaan 

informasi lingkungan. Temuan ini menegaskan pentingnya peran investor asing 

dalam mendorong praktik keterbukaan informasi lingkungan, meskipun 

implementasi sistem manajemen lingkungan belum cukup kuat mendorong 

transparansi secara mandiri. 

Kata Kunci: Foreign Ownership, Environmental Management System, 

Keterbukaan Informasi Lingkungan, Perusahaan Manufaktur 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of foreign ownership and environmental 

management system on environmental information disclosure in manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2019-2023 period. 

This study uses a quantitative approach with secondary data obtained from 

sustainability reports, annual reports, and company official websites. The analysis 

method used is panel data regression with the common effect model approach which 

is selected based on the results of the Chow and Lagrange Multiplier tests. The 

results of the classical assumption test show that the data meet the requirements of 

normality, free of multicollinearity, heteroscedasticity, and autocorrelation. Partial 

test results (t test) show that foreign ownership has a positive and significant effect 

on environmental information disclosure, while the environmental management 

system does not show a significant effect partially. However, the simultaneous test 

results (F test) show that the two variables together have a significant effect on 

environmental information disclosure. This finding confirms the important role of 

foreign investors in encouraging the practice of environmental information 

disclosure, although the implementation of environmental management systems is 

not strong enough to encourage transparency independently. 

Keywords: Foreign Ownership, Environmental Management System, 

Environmental Information Disclosure, Manufacturing Company 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Perusahaan masa kini diharapkan tidak hanya memprioritaskan keuntungan 

bagi pemilik dan manajemen, tetapi juga memberikan manfaat bagi seluruh 

pihak yang terlibat, seperti konsumen, karyawan, masyarakat, dan lingkungan 

(Dwicahyanti & Priono, 2021). Seiring dengan peningkatan fokus pada kinerja 

lingkungan, perusahaan semakin terdorong untuk mengungkapkan informasi 

lingkungan mereka kepada pihak eksternal (Wijayanto, Winarni, & Mahmudah, 

2021). Perusahaan diwajibkan untuk memberikan informasi mengenai 

lingkungan mereka, sebanding dengan kewajiban mereka dalam melaporkan 

informasi keuangan (Sapulette & Limba, 2021). Perusahaan tidak dapat 

mengabaikan tanggung jawab lingkungan dan sosial, mengingat kegiatan 

Corporate Social Responsibility (CSR) dapat memberikan keuntungan bagi 

investor dan seluruh pemangku kepentingan perusahaan (Martha & Putri, 

2024). Pengungkapan informasi lingkungan secara sukarela oleh perusahaan 

bertujuan untuk menginformasikan aktivitas pengelolaan lingkungan sebagai 

bentuk kepedulian perusahaan dalam menjaga kelestarian lingkungan sekitar, 

maka diharapkan dapat menjadi hal positif yang akan menarik para investor dan 

berdampak terhadap peningkatan harga saham (Hapsoro & Adyaksana, 2020). 

Pengungkapan lingkungan merupakan sebuah pelaporan wajib perusahaan 

akan dampak lingkungannya sebagai bentuk akuntabilitas atas aktivitas 

operasional mereka. Isu lingkungan yang terus menerus muncul di pemberitaan 

dari tahun ke tahun menandakan bahwa masalah ini akan selalu ada. Oleh 

karena itu, pengungkapan lingkungan perusahaan perlu mendapatkan 

pengawasan dan peninjauan yang lebih mendalam, mengingat pentingnya 

pelestarian lingkungan yang semakin meningkat. Standar, peraturan, dan 

diskusi mengenai lingkungan terus berkembang, baik di tingkat nasional 

maupun internasional (Zakaria, Hastuti, & Widiastuti, 2023). Perusahaan-
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perusahaan di sektor industri primer memiliki dampak signifikan terhadap 

kelestarian lingkungan hidup, dan diharapkan untuk berperan aktif dalam 

pengelolaan lingkungan. Namun, kenyataannya, sejumlah perusahaan 

melanggar peraturan dan mengabaikan tanggung jawab atas dampak 

operasional mereka. Contohnya, pada tahun 2021, PT. Aneka Tambang, Tbk. 

mencemari pesisir Halmahera Timur, yang mengancam kerusakan ekosistem 

mangrove dan laut. Selain itu, PT. Vale Indonesia, Tbk. diduga menyebabkan 

kerusakan hutan di Sulawesi Selatan, yang mengakibatkan sedimentasi di danau 

Mahalona dan degradasi di kawasan pegunungan Tokalekaju, akibat aktivitas 

pertambangan mereka (Inawati & Kurniadi, 2023). Komunikasi tanggung 

jawab pengungkapan lingkungan perusahaan melalui saluran media berperan 

penting dalam membentuk persepsi masyarakat terhadap reputasi perusahaan. 

Pengungkapan lingkungan yang baik dapat membangun kepercayaan dan 

pengakuan masyarakat terhadap perusahaan. Namun, perlu diingat bahwa setiap 

perusahaan memiliki pendekatan yang berbeda dalam mengungkapkan 

lingkungan nya, tergantung pada faktor-faktor yang mempengaruhi (Hidayah & 

Anwar, 2023). 

Keterbukaan informasi lingkungan merujuk pada praktik perusahaan dalam 

menyampaikan data dan fakta terkait dampak kegiatan mereka terhadap 

lingkungan hidup, yang mana perusahaan bertanggung jawab atas dampak 

tersebut. Saat ini, sebagian besar pengungkapan informasi ini masih bersifat 

sukarela (Akhter, Hossain, Elrehail, Rehman, & Almansour, 2023). Informasi 

yang masih bersifat sukarela ini dikarenakan Praktik keterbukaan informasi 

lingkungan dianggap sebagai manifestasi dari kesadaran dan tanggung jawab 

perusahaan terhadap kelestarian lingkungan, serta sebagai bentuk respons 

terhadap dampak yang dihasilkan dari aktivitas operasional perusahaan. 

Pengukuran transparansi informasi lingkungan dari suatu perusahaan dapat 

dilakukan dengan mengacu pada standar yang dikeluarkan oleh Global 

Reporting Initiative (GRI), khususnya GRI Standards 2021 (Cahyaningsih & 

Mustapa, 2022). GRI Standards (2023) menjelaskan bahwa standar GRI adalah 

pedoman praktik terbaik secara global dalam penyajian laporan mengenai 

dampak ekonomi, lingkungan, dan sosial perusahaan kepada masyarakat 
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umum. Pengelolaan lingkungan yang tidak diimbangi dengan tanggung jawab 

perusahaan berpotensi menyebabkan kerugian bagi masyarakat di sekitarnya 

(Susanta & Inawati, 2024). Sama halnya dengan kasus turun nya harga saham 

PT RMK Energy mulai dari awal bulan Agustus 2023, saham RMKE 

memperoleh Rp1.085 per lembar. Setelah itu turun pada awal September 2023 

di harga Rp805. Harga saham terus turun pada bulan selanjutnya di angka 

Rp670. Pada awal bulan November 2023, sahamnya kembali turun hingga 

Rp645. Pada 31 Januari 2024, saham RMKE turun kembali menjadi Rp575. 

Penurunan harga tersebut dikarenakan adanya isu pencemaran lingkungan dan 

juga sempat mendapatkan sanksi dari Kementrian Lingkungan Hidup dan 

Kehutanan (KLHK) yakni berupa penghentian operasional sementara 

(Prasetyo, 2024). 

Perusahaan perlu memperhatikan pemangku kepentingan karena setiap 

aktivitas dan kebijakan perusahaan saling memengaruhi. Pengungkapan 

kegiatan informasi lingkungan adalah bentuk komunikasi antara manajemen 

dan stakeholder untuk memenuhi harapan mereka (Nugraini & Wahyuni, 2021). 

Perusahaan berupaya menjaga kelestarian lingkungan dengan mengungkapkan 

informasi lingkungan, yang diharapkan dapat memberikan dampak positif 

berupa peningkatan minat investor, harga saham, dan nilai perusahaan (Hapsoro 

& Adyaksana, 2020). Foreign ownership mengacu pada proporsi keberadaan 

saham kepemilikan asing dalam suatu perusahaan yang seringkali dikaitkan 

dengan peningkatan fokus pada pengungkapan tanggung jawab sosial. Hal ini 

disebabkan oleh tingkat pengawasan yang lebih tinggi dari investor asing 

terhadap manajemen, terutama terkait dengan aktivitas sosial perusahaan 

(Aminah & Udhma, 2022). Dari penelitian yang dilaksanakan oleh Nursadrina 

& Inawati (2024) menyatakan bahwa foreign ownership berpengaruh secara 

signifikan terhadap keterbukaan informasi lingkungan. Namun, berbanding 

terbalik kepada penelitian yang dilakukan oleh Yunaida & Lestari (2020)  yang 

menyatakan bahwa foreign ownership tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap keterbukaan informasi lingkungan. 

Standar ISO 14001 merupakan kerangka kerja yang ditetapkan secara global 

untuk membantu perusahaan dalam mengelola dampak lingkungan mereka 
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melalui sistem manajemen lingkungan yang terstruktur (Hidayah & Anwar, 

2023). ISO 14001 merupakan sebuah standar yang telah disetujui secara 

internasional dan sudah ditetapkan sebagai persyaratan untuk environmental 

management system (EMS). Teori stakeholder menyatakan bahwa perusahaan 

yang mengaplikasikan ISO 14001 memiliki kewajiban untuk perbaikan yang 

berkelanjutan dan bertahap, dengan penekanan pada kesesuaian, bukan kinerja 

(Zakaria, Hastuti, & Widiastuti, 2023). Gagasan dalam memilih topik 

Environmental Management System (EMS) terhadap keterbukaan informasi 

lingkungan karena ditemukan adanya hasil penelitian yang beragam. Pada 

penelitian Susanta & Inawati (2024) menyatakan bahwa Environmental 

Management System (EMS) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 

keterbukaan informasi lingkungan. Namun pada penelitian Inawati & Kurniadi 

(2023) berbanding terbalik, yang dimana Environmental Management System 

(EMS) berpengaruh secara signifikan terhadap keterbukaan informasi 

lingkungan. 

Berdasarkan dari perbedaan penelitian sebelumnya, ada beberapa 

perdebatan yang dimana salah satu penyebab terjadi nya foreign ownership 

dapat berpengaruh terhadap keterbukaan informasi lingkungan yaitu karena 

perusahaan asing umumnya menyampaikan pelatihan perihal informasi 

lingkungan sehingga para investor asing memiliki pemahaman yang lebih baik 

dan juga pengalaman tentang praktik lingkungan (Nursadrina & Inawati, 2024). 

Selain itu perbedaan pendapat juga terjadi pada foreign ownership yang tidak 

berpengaruh pada keterbukaan informasi lingkungan, dikarenakan nilai 

kepemilikan asing yang tinggi ataupun rendah tidak akan berpengaruh terhadap  

perusahaan dalam melaksanakan pengungkapan informasi lingkungan (Yunaida 

& Lestari, 2020). Sama halnya dengan Environmental Management System 

(EMS) yang memiliki banyak perdebatan pada penelitian sebelumnya. 

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti empiris mengenai 

pengaruh foreign ownership dan environmental management system (EMS) 

terhadap keterbukaan informasi lingkungan. Demikian juga, dengan 

mempertimbangkan banyak nya perbedaan pada penelitian (research gap), 

yaitu dengan menggunakan GRI Standards terbaru pada tahun 2021. Oleh sebab 
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itu, penulis tertarik melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Foreign 

Ownership dan Environmental Management System Terhadap Keterbukaan 

Informasi Lingkungan pada Perusahaan Sektor Manufaktur yang Tercacat di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2019 – 2023” 

 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian 

Masalah lingkungan yang timbul akibat kegiatan operasional perusahaan 

yang terus berkembang dari tahun ke tahun. Hal ini diperparah dengan 

kurangnya komitmen perusahaan, yang ditunjukkan dengan minimnya 

publikasi laporan keberlanjutan, sehingga dapat meyebabkan kurangnya minat 

investor dan juga menurunkan harga saham perusahaan. Penelitian ini akan 

mengeksplorasi apakah terdapat perbedaan signifikan dalam keterbukaan 

informasi lingkungan antara perusahaan dengan tingkat foreign ownership yang 

tinggi dan rendah. Selain itu, penelitian ini juga akan menganalisis pengaruh 

Environmental Management System (EMS) terhadap keterbukaan informasi 

lingkungan, dengan fokus apakah pada perusahaan yang memiliki sertifikat ISO 

14001 secara efektif menunjukkan tingkat keterbukaan informasi lingkungan 

yang lebih tinggi. Selanjutnya, penelitian ini akan mempertimbangkan adanya 

interaksi antara foreign ownership dan Environmental Management System 

(EMS) dalam mempengaruhi keterbukaan informasi lingkungan, serta 

mengeksplorasi bagaimana kombinasi antara kedua faktor tersebut dapat 

memengaruhi tingkat keterbukaan informasi lingkungan di perusahaan-

perusahaan sektor manufaktur. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang dijabarkan, maka pertanyaan pada 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah foreign ownership berpengaruh positif terhadap keterbukaan 

informasi lingkungan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia? 
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2. Apakah Environmental Management System (EMS) berpengaruh positif 

terhadap keterbukaan informasi lingkungan pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah foreign ownership dan Environmental Management System (EMS) 

berpengaruh positif terhadap keterbukaan informasi lingkungan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian pernyataan penelitian diatas, tujuan dilakukannya 

penelitian adalah sebagai berikut: 

1. Melakukan analisis untuk menemukan bukti empiris foreign ownership 

berpengaruh positif terhadap keterbukaan informasi lingkungan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Melakukan analisis untuk menemukan bukti empiris Environmental 

Management System (EMS) berpengaruh positif terhadap keterbukaan 

informasi lingkungan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

3. Melakukan analisis untuk menemukan bukti empiris foreign ownership dan 

Environmental Management System (EMS) berpengaruh positif terhadap 

keterbukaan informasi lingkungan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah dijabarkan, diharapkan penelitian 

ini dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan mampu memberikan penjelasan 

secara akurat melalui penelitian mengenai proporsi kepemilikan saham 

asing, environmental management system (EMS) terhadap keterbukaan 

informasi lingkungan pada perusahaan manufaktur. Selain itu, penelitian ini 



7 

 

  Politeknik Negeri Jakarta 

 
 

juga diharapkan dapat menambah informasi dan referensi penulis dan 

pembaca berkaitan dengan pentingnya keterbukaan informasi lingkungan 

perusahaan manufaktur yang akan mempengaruhi kenaikan minat investor 

serta dapat dijadikan sebagai acuan oleh peneliti-peneliti selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini dapat membantu perusahaan memahami pentingnya 

keterbukaan informasi lingkungan dan dampaknya terhadap reputasi 

perusahaan. Dengan mengetahui pengaruh foreign ownership dan EMS, 

perusahaan dapat lebih sadar akan tanggung jawab lingkungan mereka 

dan berupaya untuk meningkatkan praktik keberlanjutan. 

b. Bagi Peneliti lain 

Penelitian ini dapat menambah wawasan atau pengetahuan dalam 

bidang manajemen lingkungan, dan tanggung jawab sosial perusahaan. 

Hasil penelitian dapat menjadi referensi bagi peneliti lain yang tertarik 

untuk mengeksplorasi topik serupa atau yang berkaitan dengan 

pengelolaan lingkungan dan keterbukaan informasi. 

c. Pemangku Kepentingan 

Penelitian ini dapat membantu investor dalam merumuskan strategi 

investasi yang lebih baik dengan mempertimbangkan faktor lingkungan 

atau dengan adanya transparansi keterbukaan informasi lingkungan. 

Investor yang memahami hubungan antara kinerja lingkungan dan nilai 

perusahaan dapat membuat keputusan yang lebih cerdas dan 

berkelanjutan. 

d. Regulator 

Penelitian ini dapat memberikan landasan empiris bagi regulator untuk 

mengevaluasi, menyempurnakan, dan meningkatkan efektivitas regulasi 

terkait keterbukaan informasi lingkungan di sektor manufaktur 

Indonesia. Dengan pemahaman yang lebih baik tentang faktor-faktor 

yang memengaruhi praktik ini, regulator dapat mengambil langkah-

langkah yang lebih tepat sasaran untuk mendorong transparansi dan 

akuntabilitas lingkungan dari perusahaan. 
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1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Terdapat  lima bab pada penelitian ini yang disusun sesuai dengan urutan dan 

rumusan masalah pada penelitian ini. Adapun sistematika penelitian akan 

dijelaskan dengan rinci sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bagian awal penelitian ini, yaitu bab pendahuluan, akan diuraikan 

beberapa poin penting. Pertama, latar belakang yang memberikan konteks 

singkat mengenai masalah penelitian. Kedua, rumusan masalah yang 

menjelaskan motivasi di balik penelitian ini, yang menghasilkan pertanyaan-

pertanyaan penelitian. Ketiga, tujuan penelitian yang memaparkan target yang 

ingin dicapai oleh peneliti. Terakhir, manfaat penelitian yang menjelaskan 

kontribusi penelitian dari aspek teoritis dan praktis. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Dalam bab ini, akan dijelaskan landasan teoretis yang mendasari penelitian, 

yaitu teori-teori tentang keterbukaan informasi lingkungan, foreign ownership, 

dan environmental management system (EMS) atau sertifikat ISO 14001. Bab 

ini juga mencakup pembahasan mengenai penelitian-penelitian sebelumnya, 

penyajian kerangka pemikiran penelitian, dan perumusan hipotesis yang akan 

diuji. 

BAB III METODELOGI PENELITIAN 

Bab ini menjelaskan secara rinci metodologi yang digunakan dalam penelitian, 

termasuk jenis penelitian yang diterapkan, objek yang diteliti, teknik 

pengambilan sampel, jenis dan sumber data yang digunakan, metode 

pengumpulan data, serta metode analisis data yang diterapkan. 

BAB IV PEMBAHASAN 

Bab ini menyajikan pembahasan mendalam mengenai hasil penelitian, yang 

diperoleh melalui pengolahan data yang telah dikumpulkan sebelumnya. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini menyimpulkan hasil penelitian, yang berfokus pada pengaruh 

kepemilikan asing (foreign ownership) dan sistem manajemen lingkungan 

(EMS) terhadap keterbukaan informasi lingkungan. Selain itu, bab ini juga 

menyajikan rekomendasi untuk penelitian di masa mendatang. 
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BAB V 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh foreign ownership dan 

environmental management system terhadap keterbukaan informasi lingkungan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2019-2023. Berdasarkan analisis data panel dari 55 observasi 

yang telah diolah, beberapa kesimpulan dapat ditarik: 

1. Pengaruh foreign ownership terhadap keterbukaan informasi lingkungan: 

Foreign ownership memiliki pengaruh positif dan signifikan secara parsial 

terhadap keterbukaan informasi lingkungan. Temuan ini konsisten dengan 

literatur yang menyatakan bahwa investor asing, dengan pemahaman dan 

pengalaman mendalam mengenai praktik CSR yang telah membudaya, 

cenderung lebih peduli dan mendorong pengungkapan informasi 

lingkungan yang optimal. 

2. Pengaruh environmental management system terhadap keterbukaan 

informasi lingkungan: Environmental management system tidak 

berpengaruh secara parsial terhadap keterbukaan informasi lingkungan. 

Hasil ini menunjukkan bahwa meskipun EMS berfungsi sebagai panduan 

pengelolaan dampak lingkungan, keberadaannya belum cukup untuk 

menekan perusahaan agar lebih transparan dalam mengungkapkan 

informasi lingkungan kepada publik. 

3. Pengaruh Simultan (Foreign Ownership dan Environmental Management 

System): Secara simultan, foreign ownership dan environmental 

management system berpengaruh signifikan terhadap keterbukaan informasi 

lingkungan. Kedua variabel independen ini secara bersama-sama mampu 

menjelaskan variasi pada keterbukaan informasi lingkungan. Sistem 

manajemen lingkungan (SML) mungkin tidak secara langsung berkorelasi 

dengan transparansi informasi lingkungan, namun efektivitasnya dalam 

mendorong keterbukaan informasi lingkungan sangat diperkuat oleh 
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keberadaan kepemilikan asing (foreign ownership). Investor asing 

cenderung membawa standar tata kelola perusahaan yang lebih ketat dan 

kesadaran lingkungan yang lebih tinggi, mendorong perusahaan untuk tidak 

hanya mengimplementasikan SML tetapi juga untuk secara proaktif 

mengungkapkan kinerja lingkungan mereka. Oleh karena itu, kepemilikan 

asing berperan sebagai pendorong yang memperkuat implementasi dan 

pelaporan SML, yang pada akhirnya meningkatkan keterbukaan informasi 

lingkungan perusahaan secara keseluruhan. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas, berikut adalah beberapa saran yang dapat 

diajukan: 

5.2.1 Bagi Perusahaan 

1. Perusahaan manufaktur diharapkan dapat mempertahankan dan 

meningkatkan keterbukaan informasi lingkungannya, terutama 

dengan mempertimbangkan peran strategis dari kepemilikan asing. 

Keberadaan investor asing dapat menjadi pendorong positif untuk 

praktik tanggung jawab sosial dan lingkungan. 

2. Dalam penelitian ini environmental management system (EMS) belum 

terbukti berpengaruh signifikan terhadap keterbukaan informasi 

lingkungan, perusahaan tetap perlu mengoptimalkan penerapan EMS 

sebagai kerangka kerja internal untuk pengelolaan dampak 

lingkungan. Perusahaan dapat mempertimbangkan untuk 

mengintegrasikan aspek pelaporan dan komunikasi lingkungan secara 

lebih eksplisit dalam sistem EMS mereka. 

3. Manajemen perusahaan disarankan untuk lebih proaktif dalam 

merespons tuntutan transparansi lingkungan dari berbagai 

stakeholder, termasuk investor asing. Keterbukaan ini tidak hanya 

memenuhi regulasi tetapi juga dapat meningkatkan reputasi dan nilai 

perusahaan. 
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5.2.2 Bagi Investor 

1. Investor asing disarankan untuk terus menjadi agen perubahan dalam 

mendorong praktik bisnis berkelanjutan di Indonesia, khususnya 

melalui dorongan terhadap peningkatan keterbukaan informasi 

lingkungan. 

2. Investor domestik juga dapat mencontoh kepedulian investor asing 

terhadap isu-isu lingkungan dan transparansi perusahaan. 

Menganalisis tingkat keterbukaan lingkungan dapat menjadi salah 

satu pertimbangan dalam keputusan investasi. 

 

5.2.3 Bagi Peneliti Selanjutnya 

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah penelitian ini hanya berfokus 

pada sektor industri tertentu dan dengan periode waktu yang terbatas. 

Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini belum 

mencakup semua faktor yang mungkin memengaruhi keterbukaan 

informasi lingkungan. Temuan bahwa Environmental Management 

System (EMS) belum menunjukkan pengaruh signifikan terhadap 

keterbukaan informasi lingkungan mengindikasikan adanya faktor-

faktor yang belum teridentifikasi, maka dari itu saran untuk untuk 

penelitian selanjutnya, adalah: 

1. Penelitian selanjutnya dapat memperluas cakupan sampel ke sektor 

industri lain atau memperpanjang periode penelitian untuk 

mendapatkan gambaran yang lebih komprehensif. 

2. Disarankan untuk menambahkan variabel independen lain yang 

relevan, seperti karakteristik dewan komisaris, media exposure, 

regulasi pemerintah, atau tekanan komunitas, yang mungkin turut 

memengaruhi keterbukaan informasi lingkungan. 

3. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan proksi atau pengukuran yang 

berbeda untuk variabel keterbukaan informasi lingkungan atau 

environmental management system untuk menguji konsistensi hasil. 

4. Mengingat environmental management system belum berpengaruh 

signifikan, penelitian di masa depan dapat menggali faktor-faktor 
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mediasi atau moderasi yang mungkin menjelaskan mengapa EMS 

belum secara langsung mendorong keterbukaan lingkungan. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Data Penelitian 

EMITEN PERIODE 
Foreign Ownership 

(X1) 

Environmental Management System 

(X2) 

Skor 

CSR (Y) 

INTP 

2019 0.9087 1 0.2393 

2020 0.8746 1 0.3419 

2021 0.3427 1 0.6581 

2022 0.8699 1 0.7179 

2023 0.3087 1 0.7009 

SMCB 

2019 - 1 0.4530 

2020 0.0025 1 0.4872 

2021 0.0021 1 0.5556 

2022 0.1525 1 0.6667 

2023 0.1536 1 0.7350 

WSBP 

2019 0.0896 1 0.3761 

2020 0.0341 1 0.3077 

2021 0.0134 1 0.3590 

2022 0.0134 1 0.5128 

2023 0.0134 1 0.7094 

WTON 

2019 0.1934 1 0.3333 

2020 0.0196 1 0.3333 

2021 0.0145 1 0.3675 

2022 0.0150 1 0.5470 

2023 0.0138 1 0.7094 

INRU 

2019 0.0638 1 0.2564 

2020 0.9880 1 0.2564 

2021 0.0631 1 0.2479 

2022 0.9858 1 0.9658 

2023 0.9846 1 0.9658 

IMPC 

2019 0.0213 1 0.2991 

2020 0.0213 1 0.4274 

2021 0.0213 1 0.4872 

2022 0.0206 1 0.7009 

2023 0.0002 1 0.8718 

WIIM 

2019 - - 0.4103 

2020 - - 0.3590 

2021 0.0194 - 0.3590 

2022 0.0280 - 0.4615 

2023 0.0354 - 0.6581 

UNVR 
2019 0.9309 1 0.2906 

2020 0.9246 1 0.3504 
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2021 0.9231 1 0.4786 

2022 0.9231 - 0.6325 

2023 0.9231 1 0.7778 

INAF 

2019 0.0010 - 0.3761 

2020 0.0017 - 0.3077 

2021 0.0017 - 0.2991 

2022 0.0009 - 0.3077 

2023 0.0009 - 0.2821 

KLBF 

2019 0.2456 1 0.2393 

2020 0.2175 1 0.4188 

2021 0.2532 1 0.5043 

2022 0.2686 - 0.6752 

2023 0.2707 1 0.7265 

SIDO 

2019 0.0524 1 0.3333 

2020 0.0481 1 0.4188 

2021 0.2842 1 0.4359 

2022 0.2611 1 0.5812 

2023 0.2536 1 0.6496 

 

Lampiran 2. Output Eviews 13 

1. Statistik Deskriptif 

 
    
     X1 X2 Y1 
    
     Mean  0.255897  0.781818  0.489513 

 Median  0.052376  1.000000  0.435900 
 Maximum  0.988000  1.000000  0.965800 
 Minimum  0.000000  0.000000  0.239300 
 Std. Dev.  0.354768  0.416818  0.192503 

 

2. Model Estimasi Data Panel 

- Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests  
Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 0.811718 (10,42) 0.6189 

Cross-section Chi-square 9.718184 10 0.4656 
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- Uji Lagrange Multiplier 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 
Null hypotheses: No effects  
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 
        (all others) alternatives 

    
     Test Hypothesis 
 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  1.945741  66.13781  68.08355 
 (0.1630) (0.0000) (0.0000) 

 

3. Uji Asumsi Klasik 

- Uji Normalitas 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4

Series: Standardized Residuals

Sample 2019 2023

Observations 55

Mean       5.35e-17

Median  -0.027854

Maximum  0.524578

Minimum -0.395027

Std. Dev.   0.203942

Skewness   0.403417

Kurtosis   2.975105

Jarque-Bera  1.493252

Probability  0.473963  

 

- Uji Multikolinearitas 

 

 X1 X2 
   

   

X1  1.000000  0.224179 

X2  0.224179  1.000000 

 

- Uji Heteroskedastisitas 

 
Dependent Variable: ABS(RESID)  
Method: Panel Least Squares  
Date: 06/13/25   Time: 13:43  
Sample: 2019 2023   
Periods included: 5   
Cross-sections included: 11  
Total panel (balanced) observations: 55  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.004586 0.002301 1.993401 0.0515 

X1 0.000514 0.003104 0.165485 0.8692 
X2 0.003178 0.002642 1.202897 0.2345 
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- Uji Autokorelasi 

 
     
     R-squared 0.575375     Mean dependent var 0.611500 

Adjusted R-squared 0.543529     S.D. dependent var 0.221153 
S.E. of regression 0.149417     Akaike info criterion -0.877647 
Sum squared resid 0.893015     Schwarz criterion -0.715447 
Log likelihood 23.30822     Hannan-Quinn criter. -0.817495 
F-statistic 18.06695     Durbin-Watson stat 1.894719 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots       .76   
     
     

 

4. Uji t 

 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.792645 0.244653 3.239879 0.0024 

X1 0.230168 0.086207 2.669942 0.0109 
X2 0.069335 0.080610 0.860127 0.3948 

AR(1) 0.757767 0.128878 5.879733 0.0000 
     
      

5. Uji F 

 
     
     R-squared 0.575375     Mean dependent var 0.611500 

Adjusted R-squared 0.543529     S.D. dependent var 0.221153 
S.E. of regression 0.149417     Akaike info criterion -0.877647 
Sum squared resid 0.893015     Schwarz criterion -0.715447 
Log likelihood 23.30822     Hannan-Quinn criter. -0.817495 
F-statistic 18.06695     Durbin-Watson stat 1.894719 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots       .76   
     
     

 

6. Koefisien Determinasi (R²) 

 
     
     R-squared 0.575375     Mean dependent var 0.611500 

Adjusted R-squared 0.543529     S.D. dependent var 0.221153 
S.E. of regression 0.149417     Akaike info criterion -0.877647 
Sum squared resid 0.893015     Schwarz criterion -0.715447 
Log likelihood 23.30822     Hannan-Quinn criter. -0.817495 
F-statistic 18.06695     Durbin-Watson stat 1.894719 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots       .76   
     
     

 


