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Analisis Dampak Green Accounting, Environmental Performance, dan Good
Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan dan Kinerja Keuangan pada
Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023

Stephanie Lorenza
Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Produksi energi primer di Indonesia terus meningkat setiap tahunnya. Kenaikan ini
perlu ditmbangi dengan pengolahan limbah yang baik, namun ternyata masih ada
beberapa perusahaan sektor energi yang melakukan pencemaran lingkungan, sehingga
berdampak negatif pada citra perusahaan dan memengaruhi harga saham. Fraud juga
dapat terjadi di perusahaan karena kurangnya tata kelola yang baik, sehingga bisa
menyebabkan penurunan nilai perusahaan dan kinerja keuangan. Setiap perusahaan
tentu ingin meningkatkan nilai perusahaannya, dan nilai ini dapat tercermin dalam
PBV.PBV sektor energi mengalami penurunan sejak tahun 2021-2023, selain itu ROA
sebagai indikator kinerja keuangan juga menunjukkan ketidakstabilan pada perusahaan
sektor energi. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Green Accounting,
Environmental Performance, dan Good Corporate Governance terhadap nilai
perusahaan (Price to Book Value)dan Kinerja kewangan (Return on Asset) perusahaan
sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023. Metode analisis yang digunakan
adalah data panel yang diolah dengan aplikasi Eviews 9. Sampel dipilih dengan metode
purposive sampling dan menghasilkan 20 perusahaan yang diteliti selama 3 tahun.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa GCG berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan, sementata Green Accounting dan® Environmental Performance tidak
berpengaruh terhadap nilai _perusahaan. Kemudian, Green Accounting berpengaruh
positif terhadap kinerja keuangan, sementara Environmental Performance dan GCG
tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan.

Kata Kkunci: Green Accounting,” Environmental-Performance, Good Corporate
Governance, Nilai Perusahaan, Kinerja Keuangan, Sektor Energi.
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Analysis of the Impact of Green Accounting, Environmental Performance, and
Good Corporate Governance on Firm Value and Financial Performance in the
Energy Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange for the Period 2021-2023

Stephanie Lorenza
Financial Management

ABSTRACT

Primary energy production in Indonesia continues to increase each year. This growth
must'be accompanied by proper waste management. However, several companies in
the energy sector still contribute to environmental pollution, which negatively impacts
their corporate image and affects stock prices. In addition, poor corporate governance
can lead to fraud, reducing both firm value and financial performance. Companies aim
to increase their value, which can be reflected in the Priceito Book Value. The PBV of
the energy sector has declined from 2024-to 2023. Moreover; Return on Assets, an
indicator of financial performance, also.showed instability among energy sector
companies. This study aims to analyze the influence of Green Accounting,
Environmental Performance, and Good Corporate Governance on Firm Value (PBV)
and Financial Performance (ROA) in energy sector companies listed on the IDX during
the period 2021-2023. The analysis.uses panel dataprocessed with EViews 9 software.
The sample was selected through purposive sampling, resulting in 20 companies
observed for three years. The results show that GCG positively affects firm value, while
GA and EP do not significantly.affect firm value. GA positively affects financial
performance, while EP and GCG do not have a significant effect on financial
performance.

Kata kunci: Green Accounting, Environmental Performance, Good Corporate
Governance, Firm Value, Financial Performance, Energy Sector.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Saat ini, penggunaan sumber.~dayaenergi. menjadi faktor penting untuk
memperlancar aktivitas pada“rumah tangga, transportasiy.industri, dan lainnya.
Diperlukan ketersediaan energi yang tepat dan berkelanjutan untuk dapat memenuhi
kebutuhan energi-secara seimbang. Menurut data dari Badan Pusat Statistik(2024),
setiap tahunnya terjadi kenaikan kebutuhan energi di Indenesia. Kenaikan energi ini
dapat diketahui dari produksi energi primer dalam negeri tahun 2023 yang mengalami
kenaikan sebesar 10,1% dibandingkan tahun 202 1. Meskipun produksi minyak mentah
di’ tahun 2023 mengalami penurunan sebesar 1,1% dibanding tahun 2022, tetapi
produksi gas alam mengalami peningkatan sebesar 2,1%, dan produksi batubara 2023
mengalami peningkatan sebesar 12,5% (Badan Pusat Statistik, 2024).

30,000,000
25,000,000
I
T
20,000,000 ] —
P
<1}
=
. 15,000,000
X
10,000,000
5,000,000
0 T T T T
2019 2020 2021 2022 2023
W Batubara/ Coal = Minyak Mentah/ Crude Oil
| Gas Alam/ Natural Gas M Energi Biomassa/ Biomass Energy

¥ Energi Lainnya/ Other Energy

Gambar 1. 1 Produksi Energi Primer Tahun 2019-2023

Sumber: Badan Pusat Statistik, 2024

Peningkatan produksi energi ini harus diimbangi dengan pengolahan limbah

yang baik karena perusahaan yang bergerak di sektor energi menggunakan sumber
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daya dari fosil sebagai bahan bakar, seperti minyak, gas, dan batubara yang dapat
menghasilkan limbah berbahaya, sehingga perlu dikelola dengan baik untuk mencegah
pencemaran tanah, air, dan udara (Christiani & Rahmadhani, 2024). Masalah
pencemaran lingkungan bisa mengakibatkan turunnya harga saham, seperti yang
terjadi di PT RMK Energy Tbk. Perusahaan tersebutwmelakukan aktivitas yang
melanggar perizinan lingkungan dan menyebabkan pencemaranudara, sehingga terjadi
penurunan harga saham'sebesar 36,70% dari Rp940,- per saham di tahun 2022 menjadi
Rp595,- per saham.di tahun 2023 (Dahlia, Hadiwibowo, & Azis, 2024)..PT. RMK
Energy Tbk'merugikan warga Selat Punai, Palembang, ‘sehingga diberikan sanksi
administratif berupa peringatan keras. Dari kasus ini, dapat terlihat bahwa ada
keterkaitan antara pencemaran lingkungan dengan sentimen masyarakat yang
menyebabkan reaksi pasar negatif, schingga harga saham menurun.

Harga saham yang berfluktuasi seringkali menjadi representasi dari nilai
perusahaan itu sendiri, sehingga harga saham yang turun dapat menggambarkan
turunnya nilai perusahaan (Dahlia, Hadiwibowo, & Azis, 2024). Kemudian, terdapat
kasus PT Medco di tahun 2023 yang menyebabkan bau gas di Banda Alam, Aceh
Timur (DPRK Aceh Timur, 2023). Warga sekitar mengalami keracunan bau gas
sehingga harus dilarikan ke rumah sakit. Pencemaran ini telah menimbulkan sentimen
negatif masyarakat terhadap perusahaan. Dari fenomena pencemaran lingkungan yang
terjadi di sektor energi, dapat terlihat bahwa masih ada beberapa perusahaan yang tidak
memedulikan dampak lingkungan dari kegiatan usahanya, padahal hal ini bisa menjadi
faktor yang menentukan minat investasi dan berdampak pada nilai perusahaan.

Setiap perusahaan tentunya berupaya untuk menaikan nilai perusahaannya,
terlebih lagi di era industrialisasi ini, perusahaan-perusahaan. saling bersaing dalam
memajukan kinerja dan berinovasi untuk-menjadi-yang terbaik di bidangnya. Nilai
perusahaan seringkali menjadi ukuran dalam pengambilan keputusan investasi dan
mencerminkan kinerja perusahaan (Wardoyo & Fauziah, 2024). Peningkatan minat
investor karena nilai perusahaan yang baik dapat menyebabkan peningkatan investasi
yang menguntungkan pemegang saham. Pengukuran nilai perusahaan dapat diwakili

dengan Price to Book Value (PBV) yang membandingkan harga pasar suatu saham

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer 1abap yiuyayjod uizi eduey

7
o
]
3
Q
c
=,
T
o
3
=
Q.
o
=
=
[}
-
<
-
=
Q
=}
=
[}
T
[}
=
=
=
Q
o
=]
<
o
3
Q
g
2,
o
-
-
o
-
(1)
=
=4
=
2
[
Q
[}
=5
[
o
=
o
-
o~
o

N
Qoo
o )
s 8
5 2@
Qe s
35S
) =
22 ¢
=1
3 <
c (V)
3 c
R
) g
5 =
2§ 7
3 =%
3 5
m f-'-
5
338
T o5
N 3
o
s 53
2 2
S28g
T< B
o 2
T
s Q7P
Q =
59 0
S =
ED' o
g 37
< °
w m
o s
c X E
= =
c Y
23
203
2 0 <
= P>,
= —3
€9 3
=Xz
ey
3. °
a
s £
m —
3 8
5 5
°
z S
i)
~ >
5 T
i ®
- =
c £
3 @
o
=1
-~
-
=
~
§)
-
8
s
o
2.
QO
s
Q
=
w
=
O
s
s
3
o
w
o
&
=

=
m
=
8]
T
-+
Y

I
)
x
2
T
-+
(Y
S
*‘
e
=
=.
1)
x
=
=
=
[
Q
)
=.
b~
)
F=
)
1
-+
(Y

—
2
o
=
o
3
Q
3
[}
>
Q
c
=,
T
(7]
(1)
o
o
-
o
=
o
-
o
c
(7]
o
c
-
c
=2
~
o
-
<
o
-
<
7}
=
-
o
=
T
o
3
[}
=
n
o
3
-
s
3
=
o
=
Q.
o
3
3
[}
3
o]
[}
T
c
-
=
o
>
(%)
c
3
o
[}
=

dengan nilai bukunya untuk dapat dianalisis apakah harga tersebut terlalu tinggi atau
terlalu rendah (Gantino, Ruswanti, & Widodo, 2023). Nilai PBV berbanding lurus
dengan harga saham, sehingga nilai PBV yang tinggi menandakan harga saham yang

semakin tinggi, begitu juga sebaliknya (Salsabilah & Sulistyowati, 2025).

PBV SEKTOR ENERGI

2.5
2 .93
15
; 1.13 1.03
0.5
0
2021 2022 2023

Gambar 1. 2 PBV Sektor Energi (2021-2023)
Sumber: Bursa Efek Indonesia, data.diolah, 2025

Menurut data yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia, terjadi penurunan rasio
PBYV di tahun 2021-2023 pada sektor energi. Di tahun 2021, PBV sektor energi secara
rata-rata bernilai 1.93 kali.. Kemudian di tahun. 2022, PBV sektor energi menurun
menjadi 1.13 kali. Saat tahun 2023, PBV sektor energi semakin menurun menjadi 1.03
kali. Penurunan yang terjadi setiap tahunnya tentu bukan pertanda baik dan bisa
berdampak terhadap investor. Selain nilai perusahaan, kinerja keuangan juga menjadi
ukuran keberhasilan™ suatu perusahaan (Agustin & Sari, 2024). Kinergja ‘suatu
perusahaan akan mencerminkan kemampuan perusahaan dalam berbagai Kegiatan
usahanya untuk mengelola.sumber daya dan meraih tujuan perusahaan (Ruhiyat &
Kurniawan, 2024). Kinerja keuangan ini cukup kompleks karena berkaitan dengan

efisiensi penggunaan ekuitas dan penggunaan operasional perusahaan yang efektif.
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B=HRUM. Retlirn on Assets. (TTM] Sep 30 23
B_BUMI|Returron Assets [TTM) Sep3023
W=ABMM Return on Assets (TTM) Sep30 23 14.55%
MCADRO Return-onAssets (TTM) Sep 30 23, 17.86%
Il BYAN Retum-an Assets-{TTv) Sep-30°23 53.09%
W=DSSA Return on Assets (TTM) Sep 30 23 24.23%
ITMG Returfren Assets{TTM) Sep 3023 342%
B BSSR Return on Assets (TTM) Sep 30 23 38.35%
B PTBA Return on Assets (TTM) Sep 30 23 17.62%

Jul 20 an 21 ul 2 an 22 ul 22 Jan 23 ul 23 an 24 Jul 24 Jan 25

Gambar 1. 3 Return on Assets Beberapa Perusahaan Sektor, Energi

Sumber: Stockbit, data diolah, 2025

Kinerja keuangan dapat direpresentasikan oleh Refurn on Assets (ROA). Pada
sektor energi, bisa terlihat bahwa beberapa Return on Assets perusahaan mengalami
kecenderungan yang sama, yaitu dari tahun 2021 ke 2022 mengalami kenaikan, namun
selanjutnya mengalami penurunan pada tahun 2022 ke 2023. Di tahun 2021, HRUM
memiliki nilai ROA sebesar 9.94%, lalu tahun 2022 naik-menjadi 22.48%, namun
tahun 2023 turun menjadi 12.03%..Selain itu, ADRO di tahun 202 1 memiliki nilai ROA
sebesar ©.35%, di tahun 2022 naik menjadi.23.75%, dan tahun 2023 turun menjadi
17.86%. ITMG di tahun 2021 memiliki nilai ROA sebesar 17.8%, tahun 2022 naik
menjadi 43.47%, dan di tahun 2023 turun menjadi 34.2%. Ketidakstabilan kinerja
keuangan ini dapat berarti bahwa efektivitas penggunaan dana operasional perusahaan
terganggu dan berkaitan dengan laba bersth yang dihasilkan.

Tujuan setiap perusahaan adalah memaksimalkan laba, namun terkadang
perusahaan tidak peduli“terhadap dampak lingkungan dari kegiatan-usaha (Anggita,
Nugroho, & Suhaidar, 2022). Tanggung jawab perusahaan terhadap keberlanjutan
lingkungan haruslah dipenuhi. Informasi lingkungan yang diungkapkan dengan baik
dapat memengaruhi kelangsungan hidup masyarakat sekitar dan membuat perusahaan
terhindar dari kegiatan perusakan lingkungan (Anggita, Nugroho, & Suhaidar, 2022).

Penerapan Green Accounting dapat menjadi bukti keberlanjutan lingkungan yang
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diterapkan perusahaan. Terdapat peraturan yang tercantum dalam PSAK nomor 33 dan
Peraturan Pemerintah nomor 78 tahun 2010 yang mencantumkan pedoman terkait
biaya lingkungan. Peraturan tersebut menjelaskan bahwa perusahaan yang kegiatan
operasionalnya dapat memengaruhi lingkungan_sekitar wajib memenuhi tanggung
jawab dengan memberikan alokasi sosial dan lingkungan, oleh karena itu, alokasi biaya
lingkungan wajib dicantumkan.dan diungkapkan oleh perusahaan dalam laporan,
sehingga pengungkapan biaya lingkungan ini menjadi indikator Green, Accounting
(Sulistiono & Nury 2024). Dengan adanya Green Accounting, perusahaan bisa
menggabungkan pencatatan, pengukuran, dan pelaporan keuangan, sosial, dan aspek
lingkungan dalam satu laporan terpadu (Dahlia, Hadiwibowo, & Azis, 2024).
Penerapan Green Accounting bisa mengurangi permasalahan lingkungan dan
memberikan citra perusahaan yang baik untuk meningkatkan nilai perusahaan (Dahlia,
Hadiwibowo, & Azis, 2024). Selain itu, Green Accounting juga bisa memberikan
pengaruh terhadap kinerja keuangan karena-terdapat alokasi dana untuk biaya
lingkungan dan berkaitan juga dengan efektivitas produksi.

Selain Green Accounting, faktor lingkungan juga bisa diukur dengan
Environmental Performance. Environmental Performance dinilai dengan PROPER
atau Program Penilaian Peringkat Kinerja Perusahaan dalam Pengelolaan Lingkungan
Hidup (Widagdo et al., 2023). Dalam penilaian PROPER terdapat penghargaan yang
diwakili dengan emas, hijau, biru, merah, dan hitam yang menandakan peringkat
terbaik ke yang terburuk. Dari /hasil Environmental Performance ini bisa terlihat
seberapa taat perusahaan dalam mengelola lingkungan hidupnya sesuai ketentuan dari
Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan (Nisa, Malikah, & Anwar, 2020).
Pemerintah juga telah menerbitkan peraturan dalam UU no. 40.tahun 2007 pasal 74
tentang perseroan terbatas, yang mencakup-tanggung-jawab sosial dan lingkungan
dengan ketentuan bahwa perusahaan wajib menganggarkan dan memperhitungkan
biaya tanggung jawab sosial lingkungan. Dengan adanya peraturan tersebut,
perusahaan harus menyampaikan informasi yang berkaitan dengan biaya tanggung
jawab sosial dan lingkungan kepada pemangku kepentingan, seperti pemerintah,

pemegang saham, masyarakat, dan pemangku kepentingan lainnya (Astuti, Pradnyani,

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer 1abap yiuyayjod uizi eduey

7
o
]
3
Q
c
=,
T
o
3
o
Q.
o
=
=
[}
-
<
s,
=
o
=}
=
[}
T
(]
=
=
=
Q
o
=]
<
o
=
Q
3
2,
o
-
-
o1
-
[
=
=4
=
2
[
Q
]
=5
[
o
=
o
-
o~
o

N
Qoo
533
Q =
5 2@
Qe s
35S
) =
22 ¢
=1
3 <
c (V)
3 c
x3 2
) g
= ~
283
3 =%
3 5
= =
=]
338
5 E}
N 3
o
o 53
2 o
S28g
T< B
o )
T
s Q7P
Q =
M o
S =
ED' o
g 37
< °
w m
oD 3>
£ 3 <
c Y
23
203
2 0 <
= P>,
= —3
€9 3
=Xz
ey
3. °
a
o g
o —
3 8
5 5
°
z S
i
~ >
5 T
i ®
- =
£ £
- w
o
=1
-~
-
=
~
§)
-
8
s
o
2.
QO
s
Q
=
w
=
O
s
s
3
o
w
o
)
=

I
o
=
2]
T
~-*
Q

=
Q
x
0
T
~*
)
3.
=
o
2
-
o
x
3,
e
2
®
Q
D
=
e
)
=
)
q
-+
)

—
2
o
=
o
3
Q
3
[}
=
Q
c
=
T
wn
(1)
o
o
-
o
=
o
-
o
c
w
o
c
-
c
=2
~
o
-
<
o
-
=
=
3
-
o
=
T
o
3
[}
=
n
o
3
-
s
3
==
o
=
Q.
o
3
3
[}
3
<
[}
T
c
-
=
o
>
w
c
3
o
[}
=

& Wasita, 2023). Jika perusahaan melanggar aturan dan melakukan pencemaran, maka
KLHK dapat memberikan PROPER hitam terhadap perusahaan tersebut. Penerima
PROPER hitam akan diberikan sanksi sesuai dengan UU no. 32 tahun 2009 pasal 109-
121 tentang perlindungan dan pengelolaan lingkungan hidup. Hasil PROPER hitam ini
tentunya akan memengaruhi nama baik perusahaan dan berisiko menurunkan minat
investor. Jika minat investor.turun akibat sentimen negatif terkait dengan pencemaran
lingkungan, maka ada potensi penurunan harga saham dan penurunan nilai,perusahaan.
Environmental Performance dinilai dapat memberikan pengaruh juga terhadapkinerja
keuangan perusahaan karena pengelolaan lingkungan yang baik dapat memengaruhi
sentimen positif dari pelanggan, sehingga terjadi kenaikan penjualan dan peningkatan
laba.

Nilai perusahaan dan kinerja keuangan juga berkaitan dengan Good Corporate
Governance karena penerapan sistem GCG dapat memberikan motivasi terhadap
anggota dewan direksi dan pihak manajemen. perusahaan agar dapat meraih tujuan
demi kepentingan perusahaan dan pemegang saham (Ferriswara, Sayidah, & Buniarto,
2022). Tata kelola perusahaan yang kurang baik dapat menyebabkan menurunnya
tingkat kepercayaan pemegang saham dan masyarakat, seperti dalam kasus fraud pada
perusahaan di sektor energi. Fraud tersebut terjadi di PT Bumi Resources Tbk yang
memiliki kelemahan di tata kelola perusahaannya, sehingga berujung pada praktik
manipulasi laporan keuangan ( Yusuf; 2025). Perusahaan ini menggelembungkan nilai
asetnya dan menyembunyikan kewajiban keuangan sehingga menciptakan pemahaman
yang salah mengenai kondisi keuangan perusahaan di mata publik. Fraud akibat
lemahnya tata kelola perusahaan ini memberikan kerugian perusahaan secara internal
dan berkaitan dengan kinerja keuangan, selain itu juga merusak-milai perusahaan di
mata publik yang menyebabkan kerugian.finansial “pemegang saham. Dari
permasalahan yang terjadi bisa dilihat bahwa penerapan tata kelola yang kurang baik
dapat mengakibatkan turunnya kinerja keuangan dan berdampak juga kepada nilai
perusahaan. Dalam mencegah terjadinya penyalahgunaan kekuasaan, diperlukan Good
Corporate Governance untuk menjadi landasan pengendalian perusahaan yang

mengedepankan prinsip profesionalitas, kemandirian, transparansi, responsibilitas, dan
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akuntabilitas yang beretika dan berkelanjutan (Bursa Efek Indonesia, n.d.).
Pelaksanaan GCG ini bertujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan dalam jangka
panjang demi kepentingan pemegang saham dan stakeholder. Penerapan GCG juga
berpengaruh terhadap kinerja keuangan karena.dengan adanya GCG maka akan ada
optimalisasi pengawasan keuangan dan pengelolaan produksi.

Penelitian sebelumnya menemukan bahwa Green Accountingyang terdapat pada
laporan keuangan perusahaan dalam bentuk biaya lingkungan tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan, hal ini karena pengungkapan tersebut tidak dapat
meyakinkan/pemegang saham dalam menilai perusahaan (Dahlia, Hadiwibowo, &
Azis, 2024). Hal ini berbeda dengan peneclitian lain yang menemukan hasil Green
Accounting berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan (Anggita,
Nugroho, & Suhaidar, 2022). Kemudian, penelitian lain yang dilakukan oleh Dewi &
Narayana (2020) juga menemukan hasil Green Accounting berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Menurut penelitian yang dijalankan oleh Kholmi & Nafiza
(2022), Green Accounting tidak berpengaruh  terhadap kinerja keuangan atau
profitabilitas. Namun, penelitian lain yang diteliti oleh Wandasari, Nasution, Syafina
(2024) menemukan hasil Green Accounting berpengaruh positif signifikan terhadap
kinerja keuangan.

Penelitian berikutnya yang diteliti oleh Ericho dan Amin (2024) menghasilkan
temuan Environmental Performance berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.
Hal tersebut berbeda dengan temuan Widagdo et al., (2023) yang menemukan bahwa
kinerja lingkungan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, Utari
& Khomsiyah (2024) menemukan hasil Environmental Performance betpengaruh
positif terhadap " nilai “perusahaan. Menurut Alfianah & Rizkianto  (2023),
Environmental Performance berpengaruhpositif terhadapkinerja keuangan, sementara
menurut Budi & Zuhrohtun (2023), kinerja lingkungan tidak berpengaruh terhadap
kinerja keuangan. Kemudian, penelitian mengenai Good Corporate Governance yang
diteliti oleh Asyik, Dewi, Respatia, Santoso, [lham (2024) menemukan bahwa GCG
khususnya ukuran dewan direksi berpengaruh terhadap kinerja keuangan dan nilai

perusahaan. Hal itu berbeda dengan hasil penelitian Miao, Khan, Ghauri, Zaman (2023)
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yang menyatakan bahwa dewan direksi tidak berpengaruh terhadap ROA, tetapi dewan
direksi memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Penelitian-penelitian terdahulu ini menciptakan hasil yang tidak konsisten
mengenai pengaruh Green Accounting, Environmental Performance, dan Good
Corporate Governance terhadap nilai perusahaan dan kinerja keuangan, sehingga
penelitian ini menjadi menarik untuk dilakukan dengan memperhatikan kesenjangan
faktor-faktor tersebut.sSelain itu, penelitian ini memiliki kebaruan dengan meneliti
ketiga variabel .independen terhadap 2 variabel dependen yang terdiri dari nilai
perusahaan _dan kinerja keuangan. Tujuan dari penelitian ini adalah memberikan
kontribusi bagi investor, perusahaan, dan akademisi dengan memberikan perspektif
yang berbeda dari 2 sudut pandang, yaitu.sudut pandang pasar yang tercermin dalam
nilai perusahaan dan dari sudut pandang internal perusahaan itu sendiri yang tercermin
dalam kinerja keuangan. Penelitian lebih jauh-mengenai pengaruh Green Accounting,
Environmental Performance, dan_Good Corporate Governance terhadap nilai
perusahaan, dapat memberi manfaat bagi berbagai pihak dalam menilai seberapa baik
perusahaan dalam mengelola kegiatan operasionalnya yang berhubungan dengan
faktor lingkungan dan tata kelola perusahaan. Selain itu, pihak manajemen internal
perusahaan juga dapat mempertimbangkan ketiga hal ini dalam kaitannya dengan
peningkatan kinerja keuangan sebagai bahan evaluasi untuk keberlangsungan
perusahaan.

Urgensi untuk melakukan  penelitian diperkuat oleh kasus-kasus pencemaran
yang ada dan kasus tata kelola perusahaan yang berdampak pada pandangan
masyarakat dan bisa mengubah sentimen investor, kemudian juga terdapat regulasi
dalam Peraturan Otoritas Jasa.Keuangan No. 51/POJK.03/2017 tentang Penerapan
Keuangan Berkelanjutan bagi Lembaga«Jasa-Keuangan, Emiten, dan Perusahaan
Publik yang harus dilaksanakan dalam hal pelaporan komprehensif untuk kinerja
ekonomi, sosial, dan lingkungan hidup perusahaan. Ada berbagai faktor yang dapat
memengaruhi nilai perusahaan dan kinerja keuangan, oleh karena itu dalam penelitian
ini akan diteliti lebih jauh mengenai faktor lingkungan dan tata kelola perusahaan.

Dengan menjelaskan secara rinci peran Green Accounting, Environmental
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Performance, dan Good Corporate Governance dalam meningkatkan nilai perusahaan
dan kinerja keuangan, hasil penelitian ini dapat memberikan informasi dasar untuk
pengambilan keputusan dan perencanaan strategis yang bertujuan untuk mendorong
kepedulian perusahaan mengenai pengelolaan. lingkungan hidup yang baik dan
penerapan GCG. Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dipaparkan, maka
penulis ingin melakukan penelitian dengan judul “Analisis Dampak.Green Accounting,
Environmental Performance, dan Good._ Corporate Governance tethadap Nilai
Perusahaan dan Kinerja Keuangan pada Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2021-2023".

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Setiap tahunnya, terjadi peningkatan kebutuhan energi di Indonesia. Hal tersebut
dapat diketahui dari peningkatan produksi. energi primer sejak tahun 2020-2023.
Peningkatan produksi ini seharusnya diimbangi.dengan pengelolaan limbah yang baik
agar tidak berbahaya bagi masyarakat sekitar. Namun, terjadi permasalahan
pencemaran lingkungan di sektor energi, seperti yang terjadi pada PT RMK Energy
Tbk yang menyebabkan pencemaran udara dan menimbulkan sentimen negatif,
sehingga harga sahamnya turun sebesar 36.70%. PT Medco di tahun 2023 juga terjerat
kasus pencemaran udara di Aceh Timur. Dari masalah pencemaran lingkungan yang
terjadi di sektor energi ini, dapat terlihat bahwa masih ada perusahaan yang kurang
peduli terhadap dampak lingkungan dari kegiatan operasionalnya padahal masalah
lingkungan bisa menjadi salah satu faktor yang menentukan minat investasi  dan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Setiap perusahaan memiliki tujuan utama untuk memaksimalkan nilai
perusahaan dan kinerja keuangannya. Kinerjakeuangan-dannilai perusahaan seringkali
berpengaruh dalam menarik minat investor. Pada sektor energi, nilai perusahan yang
tercermin dari nilai Price to Book Value (PBV) terlihat menurun sejak tahun 2021-
2023. Kemudian nilai Return on Assets beberapa perusahaan energi juga tidak stabil
dan cenderung mengalami penurunan dari taun 2022 ke 2023. Penelitian ini akan

melakukan analisis mendalam mengenai faktor lingkungan yang diwakili oleh Green

Politeknik Negeri Jakarta
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Accounting dan Environmental Performance dalam kaitannya untuk memengaruhi

nilai perusahaan dan kinerja keuangan. Selain itu, akan diteliti juga mengenai Good
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Corporate Governance menggunakan indikator dewan direksi karena GCG bisa

memotivasi manajemen dalam mewujudkan tujuan perusahaan dan kepentingan
investor. Hasil penelitian mengenai. Green Accounting, Environmental Performance,
dan Good Corporate Governance ini bisa menjadi tambahan informasi bagi investor

untuk menentukan pilihaninvestasi.
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1.3 Pertanyaan Penelitian
Dari pemaparan latar belakang dan uraian rumusan masalah sebelumnya,
dimunculkan beberapa pertanyaan penelitian berikut:

1. ‘Apakah Green Accounting memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan
dan kinerja keuangan pada sektor energiyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2021-20232

2. Apakah Environmental Performance.memiliki pengaruh positif terhadap nilai
perusahaan dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2023?

3. Apakah Good Corporate Governance memiliki _pengaruh positif terhadap nilai
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perusahaan dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2021-2023?

4. Apakah Green Accounting, [Environmental® Performance, dan Good Corporate
Governance secara simultan memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan
dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

tahun 2021-2023?
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1.4 Tujuan Penelitian
Dari pertanyaan-pertanyaan yang diuraikan sebelumnya, terdapat tujuan yang

akan diperoleh penelitian ini, yaitu sebagai berikut:
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1. Untuk menemukan bukti empiris pengaruh positif Green Accounting terhadap nilai
perusahaan dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2021-2023.
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2. Untuk menemukan bukti empiris pengaruh. positif Environmental Performance
terhadap nilai perusahaan dan kinerja keuangan padasektor energi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.tahun 2021-2023.

3. Untuk menemukan bukti empiris pengaruh positif Good CorporatesGovernance
terhadap nilai perusahaan dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

4. Untuk:menemukan bukti empiris pengaruh simultan positif Green Accounting,
Environmental Performance, dan Good Corporate Governance terhadap nilai
perusahaan dan Kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia tahun 2021-2023.

1.5 Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan bisa didapat dari penelitian ini, antara lain sebagai
berikut:
I. "Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan memberikan hasil yang bermanfaat sebagai
pembanding dan referensi akademisi dalam penelitian selanjutnya mengenai
topik sejenis, terutama untuk pengembangan terkait variabel yang digunakan.
2. Manfaat Praktis

a. Bagi Investor
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Hasil dart penelitian_dapat menjadi tambahan informasi untuk investor
terkait dengan  penerapan-..Green—Accounting, Environmental
Performance, dan Good Corporate Governance, serta sebagai
pertimbangan pengambilan keputusan investasi.

b. Bagi perusahaan
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat membuat manajemen perusahaan
lebih peduli terhadap faktor lingkungan dan menggunakan prinsip Good
Corporate Governance dalam menjalankan perusahaanya.

Bagi Akademisi

Diharapkan hasil dariepenelitian i bisawmenjadi sumber rujukan
informasi untuk pengembangan pengetahuan :manajemen keuangan,
terkait _dengan faktor lingkungan dalam Green “Accounting,
Enyironmental  Performance, . dan . penerapan Good = Corporate

Governance.

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Penelitian dengan judul “Analisis Dampak Green Accounting, Environmental
Performance, dan Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan dan Kinerja
Keuangan pada Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-
2023 ditulis dengan sistematika berikut:

PENDAHULUAN

Pada bagian pendahuluan dijelaskan mengenai fenomena yang menjadi
latar belakang masalah penelitian, lalu perumusan masalah penelitian,
pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat dilakukannya

penelitian, dan sistematika/susunan penulisan.

TINJAUAN PUSTAKA

Pada bagian tinjauan pustaka, diuraikan teori-teori yang menjadi
landasan dasar.penelitian, yaitu legitimacy theoryy stakeholder theory,
signaling theory, agencywtheoryy-teori-behavioral finance, teori
keputusan pembelian dan teori perilaku konsumen, teori institusional,
Green Accounting, Environmental Performance, Good Corporate
Governance, nilai perusahaan, dan kinerja keuangan. Kemudian dalam

tinjauan pustaka juga dibahas mengenai penelitian terdahulu sebagai
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eyieyer 1abap yiuyayjod uizi eduey

undede )njuaq wejep 1ui sijn} eA1e) yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep ueywnwnbuaw buese|iqg 'z
eyieyer Labap yiuyaiijod Jefem Buek uebunuada)) uexibniaw yepn uedynbuad °q

o
Q
F
N
-—
258

9% o

g0 3

38T =

a3 o« =

"—'-3m ~

53 -

g0 - BAB3:

=@ o

352 =

< (")

= ~

2 2

Q. ~

53 2

T > )

oo

3o Q

=]

5c (1)

Qwn =

Nm L]

22 8

= ~

a7 )

23 =

=9 =

< Y

=59

S

°

H

D2

=3,

QD e~

=9

i

5 s

23 BAB 4:

=0

g3

n

S o

=3

Q=

< C

<

o 3

=x

ERY

53

5s

TS

m

33

So

=8

£%

BE BAB 5:

T -

o=

)

=53

o€

$3

£ET

=1

~

-

=

~

§)

-

8

s

o

3.

o

s

Q

=

w

=

o

s

s

3

o

w

o

&

=

13

pembanding, kerangka pemikiran dari penelitian ini, dan pengembangan

hipotesis.

METODE PENELITIAN

Bagian metode penelitian.membahas.mengenai jenis penelitian yang
digunakan, objek penelitian, metode pengambilanssampel penelitian,
jenis dan'sumber data penelitian, metode pengumpulan data; dan metode
analisis data. Pada penelitian ini, metode analisis data terdiri dari
analisis statistik deskriptif, penentuan. model regresi data panel
(CEM/FEM/REM), pemilihan model regresi data panel (uji chow, uji
hausman, uji lagrange multiplier), uji asumsi klasik (normalitas,
heteroskedastisitas, multikolinearitas, autokorelasi), dan pengujian

hipotesis.

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bagian ini membahas mengenai analisis dari_hasil penelitian. Hasil
penelitian ini dipaparkan secara deskriptif dan dijabarkan juga melalui
gambar serta tabel. Pembahasan hasil. penelitian ditampilkan dengan

perhitungan dan pengolahan data yang sesuai ketentuan.

PENUTUP

Bagian penutup mencakup kesimpulan dari hasil penelitian yang
menjawab pertanyaan-pertanyaan penelitian. Selain itu, bab ini juga
menjabarkan saran-saran untuk berbagai pihak, seperti investor, pihak

perusahaan, akademisi; dan-peneliti-selanjutnya.
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BAB S
PENUTUP

5.1 Simpulan

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan mengenai analisis dampak Green
Accounting, Environmental Performance, dan Good Corporate Governance terhadap
nilai perusahaan dan kinegja keuangan pada sektor energi tahun 2021-2023, didapatkan
kesimpulan penelitian sebagai berikut.

1. Green Accounting tidak berpengaruh signifikan\terhadap nilai perusahaan,
tetapi Green Accounting berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja
keuangan pada sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023. Hal ini
menunjukkan bahwa Green Accounting tidak dapat meyakinkan investor
untuk berinvetasi dan tidak memengaruhi nilai perusahaan. Sementara itu,
Green Accounting memiliki pengaruh positif terhadap kinerja keuangan
karena pengungkapan biaya lingkungan dapat menjad1 strategi untuk kinerja
bisnis yang berkelanjutan dan bereputasi positif di antara stakeholder.
Perusahaan yang menerapkan Green Accounting akan menyebabkan
peningkatan kinerja keuangan.

2. Environmental Performance tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di BEI
tahun 2021-2023. Environmental Performance tidak memiliki pengaruh
terhadap nilai perusahaan karena investor tidak mempertimbangkan faktor
lingkungan dalam berinvestasi. Kemudian, Environmental Performance juga
tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan karena hasil PROPER tidak
menjadi perhatian masyarakat-dan-tidak-memengaruhi keputusan pembelian
produk, sehingga tidak memengaruhi laba perusahaan.

3. Good Corporate Governance berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan, tetapi tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan
pada sektor energi yang terdaftar di BEI tahun 2021-2023. Ukuran dewan

direksi dapat berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan karena dapat

80
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meningkatkan kepercayaan investor, meningkatkan pengawasan, dan
mengurangi risiko kepentingan pribadi dewan direksi, sehingga dapat
meningkatkan nilai perusahaan. GCG dewan direksi tidak berpengaruh
signifikan terhadap kinerja keuangan, sehingga baik jumlahnya sedikit
ataupun banyak tidak dapat:mengubah kinerja perusahaan.

Green Accountingy” Environmental Performance, dan, Good Corporate
Governance.secara simultan memiliki pengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan dan kinerja keuangan pada sektor energi yang terdaftar di
BEI tahun 2021-2023. Ketiga variabel secara simultan berpengaruh terhadap
nilai perusahaan dan kinerja keuangan menunjukkan bahwa secara bersama-
sama, ketiga variabel ini pentinguntuk dipertimbangkan oleh investor dalam
hal pengambilan keputusan. investasi dan penting juga untuk
dipertimbangkan oleh perusahaan dalam hal keputusan manajemen yang

terkait kinerja keuangan.

5.2 Saran
Peneclitian ini masih memiliki kekurangan dan keterbatasan yang berpengaruh
terhadap hasil penelitian, oleh karena itu ada beberapa saran_ yang dikemukakan

sebagai masukan untuk berbagai pthak terkait topik penelitian ini.

1.

Penelitian selanjutnya “dapat menggunakan sektor lain untuk sampel,
sehingga dapat diketahui bagaimana  pengaruh Green Accounting,
Environmental Performance, dan Good Corporate Governance terhadap
nilai perusahaan dan kinerja keuangan di sektor lain.

Penelitian berikutnya dapat menambah periode penelitian-agar variabel yang
digunakan dapat terwakilkan-secara-lebih-baik:“Selain itu, dengan jangka
waktu yang panjang, hasil penelitian akan lebih akurat.

Penelitian selanjutnya dapat menambah variabel lain selain yang digunakan
dalam penelitian ini, seperti Current Raio, Debt to Equity Ratio, dan Total

Asset Turnover, sehingga dapat menggambarkan hasil yang lebih beragam
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4. Untuk investor, sebaiknya mempertimbangkan faktor yang dapat

memengaruhi nilai perusahaan sebe mengambil keputusan investasi,

seperti Good Corporate Gover . akili oleh dewan direksi,
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:
~
- £ LAMPIRAN
Orslx &
15350 3
2 .E ‘g > g. ,:: Lampiran 1 Sampel Penelitian
§ g. §_§ g No | Kode Nama Perusahaan Tanggal Pencatatan
S§25 & | 1 |ABMM | ABM Investama Tbk: 06 Des 2011
i § g é ’; 2 | ADRO | Alamtri Resources Indonesia Tbk. 16 Jul 2008
%’- 2 ,:E@ = 3 | AKRA | AKR Cor.}Lorlndo Tbk. 03.0kt 1994
T 2 § g 4 | BSSR | Baramulti Suksessarana Tbk. 08 Nov:2012
3 i g_:fg’ % 5 | BUMI | Bumi Resources Tbk. 30 Jul 1990
35¢. =. | 6 | BYAN | Bayan Resources Tbk. 12 Agt 2008
33385 'n; 7 | DOID' | BUMA Intemasional Grup Tbk. 15 Jun 2001
% § %; o 8 |/DSSA | Dian Swastatika Sentosa Tbk 10 Des 2009
; ; %’”’,5 Y 9 |LENRG | EnergiMega Persada Tbk. 07 Jun 2004
T3 :-ob g 10 | GEMS | Golden Energy Mines Tbk. 17 Nov 2011
E' H f;’g 11 | HRUM | Harum Energy Tbk. 06 Okt 2010
- E‘_; v 12 | ITMG | Indo Tambangraya Megah Tbk. 18 Des 2007
e Z :'gg 13 | MBAP | Mitrabara Adiperdana Tbk: 10 Jul 2014
_% % ;% 14 | MEDC | Medco Energi Internasional Tbk 12 Okt 1994
= ;; éﬁ 15| PGAS | Perusahaan Gas Negara Tbk. 15 Des 2003
g t§ 3 z 16 | PTBA | Bukit Asam Tbk. 23 Des 2002
S s “5_’;- 17 | SMMT | Golden Eagle Energy Tbk. 01 Des 1997
55 = 18 | TOBA | TBS EnergiiUtama Tbk. 06 Jul 2012
25 3 § 19 | TEBE | Dana Brata Luhur Tbk. 18 Nov 2019
§- % ;g 20 | MCOL | Prima Andalan Mandiri Tbk: 07 Sep 2021
=)
g -°g_’ g Lampiran 2 Data Variabel Penelitian
E E § Perusahaan | Tahun Green Environmental |- Dewan PBYV | LNROA
s = g Accounting | Performance | Direksi
o ..
;’: ABMM 2021 1 3 3 1.00 -1.84011
] ABMM 2022 1 3 3 123 | -1.72149
E ABMM 2023 1 3 3 0.77 -1.96897
g: ADRO 2021 0 5 5 1.16 -1.9951
§ ADRO 2022 1 5 6 1.29 -1.3356
E ADRO 2023 1 5 6 0.66 -1.73161
5 AKRA 2021 0 3 7 1.50 | -3.05761
g AKRA 2022 1 3 7 232 | -2.43042
()
=
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Perusahaan | Tahun Ac(c}orlfl‘:i‘ing E;,‘;‘;‘(‘)’;;;“::::‘ 33212; PBV | LNROA
AKRA 2023 1 3 7 226 | -2.38597
BSSR 2021 1 3 7 347 | -0.75226
BSSR 2022 1 3 7 271 | -0.52324
BSSR 2023 ] 4 il 2.89 | -0.92306
BUMI 2021 1 4 11 124 | -2.93935
BUMI 2022 1 4 10 3.59. .-2.08747
BUMI 2023 1 4 15 0.72 125105146
BYAN 2021 1 3 7 493 | -0.65393
BYAN 2022 1 3 10 18.73 | -0.53957
BYAN 2023 1 3 12 19.77 | -0.98886
DOID 2021 0 4 3 0.64_] -8.671
DOID 2022 1 4 3 0.68 | -3.96332
DOID 2023 1 4 2 0.75 | -3.96332
DSSA 2021 1 4 7 1.42 | -2.43042
DSSA 2022 1 4 6 073 | -1.59455
DSSA 2023 1 4 6 2.51 | -1.26585
ENRG 2021 1 3 3 041 | -3.27545
ENRG 2022 1 3 3 0.97 | -2.88419
ENRG 2023 1 3 6 0.63 | -2.99573
GEMS 2021 1 4 6 9.76 | -0.84933
GEMS 2022 1 4 6 6.54 | -0.48191
GEMS 2023 1 4 6 3.55 | -0.90981
HRUM 2021 1 3 5 3.68 | -2.4651
HRUM 2022 1 3 4 147 | -1.44392
HRUM 2023 1 3 3 1.03 | -238597
ITMG 2021 1 4 9 1.55 | 41.23787
ITMG 2022 1 4 9 1.49_1 -0.79851
ITMG 2023 1 4 9 L1L<1.47841
MBAP 2021 1 4 4 208 | -0.9411
MBAP 2022 1 4 5 2.63 | -0.5358
MBAP 2023 1 4 3 172 | -2.35916
MEDC 2021 1 5 5 0.66 | -4.60517
MEDC 2022 1 5 5 1.09 | -2.52573
MEDC 2023 1 5 5 0.94 | -3.21888
PGAS 2021 1 4 6 0.71 | -3.20645
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PGAS 2022 1 5 6 0.82 | -3.09445
PGAS 2023 1 5 6 0.52 |-3.17009
PTBA 2021 1 5 S 1.49 -1.51914
PTBA 2022 1 5 5 1.61 -1.28338
PTBA 2023 1 5 5 145 | -1.84833
SMMT 2021 1 3 2 0.92 -1.42712
SMMT 2022 1 3 2 2.19 -1.07881
SMMT 2023 1 3 3 2.82 | -1.37042
TOBA 2021 1 3 4 1.93 | -2.52573
TOBA 2022 1 3 5 0.76 -2.30259
TOBA 2023 1 4 6 0.38..| -3.91202
TEBE 2021 1 3 2 1.10 -1.78976
TEBE 2022 1 3 2 1.11 -1.37833
TEBE 2023 1 3 2 0.94 -1.64507
MCOL 2021 1 4 4 2.94 -0.73397
MCOL 2022 1 3 4 2.97 -0.71335
MCOL 2023 1 3 4 2.19 -1.13943

Lampiran 3 Common Effect Model untuk Dependen PBV

Dependent Variable: PBV

Method: Panel Least Squares

Date: 05/20/25 Time: 07:41

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

|Cross-sections included: 20

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 3.050202 2.853053 1.069101 0.2896

GA 0.713911 1.873059 0.381147 0.7045

EP -1.237519  0.547563 -2.260048 0.0277

IGCG 0.599975 0.157089 3.819321 0.0003

R-squared 0.241806 Mean dependent var 2.418833

Adjusted R-squared 0.201189 S.D. dependent var 3.519045
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S.E. of regression 3.145190 Akaike info criterion 5.193966

Sum squared resid 553.9644 Schwarz criterion 5.333589

Log likelihood -151.8190 Hannan-Quinn criter. 5.248581

F-statistic 5.953243 Durbin-Watson stat 0.615358

Prob(F-statistic) 0.001347

Lampiran 4 Fixed Effect Model untuk Dependen PBV

Dependent Variable: PBV

Method: Panel.Least Squares

Date: 05/10/25 Time: 14:14

Sample: 2021 2023

Periods. included: 3

|Cross-sections included: 20

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C -2.500013  5.563412 -0.449367 0.6558

GA 0.084105 1.386455 0:060662 0.9520

EP 0.040000 1.385523 0.028870 0.9771

IGCG 0.855370 0.304979 2.804681 0.0080
Effects Specification

|Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.805572 Mean dependent var 2.418833

Adjusted R-squared 0.689967 S.D: dependent var 3.519045

S.E. of regression 1.959426 Akaike info criterion 4.466420

Sum squared resid 142.0559 Schwarz criterion 5.269252

Log likelihood -110.9926 Hannan-Quinn criter. 4.780452

F-statistic 6.968286 Durbin-Watson stat 2408009

Prob(F-statistic) 0.000000

Lampiran 5 Random Effect Model untuk Dependen PBV

Dependent Variable: PBV
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
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Sample: 2021 2023
Periods included: 3

Date: 05/10/25 Time: 14:39

|Cross-sections included: 20
Total panel (balanced) observations: 60

Swamy and Arora estimator of component variances

95

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 2.036491 3.241408 0.628274 0.5324
GA 0.242940 1.344523 0.180689 0.8573
EP -0.968182  0.751102 -1.289016 0.2027
|IGCG 0.683883 0.199400 3.429708 0.0011

Effects Specification

S.D. Rho

|Cross-section random 2.668530 0.6497
[diosyncratic random 1:959426 0.3503

Weighted Statistics
R-squared 0.189420 Mean dependent var 0.944089
Adjusted R-squared 0.145997 S.D. dependent var 2.088753
S.E. of regression 1.930265 Sum squared resid 208.6516
F-statistic 4.362124 Durbin-Watson stat 1.623716
Prob(F-statistic) 0.007869

Unweighted Statistics
R-squared 0.232240 Mean dependent var 2.418833
Sum squared resid 560.9536 Durbin-Watson stat 0.603956

Lampiran 6 Common Effect-Model untuk Dependen ROA

Sample: 2021 2023
Periods included: 3

Dependent Variable: LNROA
Method: Panel Least Squares
Date: 06/07/25 Time: 10:59

|Cross-sections included: 20
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Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C -3.729886  1.157776 -3.221596 0.0021

GA 2.549201 0.760092 3.353807 0.0014

EP -0.241888+" _0:222202 -1.088594 0.2810

IGCG 0.024574 0.063747 0.385487 0.7013

R-squared 0.192675 Mean dependent var -2.072416

Adjusted R-squared 0.149425 S.D.'dependent var 1.383902

S.E. of regression 1.276326 Akaike info criterion 3.390188

Sum squared resid 91.22441 Schwarz criterion 3.529811

Log likelihood -97.70565 Hannan-Quinn criter. 3.444803

F-statistic 4.454950 Durbin-Watson stat 0.622842

Prob(F-statistic) 0.007081

Lampiran 7 Fixed Effect Model untuk Dependen ROA

Dependent Variable: LNROA

Method: Panel Least Squares

Date: 06/07/25 Time: 11:03

Sample: 2021 2023

Periods included: 3

|Cross-sections included: 20

Total panel (balanced) observations: 60

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C -2.484290  1.956918 -1.269491 0.2122

GA 1.983586 0.487682 4.067372 0.0002

EP -0.006235  0.487355 -0.012794 0.9899

IGCG -0.264321  0.107276 -2.463934 0.0185
Effects Specification

|Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.844454 Mean dependent var -2.072416

Adjusted R-squared 0.751967 S.D. dependent var 1.383902

S.E. of regression 0.689223 Akaike info criterion 2.376738
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o
o
=
N
- = [Sum squared resid 17.57607 Schwarz criterion 3.179570
»9% & |Loglikelihood -48.30213 Hannan-Quinn criter. 2.690769
£5.5 3, [Fstatistic 9.130521 Durbin-Watson stat 2.713608
@3 5 = .
g._‘; o = [Prob(F-statistic) 0.000000
o M v )
2 2
25 i Lampiran 8 Random Effect Model untuk Dependen ROA
58 5
;g = |Dependent Variable: LNROA
g 4 g Method: Panel EGLS (€ross-section random effects)
55’ tg Date: 06/07/25 +Time: 11:06
c
€« I [Sample: 2021 2023
S
b § ; Periods included: 3
%: 9  |Crossssections included: 20
%’?% & [Total panel (balanced).observations: 60
-2 Swamy and Arora estimator of component variances
S&
%g Variable Coefficient _ StdsError t-Statistic Prob.
>S9
§§ C -2.988789  1.245362 -2.399936 0.0197
E3 GA 2.063416 0.476584 4.329594 0.0001
g3
53 EP -0.126126  0.291922 -0.432054 0.6674
=
L S’ IGCG -0.104882  0.075940 -1.381126 0.1727
V)
=x
g-%’_ Effects Specification
s S.D. Rho
53
%;:b |Cross-section random 1.114916 0.7235
= §- [diosyncratic random 0.689223 0.2765
T~
o=
5 5 Weighted Statistics
T
; g— R-squared 0.261754 Mean dependent var -0.696624
i Adjusted R-squared 0.222205 S.D. dependent var 0.798189
z S.E. of regression 0.703944 Sum squared.resid 27.75009
5 F-statistic 6.618485 Durbin-Watson stat 1.803962
e Prob(F-statistic) 0.000661
3
§ Unweighted Statistics
=
E. R-squared 0.124054 Mean dependent var -2.072416
3 Sum squared resid 98.97823 Durbin-Watson stat 0.505769
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Lampiran 9 Uji Chow pada Dependen PBV

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: EQ PBV
Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 5.646634 (19,37) 0.0000
Cross-section Chi-square 81.652793 19 0.0000
Lampiran 10 Uji Hausman pada Dependen PBV
[Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: EQ PBV
Test cross-section random effects
Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. © Prob.
|Cross-section random 1.345588 3 0.7183
Lampiran 11 Uji Lagrange Multiplier pada Dependen PBV
Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
[Null hypotheses: No effects
Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives
Test Hypothesis
Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 21.40970 1.229939 22.63964
(0.0000) (0.2674) (0.0000)
Honda 4.627062 -1.109026 2.487627
(0.0000) - (0.0064)
King-Wu 4.627062 -1.109026 0.373048
(0.0000) -- (0.3546)
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Standardized Honda 5.127982 -0.854430 -0.693679
(0.0000) -- --
Standardized King-Wu 5.127982 -0.854430 -1.890239
(0.0000) -- --
|Gourierioux, et al.* -- -- 21.40970
(<0.01)

*Mixed chi-square asymptotic critical values:

1% 7.289

5% 4.321

10% 2.952

Lampiran 12 Uji Chow pada Dependen ROA

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: EQ LNROA

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 8.159982 (19,37) 0.0000
Cross-section Chi-square 98.807040 19 0.0000
Lampiran 13 Uji Hausman pada Dependen ROA
[Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: EQ LNROA

Test cross-section random effects

Chi-Sq.

Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f.  Prob.
|ICross-section random 5.417673 3 0.1436
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Lampiran 14 Uji Lagrange Multiplier pada Dependen ROA

L
o
=
0
e = o)
9% 8
$20 3 Lagrange Multiplier Tests for Random Effects
=§g % = [Null hypotheses: No effects
e : Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
::;-té = (all others) alternatives
¥ 8
¥ 3 Test- Hypothesis
2o =3 . .
e = Cross-section Time Both
] 2
E 8 8 Breusch-Pagan 24.58644 0.073251 24.65969
2 g L (0.0000) (0.7867) (0.0000)
is =
T 5 )
35 2 [Honda 4.958472 -0.270650 3.314791
g 5 - (0.0000) - (0.0005)
53 °
.§ % King-Wu 4.958472 -0.270650 1.272778
=3, (0.0000) - (0.1015)
EE Standardized Honda 5467913 0.170035 0:284766
z3 (0.0000) (0.4325)
;; (0.3879)
55
§ g Standardized King-Wu 5.467913 0:170035 0.765950
%—g (0:0000) (0.4325) .
g ; |Gourierioux, et al.* -- -- 24.58644
=3 (<0.01)
=
§ 5,; *Mixed chi-square asymptotic critical values:
53 1% 7.289
EE 5% 4.321
=8 10% 2.952
g .
g
¥
g
i
g
E
-
c
3
&
o
=

Politeknik Negeri Jakarta



RIFOIN
HINMILNOd

=z

VANV

eyieyer Labap Niuyaljod uizi eduey

N
O o
5
s 3
3 @
Q c
-
3%
5 9
Q =
c =
o
38
3*
= 3
T
c
o
o 2
=]
2:
=
3 0
T T
o O
T 2
9
33
]
S 3
%
@ =
m 9
o 3
o Q
Q =
9 9
3
Q0 =
-~
o
Y
c S
T
£
S 2
£ x
xZ
o
9 g
s 2
-~ .
€9
= x
)
-
-
Y

&
o
]
3
Q
c
=
k]
o
S
=7
o
2
o
c
3
-
c
5
5
T
o
3
=3
3
@
o
E]
T
]
3
=
=
=
o
=
°
o
>
D
=3
o
S
°
]
S
=
n
o
E]
5
=
o
3
o
s
°
o
-]
=
=
o
E]
o
o
]
o
=
°
]
S
=
=
o
=]
=
]
=
=
o
)
c
=3
=
o
c
o
=
w
<
o
-
<
=
o
w
o
o
=

s

-
2
o9
-
Q
=)
Q
3
[}
=]
Q
<
=
T
4
n
o
o
.
o9
=
o
-
o
c
7]
o
c
=
f=
=
=
o9
-
<
Q
-~
<
7}
=
-
o
=]
T
o
3
(]
=
n
Q9
=
-
f=
3
=~
o
=
o
o9
=
3
[}
=5
<
[}
o
<
-
~
-
=
©w
c
3
T
[}
-

undede jnjuaq wejep

=0
m
=
8]
S
-+
Y

=
Q
x
8]
©
~*
(V)
3
*‘
v
o
-
M
*
3,
x
=
(1)
Q
()
=
[
)
Fl
)
‘
-+
<))

101

Lampiran 15 Lembar Bimbingan

POLITEKNIK
GERI

NEGER!
JAKARTA

KEMENTERIAN PENDIDIKAN, KEBUDAYAAN,

RISET, DAN TEKNOLOGI

POLITEKNIK NEGERI JAKARTA
JURUSAN AKUNTANSI

JL. Prof. Dr. G. A. Siwabessy, Kampus UI, Depok, 16425
Telepon (021) 7863534, 7864827, 786426, 7270042, 7270035
Fax (021) 7270034, (021) 7270036 Hunting
Laman: http://www.pnj.ac.id e-pos: humas@pnj.ac.id

W

LEMBAR BIMBINGAN
Nama Mahasiswa : Stephanie Lorenza
NIM 1 2104441055
. Program Studi : Manajemen Keuangan
. Judul Tugas Akhir/Skripsi : Analisis Dampak Green Accounting, Environmental
Performance, dan Good Corporate Governance terhadap
Nilai Perusahaan dan Kinerja Keuangan pada Sektor Energi
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023
. Dosen Pembimbing : Lini Ingriyani, S.T., M.M.

Tanggal

TTD Dosen
Pembimbing

Materi Bimbingan

1. 27/02/2025

Membahas konsep, topik, dan judul proposal
skripsi.

2: 04/03/2025

Persetujuan judul dan membahas kerangka
proposal skripsi.

3. 11/04/2025

Mengajukan draft proposal bab 1-3 dan
bimbingan isi proposal.

4. 14/04/2025

Revisi pertama dari proposal bab 1-3.

3. 16/04/2025

Revisi kedua dari proposal bab 1-3.

6. 28/05/2025

Bimbingan bab 4 mengenai olah data dan
pembahasan.

7. 17/06/2025

Bimbingan revisi pertama bab 4 dan bab 5.

8. 23/06/2025

Bimbingan revisi kedua membahas bab 4 dan
bab 5.

B
E.4
)

Menyetujui KPS Manajemen Keuangan
Depok, 25 Juni 2025

Lini Ingriyani, S.T., M.M.

NIP. 199310202024062001

Politeknik Negeri Jakarta



