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Pengaruh Literasi Keuangan, Efikasi Keuangan, dan Alokasi Pendapatan 

terhadap Keputusan Generasi Z Berinvestasi pada Reksa Dana Syariah. 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh literasi keuangan, efikasi 

keuangan, dan alokasi pendapatan terhadap keputusan generasi Z berinvestasi pada 

reksa dana syariah. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif 

menggunakan data primer yang diperoleh dari penyebaran kuesioner secara online 

dengan melibatkan 115 responden. Penentuan sampel menggunakan pendekatan 

purposive sampling. Teknik analisis data yang digunakan adalah Structural 

Equation Modelling (SEM) melalui aplikasi SmartPLS 3.0. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa literasi keuangan, efikasi keuangan, dan alokasi pendapatan 

memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan berinvestasi pada 

reksa dana syariah. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam 

pengembangan strategi dan merancang program edukasi untuk meningkatkan 

partisipasi generasi Z dalam berinvestasi secara bijak dan berkelanjutan.  
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ABSTRACT 

This research aims to analyze the effect of financial literacy, financial efficacy, and 

income allocation on the decision of generation Z to invest in sharia mutual funds. 

This research uses a quantitative approach using primary data obtained from 

distributing online questionnaires involving 115 respondents. The determination of 

the sample uses a purposive sampling approach. The data analysis technique used 

is Structural Equation Modeling (SEM) through the SmartPLS 3.0 application. The 

results of the study show that financial literacy, financial self efficacy, and income 

allocation have a positive and significant influence on the decision to invest in 

sharia mutual funds. This research is expected to contribute to the development of 

strategies and designing educational programs to increase the participation of 

Generation Z in investing wisely and sustainably. 
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BAB I   

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Perkembangan teknologi memberikan dampak yang cukup besar pada pola 

hidup manusia. Kemajuan teknologi yang pesat membuka berbagai peluang bagi 

masyarakat untuk memanfaatkan media digital sebagai sarana untuk menghasilkan 

penghasilan tambahan di luar pendapatan tetap yang diterima, salah satunya melalui 

aktivitas investasi. Menempatkan modal berupa dana pada satu atau lebih jenis 

instrumen investasi berdasarkan jangka waktu yang telah ditentukan dengan 

harapan menerima keuntungan berupa pendapatan pasif atau meningkatkan nilai 

aset investasi pada waktu yang akan datang dikenal dengan istilah investasi (Putri 

& Santoso, 2024). Investasi menjadi salah satu cara efektif dalam perencanaan 

keuangan. Investasi kini menjadi alternatif penempatan dana yang banyak diminati 

masyarakat Indonesia. Banyak masyarakat mulai sadar terhadap pentingnya 

berinvestasi, berdasarkan survei “Insight and Future Trends of Investment in 

Indonesia” menunjukkan sebesar 72% responden dari survei menyebutkan telah 

melakukan investasi.  

Peningkatan kesadaran masyarakat terhadap investasi juga dibuktikan dari 

meningkatnya jumlah investor pasar modal di Indonesia. Pasar modal menjadi 

sasaran investasi yang diminati oleh berbagai kelompok investor. Beberapa tahun 

terakhir, jumlah investor di pasar modal menunjukkan dinamika pertumbuhan yang 

positif. PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) menunjukkan data jumlah 

investor pasar modal Indonesia pada Desember 2024 mencapai 14,87 juta investor. 

Angka ini melonjak sebesar 22,21% dari Desember 2023 yang terhitung sebanyak 

12,16 juta investor. Ketertarikan investor terhadap investasi di pasar modal 

didorong oleh beragam instrumen investasi yang ditawarkan, seperti saham, 

obligasi, pasar uang, dan reksa dana. Setiap jenis instrumen memiliki potensi 

keuntungan dan risiko yang berbeda. Dari beragam jenis instrumen investasi yang 

berkembang di pasar modal, instrumen investasi yang menjadi pilihan bagi investor 

pemula adalah salah satunya adalah reksa dana. 

Reksa dana menjadi salah satu pilihan instrumen investasi yang menarik, 

terutama bagi mereka yang ingin berinvestasi namun tidak memiliki waktu atau 
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keahlian khusus untuk mengelola portofolio secara langsung. Badan Usaha Milik 

Negara (BUMN) menerbitkan reksa dana dengan tujuan untuk menunjang kegiatan 

investasi pasar modal Indonesia. Reksa dana berperan sebagai tempat 

mengumpulkan dana dari masyarakat sebagai modal yang selanjutnya dikelola dan 

diinvestasikan oleh manajer investasi ke dalam portofolio efek. Instrumen investasi 

reksa dana tidak hanya tersedia dalam sistem konvensional, namun juga 

menawarkan pada reksa dana yang beroperasi secara syariah. PT Danareksa 

Investment Management pertama kali memperkenalkan reksa dana syariah pada 

tahun 1998. Reksa dana syariah mengikuti prinsip-prinsip syariah Islam dalam 

seluruh proses investasinya. Artinya, dana investor hanya akan ditempatkan ke 

dalam efek-efek syariah, seperti saham syariah, sukuk, dan instrumen pasar uang 

lainnya yang bersumber dari perusahaan yang beroperasi sesuai syariah. 

Merujuk pada data PT Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI), jumlah 

investor reksa dana yang tercatat mencapai 14,03 juta per akhir Desember 2024. 

Jumlah tersebut naik sebesar 1,98% dari investor reksa dana pada bulan November 

2024. Secara year-to-date (YTD), jumlah investor reksa dana melonjak sebesar 

22,9% pada tahun 2024, sedangkan jumlah investor reksa dana pada 2023 sejumlah 

11,41 juta investor adanya peningkatan sebanyak 2,62 juta investor dalam satu 

tahun. Meningkatnya jumlah investor reksa dana turut didukung oleh pertumbuhan 

pada investasi reksa dana syariah.  

Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa dana syariah menunjukkan pertumbuhan 

positif. NAB menjadi salah satu tolak ukur utama yang digunakan untuk menilai 

perkembangan reksa dana syariah. Menurut data dari Otoritas Jasa Keuangan, NAB 

mengalami peningkatan dalam beberapa tahun terakhir. Pada tahun 2024, 

persentase Nilai Aktiva Bersih (NAB) pada reksa dana syariah meningkat mencapai 

angka 10,12% dari total NAB reksa dana. Sementara, NAB reksa dana syariah 

dalam (Rp) pada tahun 2023 sebesar Rp42.775,16 triliun meningkat menjadi 

Rp50.547,54 triliun pada tahun 2024. Pertumbuhan reksa dana syariah 

menunjukkan minat masyarakat semakin tinggi untuk menggunakan produk 

investasi yang sesuai prinsip syariah. 

Berdasarkan data demografi usia per September 2024, jumlah investor 

didominasi oleh generasi pada usia kurang dari 30 tahun yang mencapai angka 
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sebesar 54,96% dari total investor dengan total aset S-Invest atau transaksi investasi 

reksa dana mencapai 15,57 triliun. Namun, jika dibandingkan dengan September 

2023, persentase jumlah investor yang tercatat lebih besar yaitu 56,89% dengan 

total aset S-Invest mencapai 16,01 triliun. Hal tersebut menunjukkan adanya 

penurunan jumlah investor dan aset S-invest pada usia di bawah 30 tahun. Adanya 

penurunan jumlah investor dan nilai aset S-invest mencerminkan bahwa keputusan 

mereka dalam berinvestasi masih belum optimal dan sepenuhnya konsisten. Masih 

terdapat tantangan pada tingkat literasi keuangan dan kemampuannya dalam 

membentuk strategi mengelola keuangan dengan bijak. 

Berdasarkan informasi dari OJK, tercatat indeks literasi keuangan pada 

kelompok generasi Z hanya mencapai 44,04%, angka tersebut 3,94% lebih rendah 

dibandingkan tingkat literasi keuangan generasi milenial (Prihastomo, 2024). 

Kepala Eksekutif Pengawas Perilaku Pelaku Usaha Jasa Keuangan, Edukasi, dan 

Pelindungan Konsumen OJK, Friderica Widyasari Dewi menginformasikan bahwa 

generasi Z termasuk kelompok paling rentan mengalami masalah keuangan karena 

literasi keuangan yang masih tergolong rendah, namun tingkat literasi digital yang 

tinggi memberikan kemudahan dalam mengakses layanan keuangan digital 

(Agungnoe, 2024). Sementara itu, Menteri Keuangan Sri Mulyani mengungkapkan 

bahwa sekitar 85% penduduk Indonesia telah terlibat dalam berbagai transaksi 

keuangan. Namun, tingkat literasi keuangan di tengah masyarakat hanya mencapai 

sekitar 50%, menciptakan kesenjangan sebesar 35% pada kelompok yang masih 

kurang terhadap pemahaman keuangan (Nugraha, 2023). Literasi keuangan yang 

rendah cenderung lemah ketika menghadapi permasalahan yang berkaitan dengan 

keuangan pribadinya, seperti halnya simpanan, pinjaman, investasi dan hal-hal lain 

terkait perencanaan keuangannya (Fadhiilah, 2024).  

Menurut survei BPS pada tahun 2020 lalu, generasi Z menjadi kelompok 

demografi penduduk terbanyak hingga mencapai 75,49 juta jiwa atau sekitar 

27,94% dari keseluruhan total populasi. Generasi ini merupakan penduduk yang 

lahir antara tahun 1997 dan 2012, di mana tahun 2024 populasi kelompok generasi 

Z sudah mulai bekerja dan memiliki pendapatan sendiri.  Sebagai pekerja yang 

sedang memulai dan merintis karir, mayoritas mereka memiliki pendapatan dan 

mulai memikirkan perencanaan keuangan untuk masa depan. Namun, generasi Z 
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dikenal lebih cenderung mengeluarkan uang ke arah yang tidak sejalan dengan 

kebutuhan atau dalam kata lain adalah konsumtif dalam mengonsumsi suatu produk 

ataupun jasa. Sikap konsumtif menjadi kebiasaan setiap individu termasuk generasi 

Z yang menjadi tantangan dalam mengalokasikan dana (Latifah & Juwita, 2022).  

Survei Populix 2024 terkait penggunaan uang pada generasi Z dinyatakan 

bahwa sebanyak 65% responden menggunakan uang untuk membeli makanan. 14% 

mengalokasikan pada produk kecantikan, 9% dan 5% pendapatan dialokasikan 

pada transportasi dan hiburan, dan 3% lainnya mengeluarkan pendapatan untuk 

berlibur. Alokasi pendapatan Generasi Z yang didapat digunakan untuk kebutuhan 

sehari-hari karena belum memiliki tanggungan dalam berkeluarga dan lebih 

menekankan untuk memenuhi kebutuhan jangka pendek dibanding dengan 

kebutuhan jangka panjang, sehingga pengelolaan pendapatan yang dimiliki dinilai 

kurang bijak untuk mempengaruhi penetapan keputusan investasi (Lestari et al., 

2022). Dari hasil survei Jakpat 2024, terdapat 22% responden yang menyisihkan 

sebagian pendapatan untuk investasi, 59% responden rutin mengalokasikan dana 

per bulan untuk tabungan. Sebanyak 13% responden menyisihkan uang untuk 

membayar asuransi setiap bulan dan 28% responden dinyatakan tidak 

mengalokasikan dana ke dalam satu pun pos keuangan. Dapat disimpulkan bahwa 

selain pemahaman terkait literasi keuangan yang dibutuhkan generasi Z dalam 

berinvestasi, kemampuan dalam pengelolaan alokasi pendapatan yang baik juga 

diperlukan agar dapat lebih selektif dalam mengatur pengeluaran dan 

mengutamakan kebutuhan dari keinginan. 

Hal ini dibuktikan pula dengan pra research yang dilakukan peneliti kepada 

31 responden generasi Z. Sebanyak 87,1% merupakan mahasiswa/pelajar, 6,5% 

adalah karyawan/pegawai, 3,2% merupakan freshgraduate dan sebanyak 71% 

pernah berinvestasi. Peneliti menelusuri alasan mereka melakukan investasi reksa 

dana syariah dan pertanyaan tersebut menghasilkan jawaban yang beragam.  Ada 

yang berpendapat bahwa melakukan investasi di reksa dana karena memiliki 

pemahaman pada produk tersebut seperti beroperasi sesuai prinsip syariah, 

berinvestasi dapat memperoleh keuntungan dan dikelola oleh manajer investasi. 

Selain itu, mereka merasa yakin bahwa berinvestasi dapat mempersiapkan finansial 

untuk masa depan juga sebagai bagian pengelolaan keuangan yang efektif dan 
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mengontrol pengeluaran. Tidak hanya itu, investasi reksa dana syariah juga 

mendorong mereka untuk disiplin mengatur keuangan dengan rutin menyisihkan 

sebagian dari pendapatan untuk tujuan keuangan jangka panjang yang sesuai 

prinsip syariah.  

Penting bagi seseorang memiliki literasi keuangan sebagai fondasi untuk 

mengambil suatu keputusan. Pada dasarnya, literasi keuangan yang baik dapat 

memicu seseorang agar mampu menyusun kebijakan keuangan ke arah dan tujuan 

yang jelas. Literasi keuangan menjelaskan terkait kemampuan dan keterampilan 

individu dalam konteks memahami, mengelola, serta mengevaluasi segala bentuk 

informasi terkait keuangan dan  berperan dalam pengambilan keputusan (Adzkiya 

et al., 2022). Pemahaman yang baik tentang literasi keuangan memberikan dampak 

jangka panjang dalam menjaga kestabilan, keamanan, dan kesejahteraan finansial, 

serta membantu menghindari kesalahan saat mengambil keputusan keuangan.. 

Menurut Susanti et al. (2021), Ramadani, Tubastuvi, Rachmawati, et al. (2022) dan 

Hasriani et al. (2024) menegaskan literasi keuangan membawa pengaruh positif 

kepada individu untuk membuat keputusan dalam berinvestasi, artinya individu 

yang memiliki dan mampu menguasai literasi keuangan dengan baik, maka semakin 

bijak dalam menetapkan suatu keputusan investasi yang dilakukan. 

Selanjutnya, keputusan investasi juga dapat dipengaruhi oleh keyakinan 

seseorang terhadap pengelolaan keuangan dikenal dengan istilah efikasi keuangan. 

Efikasi keuangan didasari oleh efikasi diri yang diartikan sebagai tingkat 

kepercayaan dan keyakinan diri seseorang terhadap kemampuan mengelola dan 

mengambil suatu keputusan (Hidayat et al., 2023). Keputusan investasi yang 

dihasilkan oleh seorang investor didorong karena rasa percaya diri yang dimiliki. 

Seseorang yang memiliki tingkat efikasi keuangan yang tinggi biasanya akan 

cenderung membuat suatu keputusan dengan pertimbangan yang matang (Hidayat 

et al., 2023). Menurut Maurani et al. (2023), efikasi keuangan memiliki pengaruh 

terhadap keputusan investasi. Didukung juga oleh Mauliddia & Wibowo (2025) dan 

Hidayat et al. (2023), dinyatakan bahwa efikasi keuangan yang baik dapat 

mempengaruhi  individu mengambil keputusan investasi.  

Pendapatan merupakan sumber modal utama ketika seseorang memutuskan 

investasi pada suatu produk keuangan. Pengelolaan pendapatan secara bijaksana 
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dapat mendorong seseorang untuk merencanakan keuangan jangka panjang, salah 

satunya investasi. Hal ini didukung oleh  Angela et al. (2025), Uttari & Yudantara 

(2023), dan Maurani et al. (2023) menyatakan bahwa pendapatan memberikan 

dampak positif terhadap keputusan investasi. Diikuti juga dengan Nurlaela & 

Ramadhani (2025), alokasi pendapatan memiliki pengaruh signifikan terhadap 

keputusan individu dalam berinvestasi. Hal ini disimpulkan bahwasanya seseorang 

yang memutuskan untuk berinvestasi dapat disebabkan oleh penerapan perilaku 

keuangan yang baik pada alokasi pendapatannya.  

Berdasarkan uraian fenomena, masalah penelitian, dan research gap yang 

telah diidentifikasi, peneliti mengambil langkah untuk melakukan penelitian  

mengenai faktor-faktor yang memiliki pengaruh terhadap pengambilan keputusan 

investasi oleh generasi Z di DKI Jakarta. Alasan pemilihan kelompok generasi Z 

tepatnya di wilayah DKI Jakarta karena memiliki akses yang luas pada produk 

keuangan dan sudah mulai memiliki pendapatan yang menjadi target potensial 

untuk produk investasi jangka panjang seperti reksa dana syariah. Minat investasi 

di DKI Jakarta cukup tinggi. Berdasarkan Single Investor Identification (SID) yang 

mencapai 16,19%, dengan aset kepemilikan reksa dana sebesar 76,54% atau senilai 

Rp4.292,24. Berdasarkan uraian tersebut, peneliti menetapkan judul penelitian 

“Pengaruh Literasi Keuangan, Efikasi Keuangan, dan Alokasi Pendapatan terhadap 

Keputusan Generasi Z Berinvestasi pada Reksa Dana Syariah”. 

1.2 Rumusan Masalah Penelitian  

Investor pasar modal di Indonesia mengalami pertumbuhan yang positif dan 

cukup signifikan dari tahun ke tahun. Terjadinya pertumbuhan investor tersebut 

turut didukung oleh pertumbuhan pada beragam produk investasi salah satunya 

adalah produk investasi reksa dana syariah. Merujuk pada data yang diterbitkan 

oleh PT KSEI, demografi usia investor kurang dari 30 tahun atau generasi Z 

mendominasi pasar modal. Namun, jumlah investor dan nilai aset S-Invest atau aset 

kepemilikan reksa dana pada generasi usia di bawah 30 tahun mengalami 

penurunan. Pada bulan September 2023, investor usia di bawah 30 tahun mencapai 

56,89% sedangkan pada September 2024 menurun 1,93% menjadi 54,96%. Selain 

itu, jumlah nilai aset kepemilikan reksa dana pada September 2023 mencapai 16,01 
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triliun, sedangkan pada September 2024 mengalami penurunan menjadi 15,57 

triliun. 

Sebagai seorang investor sudah seharusnya memiliki pemahaman terhadap 

konsep keuangan termasuk saat berinvestasi. Namun, masih ada kesenjangan pada 

tingkat literasi keuangan generasi Z. Dilihat dari informasi yang diberikan oleh 

OJK, disampaikan bahwa generasi Z masih tergolong rendah pada tingkat literasi 

keuangan. Meningkatnya penggunaan produk keuangan yaitu reksa dana syariah 

belum sepenuhnya dilandasi dengan pemahaman keuangan yang memadai 

termasuk dalam konteks pengelolaan terhadap pendapatan. Hal tersebut mampu 

menghambat proses investor dalam melakukan investasi bahkan dapat berisiko 

rugi, berujung terhenti atau tidak berkelanjutan. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang sudah dijelaskan di atas, maka dapat 

dirumuskan pertanyaan untuk penelitian ini, di antaranya: 

1. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan generasi Z 

berinvestasi pada reksa dana syariah? 

2. Bagaimana pengaruh efikasi keuangan terhadap keputusan generasi Z 

berinvestasi pada reksa dana syariah? 

3. Bagaimana pengaruh  alokasi pendapatan terhadap keputusan generasi Z 

berinvestasi pada reksa dana syariah? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan penelitian di atas, maka tujuan dari penelitian ini 

yaitu: 

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh literasi keuangan terhadap 

keputusan generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh efikasi keuangan terhadap 

keputusan generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh alokasi pendapatan terhadap 

keputusan generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan harapan agar dapat memberikan kontribusi 

dan manfaat secara luas. Berikut ini adalah penjelasan manfaat teoritis dan praktis 

pada penelitian: 

1. Manfaat Teoritis  

Hasil penelitian ini diupayakan memberikan pemahaman, wawasan dan 

eksplorasi pengetahuan keuangan yang dapat dijadikan rujukan oleh generasi 

Z, investor, dan peneliti lainnya terkait berbagai macam faktor yang 

memberikan pengaruh individu dalam memutuskan untuk berinvestasi.  

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diupayakan agar dapat menumbuhkan serta meningkatkan 

kesadaran generasi Z terhadap pentingnya literasi keuangan, kepercayaan diri 

dalam mengelola keuangan, serta kemampuan dalam mengalokasikan 

pendapatan secara bijak untuk mendukung keputusan investasi yang lebih 

rasional. 

1.6 Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan menampilkan struktur susunan isi skripsi dilengkapi 

dengan penjelasan dari setiap masing-masing bab secara keseluruhan pada skripsi 

penelitian. Adapun susunan sistematika penulisan pada penelitian yang dilakukan 

dapat dilihat pada penjelasan berikut: 

Bab I Pendahuluan menampilkan penjelasan dari judul penelitian serta 

melampirkan data pendukung dari berbagai sumber yang relevan dan akurat. 

Identifikasi masalah meringkas inti permasalahan. Rumusan masalah berisi 

beberapa pertanyaan yang menjadi fokus utama penelitian. Tujuan penelitian 

mencerminkan hasil yang ingin diperoleh dari penelitian. Manfaat penelitian 

menunjukkan harapan serta manfaat yang dapat diambil dari penelitian, dan terakhir 

sistematika penulisan berisi gambaran singkat setiap bab dari skripsi agar pembaca 

dengan mudah memahami secara keseluruhan. 

Bab II Tinjauan Pustaka menampilkan landasan teori yang memiliki relevansi 

serta keterkaitan dengan topik yang akan diteliti sebagai referensi untuk 

mendukung penelitian seperti buku, artikel, jurnal ilmiah, dan lain sebagainya. 

Selanjutnya melampirkan juga penelitian yang telah dilakukan sebelumnya yang 
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memiliki hubungan dengan judul penelitian digunakan untuk referensi. Kerangka 

pemikiran dirancang untuk menggambarkan konsep penelitian dan merumuskan 

hipotesis sebagai asumsi sementara yang menjadi dasar pengujian dalam penelitian.  

Bab III Metodologi Penelitian menguraikan isi tentang metode, proses, dan 

teknik yang digunakan sebagai dasar untuk melaksanakan suatu penelitian hingga 

dapat mencapai tujuan penelitian secara sistematis dan valid.  

Bab IV Hasil dan Pembahasan melampirkan isi terkait hasil akhir pada 

penelitian setelah melalui  proses pengujian serta dilengkapi interpretasi dan 

pembahasan yang rinci. Di awali dengan uraian desain atau proses penelitian, 

memperoleh data untuk diuji, serta menguraikan penjelasan dan pembahasan atas 

hasil analisis dan pengujian. 

Bab V Penutup memberikan inti sari penelitian secara keseluruhan, saran 

yang membangun untuk pihak yang memiliki relevansi dan keterkaitan dengan 

penelitian, serta menjawab pertanyaan dan hipotesis penelitian yang telah diajukan. 

Selian itu, bab ini akan menampilkan beberapa saran serta masukan untuk pihak 

yang memiliki relevansi dengan penelitian. 
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BAB V   

KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan  

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan dan pembahasan yang 

ditampilkan pada bab sebelumnya memperoleh hasil bahwa terdapat pengaruh 

positif dan signifikan pada literasi keuangan, efikasi keuangan, dan alokasi 

pendapatan terhadap keputusan generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. 

Penjelasan pokok-pokok penting dari hasil penelitian ini dapat disimpulkan sebagai 

berikut. 

Literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. Hal tersebut diartikan bahwa 

semakin baik tingkat literasi keuangan khususnya terkait pengetahuan produk 

keuangan, perilaku, dan sikap keuangan, maka akan semakin baik individu dalam  

membuat keputusan investasi pada reksa dana syariah. Individu yang memiliki 

pemahaman keuangan menyadari bahwa konsisten dalam berinvestasi merupakan 

kunci untuk mencapai tujuan keuangan. Namun, rendahnya pemahaman mengenai 

skala prioritas dalam mengatur penggunaan keuangan dapat menghambat 

efektivitas keputusan investasi. Oleh karena itu, peningkatan literasi keuangan yang 

menyeluruh sangat penting agar pola investasi yang dilakukan tidak hanya 

konsisten, tetapi juga tepat dan berkelanjutan dalam jangka panjang. 

Efikasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. Efikasi keuangan menjadi faktor 

paling berpengaruh terhadap keputusan investasi diantara literasi keuangan dan 

alokasi pendapatan. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat efikasi 

keuangan seseorang dalam hal keyakinan individu terhadap kemampuannya dalam 

mengelola dan mengambil keputusan terkait keuangan, maka semakin besar 

kemungkinan individu untuk berinvestasi pada reksa dana syariah. Keyakinan 

investor terhadap investasi didasarkan pada pandangan bahwa investasi dapat 

meningkatkan produktivitas pengelolaan keuangan dan memberikan manfaat untuk 

jangka panjang. Namun, kemampuan dalam mengelola dan mengendalikan emosi 

ketika dihadapkan risiko pasar masih menjadi tantangan. Oleh karena itu, 

pengembangan dan penguatan kontrol diri dalam menghadapi ketidakpastian pasar 
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menjadi penting bagi setiap investor agar mampu mengendalikan emosi, tidak 

mudah panik, serta dapat menilai risiko dan peluang secara objektif.  

Alokasi pendapatan berpengaruh positif serta signifikan terhadap keputusan 

generasi Z berinvestasi pada reksa dana syariah. Hal ini dapat disimpulkan bahwa 

semakin baik individu dalam mengalokasikan pendapatannya khususnya dalam 

mengatur proporsi yang seimbang antara konsumsi, tabungan, dan investasi, maka 

semakin besar kecenderungannya untuk melakukan investasi pada reksa dana 

syariah. Individu menyisihkan pendapatan untuk investasi sebagai langkah 

diversifikasi keuangan yang tidak hanya tersimpan dalam bentuk simpanan tetapi 

juga dikelola untuk mengoptimalkan pertumbuhan aset secara berkepanjangan. 

Namun, penetapan jumlah dana yang tepat untuk diinvestasikan belum dilakukan 

secara terencana. Hal ini dapat mengakibatkan alokasi dana yang kurang optimal, 

baik karena terlalu kecil sehingga tidak berdampak signifikan terhadap 

pertumbuhan aset, maupun terlalu besar sehingga mengganggu kestabilan 

keuangan harian. Oleh karena itu, penting bagi individu untuk menetapkan jumlah 

investasi secara proporsional dan berbasis perencanaan keuangan yang matang. 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil dan kesimpulan penelitian yang telah diuraikan, terdapat 

masukan dan saran yang akan disampaikan sebagai bahan pertimbangan bagi 

beberapa pihak dalam menyusun strategi, mengambil keputusan, serta upaya 

perbaikan dan pengembangan di masa yang akan datang. 

Untuk Otoritas Jasa Keuangan, diharapkan untuk terus meningkatkan literasi 

keuangan dengan menyelenggarakan berbagai program edukasi terkait investasi 

dan pengelolaan keuangan yang terstruktur dan berkelanjutan untuk berbagai 

segmen masyarakat terkhusus generasi Z yang memasuki usia produktif dan 

memiliki potensi untuk berpartisipasi dalam kegiatan investasi untuk mendukung 

stabilitas keuangan pribadi di masa depan serta berkontribusi terhadap pertumbuhan 

ekonomi nasional.  

Untuk Perusahaan Sekuritas, diharapkan dapat berperan aktif dalam 

membantu investor menetapkan jumlah dana yang diinvestasikan sesuai dengan 

tujuan dan kemampuan finansial setiap investor. Hal ini dapat dilakukan dengan 

menyediakan fitur digital perencana investasi (investment planner) yang 
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memungkinkan investor mensimulasikan kebutuhan dana berdasarkan target waktu 

dan nominal tujuan finansial. Penyediaan konsultasi awal gratis dengan perencana 

keuangan bersertifikat dapat menjadi nilai tambah yang membantu investor 

menyesuaikan jumlah investasi dengan kondisi finansial mereka secara realistis dan 

berkelanjutan. 

Untuk investor, diharapkan agar terus berupaya meningkatkan literasi 

keuangan khususnya dalam hal pemahaman pentingnya skala prioritas dalam 

mengelola keuangan. Selanjutnya, investor dapat mengikuti pelatihan atau 

berdiskusi dengan kelompok investor yang berpengalaman agar dapat memperoleh 

wawasan, belajar dari pengalaman nyata, serta mengembangkan kemampuan dalam 

mengelola emosi dan mengambil keputusan yang lebih rasional khususnya saat 

menghadapi dinamika pasar investasi. Terakhir, investor disarankan untuk 

melakukan konsultasi dengan perencana keuangan profesional agar membantu 

individu untuk menentukan jumlah alokasi dana investasi sesuai dengan kondisi 

keuangan. Dengan melakukan konsultasi, investor dapat mendukung investor 

membuat keputusan lebih bijak, terarah, dan terencana.  

Untuk peneliti selanjutnya, penulis memberikan masukan untuk penelitian 

selanjutnya yang memiliki topik dalam cakupan yang serupa untuk melakukan 

eksplorasi terhadap variabel lain yang memengaruhi keputusan investasi seperti 

kemudahan berinvestasi, modal yang terjangkau, literasi atau pemahaman terhadap 

teknologi digital, pengaruh sosial seperti influencer, brand ambassador dan faktor 

lainnya untuk memperoleh pemahaman yang lebih komprehensif dan mendalam 

mengenai topik yang diteliti. Selain itu, peneliti selanjutnya juga dapat 

menggunakan objek yang lebih luas, baik dari segi wilayah geografis agar hasil 

yang diperoleh lebih representatif. 
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Lampiran 1. Proses Pengumpulan Data 

1. Poster digital untuk penyebaran kuesioner melalui media sosial 
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2. Broadcast untuk Penyebaran Kuesioner  

Assalamualaikum Warahmatullahi Wabarakatuh 

Perkenalkan, Saya Nabila Firli Wahidah Mahasiswi Politeknik Negeri Jakarta 

Program Studi Keuangan dan Perbankan Syariah. Saat ini, Saya sedang melakukan 

penelitian mengenai Pengaruh Literasi Keuangan, Efikasi Keuangan, dan 

Alokasi Pendapatan Terhadap Keputusan Generasi Z Berinvestasi pada Reksa 

Dana Syariah. Maka dari itu, saya memohon kesediaan Saudara/i untuk 

berpartisipasi dalam penelitian ini dengan mengisi kuesioner melalui link berikut: 

  : https://s.id/KuesionerPenelitianNabilaF 

Partisipasi Saudara/i sangat berarti untuk kelancaran penelitian ini. Seluruh 

informasi yang diberikan akan dijaga kerahasiaannya dan hanya digunakan untuk 

keperluan penelitian. 

Terima kasih atas perhatian dan kesediaan waktu yang diberikan. Semoga Allah 

SWT membalas dan memberikan keberkahan atas kebaikan yang telah dilakukan. 

Hormat saya,  

Nabila Firli Wahidah 
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3. Kuesioner Penelitian 

Assalamualaikum Warrahmatullahi Wabarrakatuh 

Selamat Pagi/Sore/Malam, 

Perkenalkan, Saya Nabila Firli Wahidah, Mahasiswi Politeknik Negeri Jakarta, 

Jurusan Akuntansi, Program Studi Keuangan dan Perbankan Syariah. Saat ini, Saya 

sedang melakukan penelitian untuk tugas akhir (skripsi) dengan judul: Pengaruh 

Literasi Keuangan, Efikasi Keuangan, dan Alokasi Pendapatan terhadap 

Keputusan Generasi Z Berinvestasi pada Reksa Dana Syariah. Maka dari itu, 

saya memohon kesediaan Saudara/i untuk berkenan memberikan partisipasi dalam 

penelitian ini. Adapun kriteria responden yang dibutuhkan dalam adalah sebagai 

berikut: 

1. Generasi Z pada rentang usia 20 – 28 tahun 

2. Berdomisili di DKI Jakarta 

3. Sedang atau pernah melakukan investasi reksa dana syariah 

4. Memiliki pendapatan (uang saku/upah/gaji/insentif,dll) 

Apabila Saudara/i telah memenuhi kriteria tersebut, Saya memohon kesediaannya 

untuk meluangkan waktu sekitar 5-10 menit untuk mengisi kuesioner penelitian ini. 

Segala informasi yang diterima bersifat rahasia dan hanya digunakan untuk 

keperluan akademik (penelitian). Atas perhatian dan kerjasamanya, saya 

mengucapkan terima kasih. Semoga Allah SWT membalas kebaikan dan 

memberikan keberkahan. 

Wassalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh 

 

Hormat saya, 

 

 

Nabila Firli Wahidah 
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TAHAP SCREENING 

Jika jawaban Anda pada pertanyaan di bawah ini adalah “Ya”, Anda dapat 

melanjutkan menjawab pertanyaan berikutnya. Jika jawaban Anda adalah “Tidak”, 

mohon untuk tidak melanjutkan ke pertanyaan selanjutnya. 

Apakah Anda termasuk kelompok 

generasi Z berusia 20 – 28 tahun? 

Ya 

Tidak (Jika tidak, mohon untuk tidak 

melanjutkan ke pertanyaan selanjutnya) 

Apakah Anda berdomisili di DKI 

Jakarta? 

Ya 

Tidak (Jika tidak, mohon untuk tidak 

melanjutkan ke pertanyaan selanjutnya) 

Apakah Anda sedang atau pernah 

berinvestasi reksa dana syariah? 

Ya 

Tidak (Jika tidak, mohon untuk tidak 

melanjutkan ke pertanyaan selanjutnya) 

Apakah Anda memiliki pendapatan 

setiap bulannya? (uang 

saku/upah/gaji/insentif,dll) 

Ya 

Tidak (Jika tidak, mohon untuk tidak 

melanjutkan ke pertanyaan selanjutnya) 

 

IDENTITAS RESPONDEN 

Jawablah pertanyaan yang ada pada bagian berikut sesuai dengan data diri 

Saudara/i. Segala informasi yang diterima bersifat rahasia dan hanya akan 

digunakan untuk kepentingan penelitian. 

Pertanyaan 

Nama  

Jenis Kelamin Laki-laki 

Perempuan 

Usia  20 – 22 tahun 

23 – 25 tahun 

26 – 28 tahun 

Domisili Jakarta Pusat 

Jakarta Barat 

Jakarta Timur 
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Jakarta Utara 

Jakarta Selatan 

Pekerjaan Mahasiswa  

Pegawai Swasta 

Pegawai Negeri 

Wirausaha 

Lainnya 

Pendidikan Terakhir SMA/Sederajat 

Diploma (D1/D2/D3) 

Sarjana (D4/S1) 

Pascasarjana (S2/S3) 

Lainnya 

Pendapatan/Pemasukan per Bulan <Rp1.000.000 

Rp1.000.000 – Rp3.000.000 

Rp3.000.000 – Rp5.000.000 

>Rp5.000.000 

 

PETUNJUK PENGISIAN KUESIONER 

Pilihlah jawaban dari setiap pertanyaan di bawah yang paling Anda anggap sesuai. 

Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut: 

1. Sangat Tidak Setuju (STS) 

2. Tidak Setuju (TS) 

3. Setuju (S) 

4. Sangat Setuju (SS) 

Literasi Keuangan 

No Pertanyaan 
Jawaban 

STS TS S SS 

1 Sebagai seorang investor, pemahaman 

mengenai konsep dasar keuangan penting 

untuk dimiliki 
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2 Saya memiliki pemahaman yang baik terkait 

dengan instrumen investasi reksa dana 

syariah seperti tingkat risiko, return, dan 

pengelolaan yang sesuai prinsip syariah 

    

3 Saya memiliki pemahaman mengenai skala 

prioritas dalam mengelola keuangan seperti 

mendahulukan kebutuhan dasar dan dana 

darurat sebelum digunakan untuk investasi 

    

4 Menurut saya, penting untuk mengontrol 

pengeluaran setiap bulan 

    

5 Bagi saya penting untuk menetapkan target 

keuangan untuk masa depan 

    

6 Bagi saya penting berinvestasi secara rutin 

untuk mencapai target yang diharapkan 

dalam jangka panjang 

    

 

Efikasi Keuangan 

No Pertanyaan 
Jawaban 

STS TS S SS 

1 Saya merasa perlu mengatur keuangan 

dengan bijak agar setiap pengeluaran sejalan 

dengan pemasukan 

    

2 Saya percaya bahwa dengan berinvestasi 

dapat memudahkan saya untuk mencapai 

tujuan keuangan yang saya inginkan 

    

3 Saya lebih memilih mengurangi pengeluaran 

konsumtif dibandingkan menarik investasi 

saya ketika kondisi keuangan sedang tidak 

stabil 
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4 Saya berusaha untuk tetap bersikap tenang 

ketika menghadapi kondisi pasar yang tidak 

stabil saat berinvestasi 

    

5 Saya merasa cukup percaya diri untuk 

berinvestasi tanpa harus selalu bergantung 

pada saran dan pilihan orang lain 

    

6 

 

Saya yakin investasi yang dilakukan saat ini 

dapat memberikan manfaat untuk kondisi 

keuangan di masa depan 

    

 

Alokasi Pendapatan 

No Pertanyaan 
Jawaban 

STS TS S SS 

1 Sebagian besar pendapatan saya digunakan 

untuk memenuhi kebutuhan konsumsi 

sehari-hari seperti makan, transportasi, pulsa 

atau paket internet, dan lainnya 

    

2 Saya menyisihkan sebagian dari pendapatan 

saya untuk ditabung setiap bulan 

    

3 Saya menetapkan jumlah dana yang akan 

saya investasikan sesuai dengan tujuan dan 

kemampuan finansial 

    

4 Saya berusaha untuk konsisten menyisihkan 

sebagian pendapatan saya untuk investasi 

    

5 Saya mengalokasikan dana untuk investasi 

di reksa dana syariah sebagai upaya untuk 

diversifikasi portofolio keuangan saya 
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Keputusan Investasi 

No Pertanyaan 
Jawaban 

STS TS S SS 

1 Saya melakukan investasi dengan harapan 

akan mendapatkan keuntungan di masa 

depan 

    

2 Saya memilih berinvestasi di reksa dana 

syariah berdasarkan return yang saya 

harapkan 

    

3 Saya lebih memilih berinvestasi pada 

instrumen yang memberikan tingkat risiko 

yang rendah 

    

4 Saya memilih produk reksa dana syariah 

sesuai dengan tingkat risiko yang dapat saya 

terima 

    

5 Saya mengetahui bahwa nilai aset investasi 

cenderung naik dalam jangka panjang 

    

6 Saya memilih berinvestasi di reksa dana 

syariah karena sesuai dengan profil risiko 

dan tujuan investasi saya 
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Lampiran 2. Gambaran Umum Responden 

1. Responden Berdasarkan Jenis kelamin 

 

2. Responden Berdasarkan Kelompok Usia 

 

3. Responden Berdasarkan Domisili 
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4. Responden Berdasarkan Jenis Pekerjaan 

 

5. Responden Berdasarkan Pendidikan Terakhir 

 

6. Responden Berdasarkan Pendapatan/Pemasukan per Bulan 
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Lampiran 3. Hasil Data Kuesioner Penelitian 

1. Variabel Literasi keuangan 

NO 
Literasi Keuangan Total 

Skor 
LK1 LK2 LK3 LK4 LK5 LK6 

1 3 3 4 4 4 3 21 

2 3 3 3 4 3 3 19 

3 3 3 3 3 3 3 18 

4 4 4 4 3 3 4 22 

5 3 3 4 3 4 4 21 

6 4 4 3 3 4 4 22 

7 4 4 4 4 3 4 23 

8 3 3 4 3 4 3 20 

9 3 3 3 3 3 3 18 

10 4 4 4 4 4 4 24 

11 4 4 3 3 3 4 21 

12 3 3 4 3 4 4 21 

13 3 3 3 3 3 3 18 

14 4 3 3 4 3 3 20 

15 4 4 4 4 3 4 23 

16 4 3 4 3 3 4 21 

17 3 3 4 3 4 4 21 

18 4 4 4 4 4 4 24 

19 3 3 3 3 3 3 18 

20 4 4 4 4 4 4 24 

21 3 3 3 3 3 3 18 

22 3 3 3 3 3 3 18 

23 4 4 4 4 3 4 23 

24 4 4 3 3 4 4 22 

25 3 3 3 3 3 3 18 

26 4 3 3 4 4 4 22 

27 3 3 3 3 3 3 18 

28 4 4 4 4 4 4 24 

29 4 4 4 4 4 4 24 

30 3 3 3 3 3 3 18 

31 4 3 3 4 4 3 21 

32 4 3 3 3 3 4 20 

33 3 3 3 3 3 3 18 

34 4 3 3 3 3 3 19 

35 4 3 4 4 4 4 23 

36 3 3 2 3 3 3 17 
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37 3 3 3 3 3 3 18 

38 4 3 4 4 4 4 23 

39 3 3 3 3 3 3 18 

40 3 2 3 3 3 2 16 

41 4 4 3 4 4 3 22 

42 3 3 3 4 4 3 20 

43 4 3 4 3 3 4 21 

44 3 4 3 4 4 4 22 

45 3 2 3 2 3 3 16 

46 4 3 4 4 4 4 23 

47 3 3 2 3 3 3 17 

48 4 3 4 4 4 4 23 

49 4 4 3 3 3 4 21 

50 3 3 3 3 3 3 18 

51 3 2 3 2 3 3 16 

52 3 2 3 3 3 3 17 

53 4 3 3 4 4 3 21 

54 3 4 4 3 3 4 21 

55 4 4 3 4 4 4 23 

56 3 3 2 3 3 4 18 

57 4 4 4 3 3 4 22 

58 3 3 2 3 3 3 17 

59 4 3 3 4 4 4 22 

60 3 3 3 3 3 3 18 

61 4 4 3 4 4 4 23 

62 4 3 2 3 3 3 18 

63 4 3 4 4 4 4 23 

64 3 3 4 3 3 4 20 

65 4 3 3 3 3 3 19 

66 4 4 3 4 4 4 23 

67 3 3 4 4 4 3 21 

68 4 3 3 3 3 4 20 

69 4 3 4 4 4 4 23 

70 3 3 4 3 3 3 19 

71 4 4 4 4 4 4 24 

72 4 3 3 4 3 3 20 

73 3 4 3 4 4 4 22 

74 3 3 3 3 3 2 17 

75 3 3 2 3 3 3 17 

76 3 3 4 3 3 3 19 

77 4 3 4 4 4 4 23 
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78 4 3 3 3 3 3 19 

79 4 3 3 3 3 3 19 

80 3 3 4 3 3 3 19 

81 3 2 3 4 4 3 19 

82 4 3 3 3 3 3 19 

83 4 3 4 3 3 4 21 

84 3 4 3 4 4 3 21 

85 3 3 3 2 3 3 17 

86 4 3 3 4 4 4 22 

87 4 3 4 3 3 4 21 

88 4 4 3 4 4 3 22 

89 4 4 3 4 4 3 22 

90 3 2 3 3 3 3 17 

91 3 4 4 4 4 4 23 

92 3 3 2 3 3 2 16 

93 3 2 3 4 4 4 20 

94 4 3 3 3 3 4 20 

95 3 3 4 3 3 3 19 

96 3 2 3 4 4 3 19 

97 3 2 2 3 3 3 16 

98 3 4 3 4 4 3 21 

99 3 3 3 3 3 3 18 

100 4 3 4 4 4 3 22 

101 4 3 4 3 3 4 21 

102 4 3 3 4 4 3 21 

103 4 4 3 4 4 3 22 

104 3 2 3 3 3 3 17 

105 3 3 3 4 4 3 20 

106 4 4 3 4 4 4 23 

107 3 2 2 3 3 2 15 

108 3 2 3 3 3 3 17 

109 3 3 3 2 2 3 16 

110 3 2 2 3 3 3 16 

111 4 3 4 4 4 3 22 

112 4 4 3 4 4 4 23 

113 3 3 3 3 3 3 18 

114 3 3 3 3 3 3 18 

115 2 3 3 3 3 3 17 
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2. Variabel Efikasi Keuangan 

No 
Efikasi Keuangan Total 

Skor 
EK1 EK2 EK3 EK4 EK5 EK6 

1 4 3 3 3 3 4 20 

2 3 4 3 3 3 4 20 

3 3 3 3 3 3 3 18 

4 4 4 4 3 4 4 23 

5 3 4 3 3 3 4 20 

6 4 3 3 4 4 4 22 

7 4 3 3 3 4 4 21 

8 4 4 4 3 4 4 23 

9 3 3 3 3 3 3 18 

10 4 4 4 4 4 4 24 

11 4 3 4 3 4 4 22 

12 4 3 4 4 3 3 21 

13 3 3 3 3 2 3 17 

14 3 3 3 3 3 4 19 

15 4 4 4 3 4 4 23 

16 4 3 3 4 3 4 21 

17 4 4 3 3 3 3 20 

18 4 4 4 4 4 4 24 

19 3 3 3 3 3 3 18 

20 4 4 4 3 4 4 23 

21 3 3 3 3 3 3 18 

22 3 3 3 3 3 3 18 

23 4 4 3 4 4 4 23 

24 3 3 3 3 3 4 19 

25 4 3 3 3 3 4 20 

26 4 4 3 3 3 4 21 

27 3 3 3 3 3 3 18 

28 4 4 4 4 4 4 24 

29 4 4 4 4 4 4 24 

30 3 3 3 3 3 3 18 

31 4 3 4 4 3 3 21 

32 4 4 4 3 3 4 22 

33 3 4 3 3 3 3 19 

34 4 3 3 3 3 3 19 

35 4 4 3 4 4 4 23 

36 3 3 3 3 3 3 18 

37 3 3 3 3 3 3 18 
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38 4 4 4 4 3 4 23 

39 3 3 3 3 3 3 18 

40 3 3 2 3 3 3 17 

41 4 4 4 4 3 4 23 

42 3 3 3 3 3 3 18 

43 4 4 3 3 4 4 22 

44 4 4 3 4 3 4 22 

45 3 3 2 3 2 3 16 

46 4 4 3 3 3 4 21 

47 3 2 3 3 2 3 16 

48 4 3 4 4 4 4 23 

49 4 4 3 3 3 4 21 

50 4 3 3 4 3 3 20 

51 3 3 2 3 2 3 16 

52 3 3 2 3 3 3 17 

53 4 4 3 4 3 4 22 

54 3 4 3 3 4 3 20 

55 4 4 4 4 3 4 23 

56 3 2 2 3 2 3 15 

57 4 4 4 3 4 4 23 

58 3 3 3 3 2 3 17 

59 3 3 3 2 2 4 17 

60 3 3 3 3 3 3 18 

61 4 3 4 4 4 4 23 

62 3 2 3 2 3 3 16 

63 4 4 4 4 3 4 23 

64 3 3 3 3 2 3 17 

65 3 3 3 3 2 3 17 

66 3 4 4 4 3 4 22 

67 4 4 3 3 3 3 20 

68 3 3 3 3 4 4 20 

69 3 3 4 3 3 3 19 

70 4 4 3 3 3 3 20 

71 4 4 4 4 4 4 24 

72 4 3 4 3 3 3 20 

73 4 4 3 4 3 4 22 

74 3 3 3 3 2 3 17 

75 3 3 2 3 3 3 17 

76 4 4 3 2 3 4 20 

77 4 4 4 4 3 3 22 

78 3 4 3 4 3 4 21 
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79 3 3 3 3 2 3 17 

80 3 3 4 3 3 4 20 

81 3 3 3 2 2 3 16 

82 4 4 3 2 3 4 20 

83 3 3 3 3 2 3 17 

84 4 4 3 4 4 4 23 

85 4 3 4 3 3 3 20 

86 3 4 4 4 3 4 22 

87 3 4 3 3 3 4 20 

88 3 3 4 4 4 4 22 

89 4 4 3 3 4 3 21 

90 3 3 3 3 2 3 17 

91 3 4 3 4 4 4 22 

92 4 3 2 3 2 3 17 

93 3 4 3 4 4 3 21 

94 4 3 3 3 3 3 19 

95 4 4 4 4 3 4 23 

96 3 3 3 3 2 3 17 

97 3 3 2 3 2 3 16 

98 4 4 3 4 3 3 21 

99 3 3 3 3 3 3 18 

100 3 4 3 4 3 4 21 

101 3 3 4 3 3 4 20 

102 4 3 4 4 3 4 22 

103 4 4 3 3 4 4 22 

104 3 3 3 3 2 3 17 

105 3 3 3 3 3 3 18 

106 4 4 3 4 4 4 23 

107 3 3 2 3 2 3 16 

108 3 3 3 3 3 3 18 

109 4 3 2 3 3 2 17 

110 3 3 2 3 2 3 16 

111 4 4 3 4 3 4 22 

112 4 3 4 4 3 4 22 

113 3 2 3 3 3 3 17 

114 3 3 3 3 3 3 18 

115 3 3 2 3 2 3 16 

 

 

 

 



 

81 
 

Politeknik Negeri Jakarta 

3. Variabel Alokasi Pendapatan 

No 
Alokasi Pendapatan 

Total Skor 

AP1 AP2 AP3 AP4 AP5 

1 3 4 3 3 4 17 

2 3 3 3 3 3 15 

3 3 3 3 3 3 15 

4 4 3 4 3 4 18 

5 3 4 4 3 3 17 

6 4 3 3 3 4 17 

7 4 4 4 4 4 20 

8 4 4 3 3 4 18 

9 3 3 3 3 3 15 

10 4 4 4 4 4 20 

11 4 3 4 4 3 18 

12 4 4 4 3 4 19 

13 3 3 3 3 3 15 

14 4 4 3 3 4 18 

15 4 3 3 3 3 16 

16 4 3 3 3 3 16 

17 4 4 3 3 4 18 

18 4 4 4 4 4 20 

19 3 3 3 3 3 15 

20 4 4 3 4 4 19 

21 3 3 3 3 3 15 

22 3 3 3 3 3 15 

23 4 4 4 4 4 20 

24 4 4 3 3 3 17 

25 4 3 3 3 3 16 

26 4 3 3 3 4 17 

27 3 3 3 3 3 15 

28 3 3 3 3 3 15 

29 4 4 4 4 4 20 

30 3 3 3 3 3 15 

31 4 3 4 4 4 19 

32 4 4 3 4 4 19 

33 4 3 4 3 3 17 

34 4 4 4 3 4 19 

35 4 4 3 4 3 18 

36 3 3 3 4 4 17 

37 3 3 3 3 3 15 
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38 4 3 4 4 4 19 

39 3 4 4 3 3 17 

40 3 2 2 3 3 13 

41 4 4 4 4 4 20 

42 4 4 3 3 3 17 

43 4 4 4 4 4 20 

44 4 4 3 4 3 18 

45 3 3 3 2 3 14 

46 3 4 4 3 3 17 

47 3 3 3 3 3 15 

48 4 4 4 4 4 20 

49 3 3 3 4 4 17 

50 4 3 3 3 4 17 

51 3 2 3 2 3 13 

52 3 3 3 3 3 15 

53 4 3 3 4 4 18 

54 3 3 3 3 3 15 

55 4 4 4 4 4 20 

56 3 3 2 3 3 14 

57 4 4 4 4 4 20 

58 3 3 3 3 3 15 

59 4 3 2 4 3 16 

60 3 3 3 3 3 15 

61 4 4 3 4 4 19 

62 3 3 2 3 3 14 

63 4 4 4 4 4 20 

64 3 3 3 3 3 15 

65 3 3 3 3 3 15 

66 3 4 4 3 4 18 

67 3 4 3 3 3 16 

68 3 3 3 3 3 15 

69 3 4 3 3 3 16 

70 3 3 3 3 3 15 

71 4 4 4 4 4 20 

72 4 3 3 3 3 16 

73 3 4 4 4 4 19 

74 3 3 3 2 2 13 

75 3 3 3 3 3 15 

76 3 4 3 3 4 17 

77 3 4 4 3 3 17 

78 3 3 4 3 3 16 
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79 3 2 3 3 2 13 

80 3 3 3 4 3 16 

81 3 3 3 3 3 15 

82 4 3 4 4 3 18 

83 3 4 4 4 3 18 

84 4 4 4 4 4 20 

85 3 4 3 3 3 16 

86 4 3 4 4 4 19 

87 3 4 4 4 4 19 

88 4 3 4 3 3 17 

89 3 4 3 3 4 17 

90 3 3 3 3 3 15 

91 4 3 4 4 4 19 

92 3 3 3 2 3 14 

93 4 3 3 3 3 16 

94 3 3 3 3 3 15 

95 4 4 4 4 4 20 

96 3 3 3 3 3 15 

97 3 2 3 3 3 14 

98 4 4 4 3 3 18 

99 3 3 3 3 3 15 

100 4 4 4 4 4 20 

101 4 3 3 4 3 17 

102 3 3 3 4 3 16 

103 4 4 3 4 4 19 

104 3 3 3 3 3 15 

105 3 3 3 3 3 15 

106 4 3 4 4 4 19 

107 3 3 2 3 3 14 

108 3 3 3 3 3 15 

109 3 2 3 2 3 13 

110 2 3 2 2 3 12 

111 4 3 4 3 3 17 

112 3 4 3 4 4 18 

113 3 3 2 2 3 13 

114 3 3 3 3 3 15 

115 3 2 3 3 3 14 
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4. Variabel Keputusan Investasi 

No 
Keputusan Investasi Total 

Skor 
KI1 KI2 KI3 KI4 KI5 KI6 

1 4 4 3 4 4 4 23 

2 4 3 3 3 4 4 21 

3 3 3 3 3 3 3 18 

4 4 4 4 4 4 4 24 

5 3 3 3 3 3 3 18 

6 4 4 3 3 4 3 21 

7 4 3 4 3 4 4 22 

8 4 4 4 4 4 3 23 

9 3 3 3 3 3 3 18 

10 4 4 4 4 4 4 24 

11 4 4 3 3 4 4 22 

12 4 3 4 3 4 4 22 

13 3 3 3 3 3 3 18 

14 3 3 4 4 3 4 21 

15 4 4 4 4 4 4 24 

16 3 3 3 3 4 4 20 

17 4 4 3 4 3 4 22 

18 4 4 4 4 4 4 24 

19 3 3 3 3 3 3 18 

20 4 4 3 4 3 4 22 

21 3 3 3 3 3 3 18 

22 3 3 3 3 3 3 18 

23 4 4 4 4 4 4 24 

24 4 3 3 3 4 4 21 

25 4 3 3 3 3 4 20 

26 4 4 3 3 4 4 22 

27 3 3 3 3 3 3 18 

28 4 4 4 4 4 4 24 

29 4 4 4 4 4 4 24 

30 3 3 3 3 3 3 18 

31 3 3 3 3 3 3 18 

32 4 4 3 4 3 3 21 

33 3 3 3 3 3 3 18 

34 3 3 3 3 3 3 18 

35 4 3 4 4 4 4 23 

36 3 3 3 3 3 3 18 

37 3 3 3 3 3 3 18 
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38 4 4 3 4 3 3 21 

39 3 4 4 3 4 4 22 

40 3 3 2 3 3 3 17 

41 4 3 3 4 3 3 20 

42 3 4 4 3 4 4 22 

43 4 3 4 4 4 4 23 

44 4 4 3 4 3 3 21 

45 3 3 2 3 2 3 16 

46 3 3 3 3 3 3 18 

47 3 3 3 3 3 3 18 

48 4 3 4 4 4 4 23 

49 4 4 3 3 3 3 20 

50 3 3 3 3 3 3 18 

51 3 3 2 3 3 3 17 

52 3 3 3 3 3 3 18 

53 4 4 4 4 4 4 24 

54 3 3 3 3 4 3 19 

55 4 3 3 4 3 3 20 

56 3 3 3 2 3 3 17 

57 4 4 3 4 3 3 21 

58 3 3 3 3 3 3 18 

59 4 3 4 4 4 4 23 

60 3 3 3 3 3 3 18 

61 4 3 3 3 3 3 19 

62 3 3 2 3 4 3 18 

63 4 4 3 4 3 3 21 

64 3 3 4 3 4 4 21 

65 3 3 3 3 3 3 18 

66 4 4 4 3 4 4 23 

67 3 4 3 3 3 3 19 

68 3 3 4 3 4 4 21 

69 3 4 3 3 3 3 19 

70 3 3 3 3 3 3 18 

71 4 4 4 4 4 4 24 

72 3 3 3 3 3 3 18 

73 4 3 4 4 4 4 23 

74 3 3 2 3 3 3 17 

75 3 3 3 2 3 3 17 

76 3 4 3 3 3 3 19 

77 3 3 4 4 4 4 22 

78 3 4 4 3 4 3 21 
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79 3 2 2 3 3 3 16 

80 3 3 3 4 3 3 19 

81 3 3 2 2 3 3 16 

82 4 4 3 4 3 3 21 

83 4 4 4 3 4 4 23 

84 4 3 4 4 4 4 23 

85 3 4 3 3 3 3 19 

86 4 4 3 4 3 3 21 

87 4 4 4 4 4 4 24 

88 3 3 4 4 3 4 21 

89 3 4 3 4 3 3 20 

90 3 3 2 3 3 3 17 

91 4 4 3 4 3 3 21 

92 3 3 2 3 3 3 17 

93 3 4 4 3 4 4 22 

94 3 3 3 3 3 3 18 

95 4 4 4 4 4 4 24 

96 3 3 2 3 3 3 17 

97 3 2 3 3 3 4 18 

98 3 3 3 3 3 3 18 

99 3 3 4 3 4 4 21 

100 4 4 3 4 3 3 21 

101 4 3 4 4 4 4 23 

102 4 4 3 4 4 4 23 

103 4 4 4 4 4 4 24 

104 4 3 3 2 3 3 18 

105 3 3 3 3 3 3 18 

106 4 4 3 4 3 3 21 

107 3 3 2 3 3 3 17 

108 3 2 3 2 2 3 15 

109 3 2 3 3 3 3 17 

110 2 3 2 2 3 2 14 

111 3 4 3 4 3 3 20 

112 4 3 4 4 4 4 23 

113 3 3 2 2 3 3 16 

114 3 3 3 3 3 2 17 

115 3 2 3 2 2 3 15 
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Lampiran 4. Uji Validitas dan Reliabilitas (Pre-Test) 

1. Variabel Literasi Keuangan 

a. Uji Validitas  

 

b. Uji Reliabilitas 
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2. Variabel Efikasi Keuangan 

a. Uji Validitas 

 

b. Uji Reliabilitas 
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3. Variabel Alokasi Pendapatan 

a. Uji Validitas 

 

b. Uji Reliabilitas 
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4. Variabel Keputusan Investasi 

a. Uji Validitas 

 

b. Uji Reliabilitas 
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Lampiran 5. Uji Model Pengukuran (Outer Model) 

1. Uji Validitas Konvergen Outer Loading  
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2. Hasil Uji Average Variance Extracted (AVE)  

 

3. Hasil Uji Validitas Diskriminan Cross Loading   
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Lampiran 6. Uji Model Struktural (Inner Model) 

1. Hasil Uji R Square 

 

 

2. Hasil Uji F Square 

 

 

3. Hasil Uji Q Square 
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Lampiran 7. Uji Hipotesis Signifikansi 

1. Hasil Uji Hipotesis melalui proses bootsrapping dengan metode path 

coefficient 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


