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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) dan
Net Profit Margin (NPM) Terhadap Dividend Payout Ratio (DPR). Penelitan ini
menggunakan perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2015 —
2019. Jenis penelitian ini yaitu kuantitatif. Purposive sampling merupakan metode
pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini. Berdasarkan metode
pengambilan sampel tersebut terdapat 11.perusahaan.sebagai sampel penelitian.
Metode pada penelitian ini menggunakan regresi liniear berganda. Berdasarkan
hasil uji t Return On Equity~(ROE) secara parsial tidak.memiliki pengaruh
signifikan terhadap Dividend. Payout Ratio (DPR) sedangkan Net.Profit Margin
(NPM) secara parsialsmemiliki pengaruh signifikan terhadap Dividend“Payout
Ratio (DPR). Berdasarkan hasil uji f, Return. On Equity (ROE) dan Net. Profit
Margin (NPM)ssecara simultansmemiliki pengaruh signifikan terhadap Dividend
Payout Ratio'(DPR)

Kata kunci : ROE, NPM, dan DPR
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Return On Equity (ROE) and Net Profit
Margin (NPM) on Dividend Payout Ratio (DPR). This research uses companies
listed on the Jakarta Islamic Index for the period 2015 — 2019. This type of
research is quantitative. Purposive sampling is the sampling method used in this
study. Based on the sampling method, there are 11 companies as research
samples. The method in this study uses multiple linear regression. Based on the
results of the t-test, Return On Equity (ROE) partially-has ne significant effect on
the Dividend Payout Ratio (DPR).and the Net Profit Margin (NPM) partially has
a significant effect on the.Dividend Payout Ratio (DPR). Based on. the results of
the f test, Return On Equity (ROE) and Net Profit Margin (NPM) simultaneously
have significant effect.on the Dividend Payout Ratio
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BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Investasi adalah penanaman modal pada sebuah instrumen untuk
mendapatkan keuntungan yang optimal dan juga merupakan salah satu solusi
untuk menghadapi ketidakpastian dimasa yang akan datang. Terdapat sarana bagi
masyarakat yang mempunyai Kelebihan dana untuk diinvestasikan dan.perusahaan
yang membutuhkan dana untuk mengembangkan usahanya yaitu pasar modal.
Menurut UU" No 8 Tahun 1995 pasar modal merupakan kegiatan yang
bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik
yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang
berkaitan dengan efek. Pasar modal di Indenesia mempunyai fungsi yang cukup
penting dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi Indonesia. Pasar modal
membantu proses pembangunan, meningkatkan kualitas hidup masyarakat,
memberdayakan masyarakat serta menciptakan pembangunan nasional yang rata
(Abi, 2016). Terdapat berbagal produk investasi-di-pasar modal salah satunya
saham. Terdapat dua jenis return yang diperoleh investor ketika berinvestasi

disaham yaitu capital gain dan_dividen.

Mayoritas investor mengharapkan pembayaran dividen yang stabil atau
cenderung meningkat karena pembayarab dividen yang stabil dapat menambah
kepercayaan investor terhadap perusahaan (Jatmika & Andarwati, 2018). Tetapi
disisi lain, perusahaan harus menetapkan apakah laba yang diperoleh tersebut
akan dijadikan laba yang ditahan sebagai modal untuk mengembangkan bisnisnya
atau dibagikan kepada.__investor dalam..bentuk.-pembayaran dividen.. Jika
perusahaan memutuskan untuk membagikan laba yang dihasilkan dalam bentuk
pembayaran dividen maka akan mengurangi porsi laba ditahan yang dimiliki.
Sebaliknya apabila perusahaan tidak membagikan laba yang dihasilkan dalam
bentuk dividen akan memengaruhi tingkat kepercayaan investor terhadap
perusahaan karena dividen merupakan salah satu pengembalian yang diharapkan
oleh seorang investor ketika berinvestasi. Hal tersebut menimbulkan perbedaan

kepentingan antara investor dan perusahaan. Sehingga dari sisi manajemen

Politeknik Negeri Jakarta
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perusahaan, kebijakan pembayaran dividen ini harus dipertimbangkan dari segala
segi aspek seperti profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas yang dimiliki
oleh perusahaan. Kebijakan dividen tercermin pada Dividend Payout Ratio
(DPR), yaitu persentase dari keuntungan yang akan dibagikan kepada pemegang
saham dalam bentuk cash dividend (Gumanti, 2013). Selain itu dari sisi investor
apabila ingin mendapatkan pembayaran.dividen yang maksimal maka perlu untuk
mengetahui performa DPR yang.dihasilkan oleh perusahaan...Untuk melihat
performa DPR yang dimiliki oleh perusahaan, seorang investor penting untuk
mengetahui performa perusahaan dalam mencetak laba dengan melakukan analisis
rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini yaitu
Return On'Equity (ROE) dan Net Profit Margin (NPM).

Penelitian ini menggunakan ROE"karena rasio tersebut” menunjukkan
seberapa efisien perusahaan mampu untuk menggunakan dana pemegang saham
untuk menghasilkan laba. Rasio. tersebut cukup krusial bagi investor untuk
mengetahui apakah perusahaan sudah.maksimal atau belum dalam memanfaatkan
dana dari para investornya. Semakin tinggi rasio tersebut maka dapat dikatakan
perusahaan mampu memanfatakan secara maksimal dana dari para investor untuk
menghasilkan laba. Selain itu penelitian ini menggunakan NPM karena rasio
tersebut untuk melihat seberapa efisien perusahaan-memaksimalkan penjualannya
dalam menghasilkan laba. Semakin besar.rasio ini menandakan laba bersih
terhadap penjualannya semakin baik. Adapun penelitian sebelumnya mengenai
pengaruh rasio profitabilitas terhadap DPR. Menurut Putra et al., (2020) NPM dan
ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap DPR pada perusahaan
sektor real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain itu
Yudhanto & Aisjah (2012) juga melakukan penelitian serupa;-hasilnya NPM dan
ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap DPR pada perusahaan
sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Artinya apabila NPM
dan ROE mengalami kenaikan maka akan diikuti dengan kenaikan DPR begitu
pula sebaliknya. Namun hasil yang berbeda ditunjukkan pada ROE, NPM, dan
DPR PT Kalbe Farma, Tbk periode 2015 — 2019 :
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Gambar 1.1 Grafik ROE, NPM, dan'DPR PT Kalbe Farma, Thk
Sumber : Bursa Efek Indonesia

Dari data tersebut menunjukkan bahwa peningkatan ROE dan NPM tidak selalu
diikuti dengan peningkatan DPR begitu pula sebaliknya. Pada tahun 2017 ROE
PT Kalbe Farma mengalami penurunan namun DPR nya mengalami kenaikan.
Lalu ‘pada tahun 2018 ROE dan NPM mengalami_penurunan namun DPR nya
mengalami kenaikan. Hal tersebut menunjukkan adanya perbedaan antara hasil
penelitian terdahulu denganwrealita yang -ada -disalah satu perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Oleh karena itu penulis tertarik untuk menguji
lebih lanjut mengenai pengaruh ROE dan NPM terhadap DPR.

Pada penelitian terdahulu objek penelitian menggunakan perusahaan yang
berada di sektor tertentu, sehingga pada penelitian ini peneliti tertarik untuk
menggunakan perusahaan yang terdaftar dalam indeks karena sektornya /lebih
beragam. Indeks yang digunakan.dalam penelitian ini yaitu Jakarta Islamic Index.
Seperti diketahui mayoritas masyarakatIndonesia~adalah muslim. Saat ini
masyarakat Indonesia sudah semakin peduli akan pentingnya  investasi
berlandaskan syariah dengan memilih saham — saham yang termasuk ke dalam
Jakarta Islamic Index. Per Februari 2021 menunjukkan jumlah investor saham
syariah di Indonesia mengalami peningkatan dari sebelumnya tahun 2016
sebanyak 12.283 investor menjadi 91.703 investor. Pasar modal syariah di

Indonesia juga terus mengalami perkembangan. Terbukti Bursa Efek Indonesia

Politeknik Negeri Jakarta
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meraih predikat The Best Islamic Capital Market pada ajang penghargaan Global
Islamic Finance Award (GIFA) dua tahun berturut — turut yaitu tahun 2019 dan
2020. Hal tersebut membuat peneliti tertarik untuk menggunakan perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index sebagai objek penelitian. Periode yang
digunakan yaitu 2015 — 2019. Berdasarkan latar belakang yang sudah dipaparkan,
peneliti tertarik untuk membahas mengenai Pengaruh Return On Equity dan Net
Profit Margin Terhadap Dividend Payout Ratio Pada.Perusahaan yang
Terdaftar di Jakarta Islamic Index Periode 2015 — 20109.

1.2 Rumusan Masalah

Dari latar belakang di atas, terdapat perbedaan kepentingan antara
perusahaan dan investor. Pemegang saham menginginkan pembagian dividen
yang relatif stabil atau cenderung meningkat dari waktu ke waktu. Namun disisi
lain, perusahaan harus memutuskan-apakah laba yang diperoleh tersebut akan
dijadikan laba yang ditahan sebagai modal untuk mengembangkan bisnisnya atau
dibagikan kepada para pemegang saham dalam bentuk pembayaran dividen.
Selain itu terdapat perbedaan antara penelitian terdahulu mengenai pengaruh ROE
dan NPM terhadap DPR dengan realita di salah satu perusahaan yang terdaftar di
Bursa 'Efek Indonesia. Berdasarkan permasalahan tersebut —peneliti ingin
melakukan penelitian lebih lanjut.mengenal Pengaruh Return On Equity dan Net
Profit Margin Terhadap Dividend Payout Ratio Pada Perusahaan yang Terdaftar
di Jakarta Islamic Index Periode 2015 — 2019.

1.3 Pertanyaan Penelitian

1. Apakah ROE berpengaruh terhadap DPR pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic'lndex periode 2015=2019.?

2. Apakah NPM berpengaruh terhadap DPR pada perusahaan yang terdaftar di
Jakarta Islamic Index periode 2015 — 2019 ?

3. Apakah ROE dan NPM secara bersama — sama berpengaruh terhadap DPR

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2015 — 2019
?

Politeknik Negeri Jakarta
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1.4 Tujuan Penelitian

1. Untuk menguji pengaruh ROE secara parsial terhadap DPR pada perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2015 - 2019

2. Untuk menguji pengaruh NPM secara parsial terhadap DPR pada perusahaan
yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode.2015 - 2019

3. Untuk menguji pengaruh ROE_dan NPM secara simultan terhadap DPR pada

perusahaan yang terdaftar diJakarta Islamic Index periode 2015.- 2019
1.5 Manfaat Penelitian
Manfaat dalam penelitian inidibagl menjadi dua yaitu:

1.5.1 Manfaat Teoritis
Setelah penelitian ini dilakukan-diharapkan dapat menambah wawasaninvestor
mengenai profitabilitas perusahaan khususnya pada rasio ROE dan NPM dan

hubungannya terhadap DPR.

1.5.2 Manfaat Praktis

Setelah penelitian ini dilakukan diharapkan seorang. investor dapat menganalisis
profitabilitas perusahaan dengan menggunakan..analisis rasio profitabilitas
khususnya ROE dan NPM dan juga dapat imengukur persentase pembayaran
dividen dengan menggunakan DPR: Sehingga Investor bisa mendapatkan dividen

yang optimal dalam berinvestasi saham.
1.6 Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan dari skripsi ini terdiri dari lima bab yaitu :

1. Bab1: Pendahuluan
Bab ini membahas mengenai-latar. belakang. mengenai~topik yang ingin
diteliti, rumusan masalah, pertanyaan penelitian, tujuan dari penelitian,
manfaat penelitian yang terbagi menjadi dua yaitu manfaat teoritis dan
praktis, dan sistematika penulisan.

2. Bab 2 : Tinjauan Pustaka

Politeknik Negeri Jakarta
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Bab ini membahas mengenai teori — teori yang berhubungan dengan rasio
profitabilitas dan dividend payout ratio, penelitian terdahulu, kerangka
pemikiran, dan pengembangan hipotesis.

Bab 3 : Metode Penelitian

Metode analisis penelitian ini meliputi jenis penelitian, objek penelitian,
metode pengambilan sampel, jenis~dan.sumber data, dan metode analisis
penelitian.

Bab 4 : Hasil Penelitian.dan Pembahasan

Bagian ini menjabarkan mengenai hasil. uji hipotesis berdasarkan dengan
metode penelitian yang sudah ditentukan. Metode penelitian yang digunakan
yaitu - regresi liniear berganda. Penelitian Ini menggunakan, data panel
sehingga harus dilakukan pemilihan ‘estimasi model data panel terbaik
terlebuh dahulu, setelah itu uji asumsi Klasik, uji t, uji f, dan juga analisis r
squared. Setelah 'itu dilakukan pembahasan mengenai hasil uji hipotesis
tersebut dan juga implikasi dari penelitian, baik implikasi_ teoritis maupun
implikasi praktis.

Bab 5 : Penutup

Bagian ini berisi kesimpulan mengenai hasil penelitian dan juga saran. Saran
disini meliputi saran untuk akademik, saran-untuk:investor, dan juga saran

untuk perusahaan.
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BAB 5

PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini yaitu ingin menguji pengaruh return on equity dan net profit

margin. Terhadap dividend payout ratio~pada. perusahaan yang terdaftar di

Jakarta Islamic Index periode 2015 —2019. Variabel X1 pada penelitian ini yaitu

return on equity, variabel” X2 vyaitu net profit margin, dan variabel Y yaitu

dividend payout ratio. Berdasarkan hasil penelitian dan interpretasi data yang

dilakukan dapat'disimpulkan bahwa.:

1.

Berdasarkan hasil uji t nilai probabilitas dari variabel X1 yaitu return on
equity sebesar 0.4386 lebth besar dari‘0.05 artinya return on equity secara
parsial tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap dividend payout ratio
pada perusahaan yang terdaftar-di Jakarta Islamic Index periode 2015 —
2019. Sehingga dapat disimpulkan kenaikan atau jpenurunan return on
equity tidak selalu diikuti dengan kenaikan atau.penurunan dividend payout
ratio.

Berdasarkan hasil uji t nilai probabilitas dari variabel X2 yaitu net profit
margin sebesar 0.0447 lebih kecil dari.0.05.artinya net profit margin secara
parsial memiliki pengaruh signifikan terhadap. dividend payout ratio pada
perusahaan yang terdaftar di_Jakarta Islamic Index periode 2015 — 20109.
Sehingga dapat disimpulkan kenaikan atau penurunan net profit margin
diikuti dengan kenaikan atau.penurunan divided payeut ratio.

Berdasarkan hasil uji f, nilai prob f-statistic nya yaitu sebesar 0.0000 lebih
kecil dari 0.05 artinya return on equity dan net profit margin secara simultan
memiliki pengaruh«.signifikan terhadap dividend payout..ratio” pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2015 — 20109.
Sehingga dapat disimpulkan kenaikan atau penurunan return on equity dan
net profit margin secara simultan selalu diikuti dengan kenaikan atau

penurunan dividend payout ratio.

Politeknik Negeri Jakarta
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5.2 Saran

Perusahaan sebisa mungkin harus bisa meningkatkan kinerjanya. Seorang
investor dalam menilai kinerja perusahaan baik atau tidak dengan melihat laporan
keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan dan juga melihat rasio keuangan
salah satunya rasio profitabilitas yaitu return-on.equity dan net profit margin.
Ketika perusahaan memiliki Kkinerja“ yang baik serta.. memiliki prospek yang
menjanjikan kedepannya, .maka investor akan tertarik untuk“menanamkan
modalnya. Sehingga apabila banyak investor yang tertarik untuk menanamkan
modalnya, perusahaan bisa terus untuk mengembangkan bisnisnya.

Ketika:searang investor membeli suatu saham, harus diperhatikan juga dari
sisi profitabilitas perusahaan. Hal tersebut ‘penting dilakukan karena seorang
investor ketika berinvestasi_di_suatu_perusahaan pastinya ingin mendapatkan
return yang maksimal. Return yang maksimal bisa didapatkan dari ‘memilih
perusahaan yang menghasilkan laba setiap tahunnya. Selain itu tidak hanya dari
sisi profitabilitas, seorang investor juga. harus.memperhatikan dari sisi likuiditas,
solvabilitas, dan aktivitas perusahaan agar bisa mendapatkan ‘return yang
maksimal.

Untuk penelitian selanjutnya perlu dilakukan analisis lebih lanjut mengenai
faktor — faktor apa saja yang sekiranya dapat memengaruhi dividend payout ratio
selain profitabilitas seperti dilihat dari faktor likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas
perusahaan karena tidak hanya profitabilitas. saja yang menjadi pertimbangan
namun faktor " likuiditas, solvabilitas, dan _aktivitas juga menjadi dasar

pertimbangan perusahaan dalam membagikan dividen.

Politeknik Negeri Jakarta
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©
ﬂz Lampiran 1 Data Laporan Keuangan Yang Digunakan

=T g’ Sﬁﬁgrﬁw Tahun Pendapatan Total Ekuitas Laba Bersih EPS DPS
» 2 > o 2015 $2,684,476,000 $3,353,043,000 $151,003,000 $0.00444 | $0.00236
§§ _Q § 2016 $2,524,239,000 $3,785,882,000 $340,686,000 $0.00974 | $0.00316
g}ﬂ Y ; ADRO | 2017 $3,258,333,000 $4,091,627,000 $536,438,000 $0.01406 | $0.00782
§ g - B o) 2018 $3,619,751,000 $4,302,692,000 $477,541,000 $0.01215 | $0.00704
3‘% 2— 2019 $3,457,154,000 $3/983,395,000 $435,002,000 $0.01176 | $0.00782
g E' i 2015 19,764,821,141,000 7,286,175,343,000 1,058,741,020,000 261.9 79.36
3 3, 2016 15,212,590,884,000 8,074,320,321,000 1,046,852,086,000 254.2 89.96
%%. ; AKRA | 2017 18,287,935,534,000 9,029,649,347,000 1,304,600,520,000 302.1 149.77
.'3 ; 8 2018 23,548,144,117,000 9,926,831,339,000 1,596,652,821,000 4134 220
=3 -y 2019 2,702,637,573,000 10,066,861,340,000 703,077,279,000 180:28 50
g o E 2015 17,887,464,223/321 10,938,285,985,269 2,057,694,281,873 4276 19
'§ E n:’f 2016 19,374,230,957,505 12,463 847,141,085 2,350,884,933,551 49.06 22
g ; ‘% KLBE/| 2017 20,182,120,166,616 13,894,031,782,689 2,453,251,410,604 51.28 25
gﬁ 'Y 2018 21,074,306,186,027 15,294,594,796,354 2,497 261,964,757 52.42 26
':?, g 2019 22,633,476,361,038 16,705,582,476,031 2,537,601,823,645 53.48 26
3@ 2015 102,470,000,000,000 93,428,000,000,000 23,317,000,000,000 | 157.77 94.64
é_f ?, 2016 116,333,000,000,000 105;544,000,000,000 | 29,472,000,000,000 | 196.19 136.75
_-: § TLKM | 2017 128,256,000,000,000 112,130,000,000,000  |+32,701,000,000,000 | 22355 167.66
g g 2018 130,784,000,000,000 117,303,000,000,000 | 26,979,000,000,000 | 182.03 163.82
g § 2019 135,567,000,000,000 117,250,000,000,000 _|27,592,000,000,000 | 188.4 154.07
=2 2015 49,347,479,000,000 39,250,325,000,000 2,792,439,000,000 1,033 691
% g 2016 45,539,238,000,000 42,621,943,000,000 5,104,477,000,000 1,341 536
53 UNTR | 2017 64,559,204,000,000 47,537,925,000,000 7,673,322,000,000 1,985 893
g = 2018 84,624,733,000,000 57,050,679,000,000 11,498,409,000,000 | 2,983 1,193
}3 § 2019 84,430,478,000,000 61,110,074,000,000 11,134,641,000,000 | 3,033 1213
% o 2015 36,484,030,000,000 4,827,360,000,000 5,851,805,000,000 767 766
?:_'E_ 2016 40,053,732,000,000 4,704,258,000,000 6,390,672,000,000 838 835
§ E* UNVR | 2017 41,204,510,000,000 5,173,388,000,000 7,004,562,000,000 918 915
85 2018 41,802,073,000,000 7,578,133,000,000 9,109,445,000,000 1,190 1,185
':3 § 2019 42,922,563,000,000 5,281,862,000,000 7,392,837,000,000 969 965
% g 2015 184,196,000,000,000 126,533,000,000,000 | 15,613,000,000,000 | 357 177
5- 2016 181,084,000,000,000 139,906,000,000,000-|18,302,000,000,000 | 374 168
g ASII | 2017 206,057,000,000,000 156/329,000,000,000|23,165,000,000,000 | 466 185
; 2018 239,205,000,000,000 174,363,000,000,000 | 27,372,000,000,000 | 535 214
g 2019 237,166,000,000,000 186,763,000,000,000 | 26,621,000,000,000 | 536 214
s 2015
< 31,741,094,000,000 16,386,911,000,000 2,923,148,000,000 515 256
z cap 2016 34,375,236,000,000 18,500,823,000,000 3,631,301,000,000 309 154
z 2017 35,606,593,000,000 20,324,330,000,000 3,543,173,000,000 326 162
3 2018 38,413,407,000,000 22,707,150,000,000 4,658,781,000,000 392 195
?—, 2019 42,296,703,000,000 26,671,104,000,000 5,360,029,000,000 432 215
z INDF | 2015 64,061,947,000,000 43,121,593,000,000 3,709,501,000,000 | 293 168

Politeknik Negeri Jakarta




eje)er 1abap yiuyajod uizi edue)

undede )ynjuaq wejep 1ui sijn} eAie) ynin|as neje ueibeqas yeAueqiadwasw uep ueywnwnbuaw buese|iqg 'z
ejieyjer 1363 Yiuya3ijod Jefem Buek uebunuada)] ueyibniaw yepny uedinbuad 'q

46

o
%’ 2016 66,750,317,000,000 43,941,423,000,000 5,266,906,000,000 | 433 235
(@) 2017 70,186,618,000,000 44,335,263,000,000 5,097,264,000,000 | 475 237
; E = 2018 73,394,728,000,000 49,916,800,000,000 496,851,000,000 | 474 236
?",5 : ; 2019 76,592,955,000,000 54,202,488,000,000 5,902,729,000,000 | 559 278
§ S5 = 2015 14,217,372,867,769 5,147,295,946,386 845,417,661,531 153 21.97
se ¥ = 2016
3. & 16,458,884,219,698 10,796,157,507,411 1,151,431,890,873 210 30.58
§§ g PTPP | 2017 21,502,259,604,154 14,243,110,484,597 1,723,852,894,286 234 4952
: —
s < = 2018 25,119,560,112,231 16,315,611,975,419 1,958,993,059,360 242 48.45
a2
2 ; % 2019 24.659.998.995.266 17.326.133.239.095 1.208.270.555.330 150 33.84
Z* g :_’r 2015 13,620,101,419,000 5,438,101,365,000 703,005,054,000 101.81 20.35
~Q
=5 = 2016 15,668,832,513,000 12,498,715,304,000 1,147,144,922,000 158.64 34
=
§ 9 8 WIKA | 2017 26,176,403,026,000 14,631,824,613,000 1,356,115,489,000 1341 27
é" E ] 2018 31,158,193,498,000 17,215,314,565,000 2,073,299,86,000 193.02 386
u -—
5 z — 2019 27,212,914,210,000 19,215,732,987,000 2,621,015,140,000 254.74 51
T = Q
m
25 %
= el .
g5 = Lampiran 2 Common Effect Model
s ®
s Dependent Variable: Y
s= Method: Panel EGLS (Cross-section random . effects)
=5 Date: 07/25/21 Time: 17:43
o 5.' Sample: 2015 2019
25 Periods included: 5
T Cross-sections included: 11
g 3 Total panel (balanced) observations: 55
g e Swamy and Arora estimator of component variances
59
33 Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
B
: ; C 0.469921 0.057099 8.229952 0.0000
g. g X1 0.406622 0.104426 3.893886 0.0003
= & X2 -0.534761 0.427823 -1.249958 0.2169
T3S
g 3 Effects Specification
=5 S.D. Rho
o<
S0
= g’ Cross-section random 0.112047 0.7349
6403 Idiosyncratic random 0.067292 0.2651
23 . -
o2 Weighted Statistics
[}
53
= R-squared 0.179929 Mean dependent var 0.132751
i Adjusted R-squared 0.148388...S.D. dependent var 0.084247
; S.E. of regression 0:.077745 Sum squared resid 0:314307
= F-statistic 5.704567  Durbin-Watson.stat 1.336515
5-' Prob(F-statistic) 0.005756
-+
g Unweighted Statistics
3
2 R-squared 0.442245 Mean dependent var 0.511782
o Sum squared resid 1.450399 Durbin-Watson stat 0.289628
w
€ . .
5 Lampiran 3 Fixed Effect Model
3
p Dependent Variable: Y
:’—, Method: Panel Least Squares
=2 Date: 07/24/21 Time: 23:30
Sample: 2015 2019
Politeknik Negeri Jakarta
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E Periods included: 5
A Cross-sections included: 11
Q Total panel (balanced) observations: 55
= LS
0 O % I Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
] g - = C 0.687204 0.072069 9.535303 0.0000
ta g = X1 -0.219992 0.281292 -0.782075 0.4386
é‘% oo : X2 -1.069444 0.516760 -2.069517 0.0447
5
Qe o Effects Specification
o C =0
3= =
E g % Cross-section fixed (dummy variables)
3 =2
;—;g * R-squared 0.926863 Mean dependent var 0.511782
D = Adjusted R-squared 0:905967 S.D. dependent var 0.219445
2= ®m S.E.ofregression 0.067292 Akaike info critetion -2.356478
= Q Sum squared resid 0.190187 Schwarz criterion -1.882017
gﬁ Q Log likelihood 77.80314+ Hannan-Quinn criter. -2.173000
g0 : F-statistic 44.35550 Durbin-Watson stat 1.818192
b E nx; Prob(F-statistic) 0.000000
a7 o
&3 3
< (Y
iz Lampiran 4 Data ROE, NPM, dan DPR PT Adaro Energy, Thk
S &
=5 ADRO
L o~
25 TAHUN DPR ROE NPM
°T
g g 2015 49.5% 4.5% 5.6%
zs 2016 30.2% 9.0% 13.5%
53 2017 51.8% 13.1% 16.5%
S5 2018 48.0% 11.0% 13.2%
=x
g. s 2019 62.0% 10.9% 12.6%
s o
] Lampiran 5 Data ROE, NPM, dan DPR PT Akr Corporindo, Tbk
<
.Z‘»;': AKRA
o
P § TAHUN DPR ROE NPM
',3 § 2015 45.8% 14.5% 5.4%
%g 2016 47.4% 13.0% 7.0%
i" 2017 66.7% 14.4% 1.1%
2 2018 58.6% 16.1% 7.0%
§' 2019 61.6% 7.0% 3.2%
=
§ Lampiran 6 Data ROE, NPM, dan DPR PT Astra Internasional, Thk
e
g ASII
§ TAHUN DPR ROE NPM
o
) 2015 49.5% 12.3% 8.5%
Politeknik Negeri Jakarta
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2016 45% 13.1% 10.1%
2017 40% 14.8% 11.2%
2018 40% 15.7% 11.4%
2019 40% 14.3% 11.2%

Lampiran 7 Data ROE, NPM, dan DPR PT Indofeod CBP Sukses Makmur, Thk

ICBP
TAHUN DPR ROE NPM
2015 950% 17.8% 9:.2%
2016 50% 19.6% 10.5%
2017 50% 17.4% 9.7%
2018 50% 20.5% 12.1%
2019 50% 20% 12.7%

Lampiran 8 Data ROE, NPM, dan DPR PT.Indofood Sukses Makmur, Tbk

INDF
TAHUN DPR ROE NPM
2015 50% 8.6% 5.8%
2016 50% 12% 7.9%
2017 50% 11.5% 7.2%
2018 50% 10% 6.7%
2019 50% 10.9% 7.7%
Lampiran 9 Data ROE, NPM, dan DPR PT Kalbe Farma, Tbk
KLBF
Tahun
ROE NPM DPR
2015 18.80% 11.50% 44.40%
2016 18.90% 12.10% 44.80%
2017 17.70% 12.20% 48.80%
2018 16.30% 11.80% 49.60%
2019 15.20% 11.20% 48.60%
Lampiran 10 Data ROE, NPM dan DPR PT PP, Tbk
PTPP
Tahun ROE NPM DPR
2015 20.0% 16.5% 6.0%

Politeknik Negeri Jakarta
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2016 30.0% 10.7% 7.0%
2017 20.0% 12.1% 8.0%

i 2018 20.0% 12.0% 7.8%

A 2019 22.5% 7.0% 4.9%

)

S

Q

Lampiran 11 Data ROE, NPM, dan DPR PT Telekomunikasi Indonesia, Tbk

ey er HaBaN IuRM|od NIt e3did ey )

PE

- Q

BS

g5 TLKM

c¥ Tahun

2% ROE NPM DPR

=5 2015 25.00% 22.80% 60:00%
=

2y 2016 27.60% 25.10% 69.70%

=

gc 2017 29.20% 25.50% 75.00%

oo

3E 2018 23.00% 20.60% 90.00%

25 2019 23.50% 20.40% 81.80%

29

BE Lampiran 12 Data ROE, NPM, dan DPR PT United Tractors, Thk

=5

38 Tahun il

33 ROE NPM DPR

E3 2015 7.10% 5.70% 66.90%

38 2016 12.00% 11.20% 40.00%
=

3 £ 2017 16.10% 11.90% 45.00%

=5 2018 20.20% 13.60% 40.00%

5o 2019 18.20% 13.20% 40.00%

TS

23

g2 Lampiran 13 Data ROE, NPM dan:DPR-PT Unilever Indonesia, Thk

FE

°F UNVR

g5 Tahun

e ROE NPM DPR

[}

2 % 2015 121.20% 16.00% 99.90%

g 2016 135.80% 16.00% 99.60%

3 2017 135.40% 17.00% 99.70%

s 2018 120.20% 21.80% 99.60%

g 2019 140.00% 17.20% 99.60%

=

Z Lampiran 14 Data ROE, NPM dan DPR PT Wijaya Karya, Thk

g

3 WIKA

o

£ Tahun ROE NPM DPR

= 2015 20.0% 13.0% 5.2%
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