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Analisis Pola Pergerakan dan Peramalan Harga Saham Perusahaan Sektor
Barang Konsumen Non-Primer Terafiliasi dengan Israel Terkait Aksi Boikot

Sopian
Program Studi Sarjana TerapanManajemen Keuangan

ABSTRAK

Konflik Israel-Palestina yang memanas tahun 2023 menjadi sentimen negatif bagi
pasar modal Indonesia. Masyarakat mengecam konflik tersebut dengan melakukan
aksi boikot terhadap produk-produk dari perusahaan sektor barang konsumen non-
primer. Hal tersebut menyebabkan Kkinerja saham perusahaan sektor barang
konsumen non-primer menjadi_terdampak. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui bagaimana pola pergerakan harga saham pada perusahaan sektor
barang konsumen non-primer dan melakukan peramalan harga saham sekaligus
mengukur keakuratan model peramalan. Penelitian ini.merupakan studi peristiwa
dengan pendekatan kuantitatif. Metode yang digunakan adalah ARIMA dengan data
yang digunakan adalah harga saham mingguan yang telah disesuaikan. Periode
pengamatan dari tanggal 7 Oktober 2023 sampai 31 Mei 2025 dengan tiga sampel
perusahaan sektor barang konsumen non-primer. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa pola pergerakan harga'saham tiga sampel ‘perusahaan tersebut mengalami
tren penurunan (bearish). Hasil peramalan memperoleh nilai return FAST -7,17%;
MAPB -0,99%; dan PZZA -3,03%. Hasil peramalan menunjukkan nilai MAPE di
bawah 10% sehingga model peramalan sangat-akurat.

Kata Kunci: Konflik Israel-Palestina, Boikot, Pcramalan, Tren, Saham, ARIMA

viii
Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niwyaijod uizi eduey

2
v
(]
=
Q
o
=5
T
1
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
o
)
==
o
=
=
[}
T
[}
=
e
=}
Q
o
=
<
o
=
Q
g
&
[
-
o
oL
-
(1)
==
=,
~
-
(1
Q
[}
—
e
o
==
o
-
-
o

N
= -
S 5]
s 3
=] Q
Ay
355
=1 =
€33
3 a3
c Q
3 c
x=3 3
o e
5 =
Sa 7
5%
3 5
m l'—.-
-
33¢
T o5
= °
-
533
S8 g
< B
) )
on
s Q3
Q 5
59 0
3 =
8 o
Y =
< °
w m
) 5
c 2 £
£ =
c o
SN
2273
= <
i o
- =1
E53
=
s
3. °
o
v 2
o —
3 £
5 &
°
z ¢
Y]
~ >
5 T
a5 %
- =
= S
= @
Q
=
~
-
=
~
o
-+
Q
=
o
3.
Q
f=
Q
=
w
=
Q
~*
=
3
1)
w
o
S
C3

ap
m
=
8]
T
-+
8

o
m
x
0
©
~*
(Y
g.
;
o
2,
:’
®
x
E.
x
P
®
Q
o
=.
o
o
x
3
1
-+
Y

-
2
o
-
Q9
=
Q
3
(]
=
Q
c
e
T
w0
()
o
o
=
o9
=
o
-
Q
c
w
o
c
=
<
=2
=
Q9
-
<
Q
~
<
wn
=
-
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
-
c
3
=
Q9
=
Q.
o9
=
3
[}
=
<
[}
o
<
=
=
-
=
1%
c
=
T
(]
-

Analysis of Movement Patterns and Price Forecasting of Shares in Non-
Primary Consumer Goods Companies Affiliated with Israel Related to Boycott
Actions

Sopian
Bachelor of Applied Financial Management

ABSTRACT

The escalating Israel-Palestine conflict in 2023 has had a negative impact on the
Indonesian capital market. The public_condemned the conflict by boycotting
products from non-essential consumer goods.companies. This led to a decline in the
performance of non-essential consumer goods companies' stocks. This study aims
to determine the pattern of stock price movements in non-essential consumer goods
companies, forecast stock prices, and measure the accuracy of the forecasting
model. This study is an event study using a quantitative approach. The method used
is ARIMA with weekly stock prices that have been adjusted. The observation period
is from October 7, 2023, to May 31, 2025, with three samples of non-essential
consumer. goods companies. The results show that the stock price movement
patterns of the three sample companies exhibit a downward trend (bearish). The
forecasting results yielded return values of FAST-7.17%,MAPB -0.99%; and PZZA
-3.03%. The forecasting results showed a MAPE value below 10%, indicating that
the forecasting model is highly accurate.

Keywords: Israel-Palestine Conflict, Boycott, Forecasting, Trend, Stocks, ARIMA
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Konflik antara Israel dan Palestina adalah salah satu konflik yang paling
berkepanjangan dan kompleks di duniay,yang telah berlangsung sejak tahun 1948.
Sejak awal, konflik ini ditandai.darimeningkatnya ketegangan.antara kedua pihak,
di mana berbagai upaya untuk mencapai perdamaian sering kali berakhir tanpa
hasil. Puncak dari‘ketegangan ini terjadi pada,7 Oktober 2023, ketika Israel
merespons serangan dari Hamas dengan mengumumkan "'keadaan waspada perang"
(Arsika, 2024). Konflik yang berlangsung di Jalur Gaza tersebut menandai eskalasi
terbaru dalam ketegangan yang telah menimbulkan banyak korban jiwa dan

penderitaan bagi masyarakat sipil di kedua belah pihak.

Tabel 1.1. Data agresi pendudukan Israel terhadap Palestina, 21 April 2025

Keterangan Jumlah
Korban Jiwa 52.202
Korban Terluka 123.631
Korban Terlantar 2:000:000
Tahanan 18.700
Bangunan yang Rusak 173311

Sumber: Palestinian Central Bureau of Statistics, 2025.

Berdasarkan data yang disajikan dalam Tabel 1.1, jumlah korban jiwa akibat
serangan Israel terhadap Palestina di Jalur Gaza hingga 21 April 2025 telah
mencapai lebih dari 52.000erang. Konflik yang berkepanjangan. ini-telah memicu
kecaman luas dari masyarakat internasional terhadap tindakan Israel. Berbagai
respon muncul dari berbagai kalangan, mulai dari upaya memberikan bantuan
kemanusiaan kepada Palestina hingga gerakan boikot yang merupakan penolakan
untuk membeli atau menggunakan produk dari perusahaan-perusahaan yang diduga

terafiliasi dengan Israel.
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Di Indonesia, dukungan terhadap Palestina telah berlangsung sejak lama.
Salah satu langkah konkret yang diambil adalah penerbitan Fatwa Majelis Ulama
Indonesia (MUI) Nomor 83 Tahun 2023 tentang Hukum Dukungan terhadap
Perjuangan Palestina, yang mengharamkan dan meminta umat muslim untuk tidak
membeli produk-produk dari produsen yang mendukung agresi Israel ke Palestina.
Sebelum fatwa ini diterbitkan, gerakan-boiket yang dilakukan oleh Masyarakat
Indonesia telah dimulai sejak<Gerakan Boycott, Divestment, Sanctions (BDS)
digaungkan di media sosial. BDS merupakan inisiatif yang dipimpin eleh.Palestina
untuk memperjuangkan kebebasan, keadilan, dan kesetaraan, serta menyerukan
masyarakat untuk menghentikan penggunaan atau  pembelian produk dari
perusahaan yang terlibat dalam mendukung serangan Israel.

Dukungan terhadap Palestina juga datang dari Majelis Permusyawaratan
Ulama Aceh, yang merilis informasi mengenai sepuluh perusahaan terafiliasi
dengan Israel dan dinyatakan halal untuk diboikot sesuai dengan irsyadat MUI.
Majelis Permusyawaratan Ulama Aceh (2024) menyatakan bahwa terdapat sepuluh
perusahaan yang halal untuk diboikot oleh umat Muslim Indonesia. Merek-merek
tersebut meliputi Starbucks, Danone, Nestlé, Zara, Kraft Heinz, Unilever, Coca-
Cola Group, McDonald's, Mondelez, dan Burger King:

Gerakan boikot yang'terjadi di Indonesia“memberikan dampak terhadap
operasional sejumlah perusahaan, khususnya yang bergerak di sektor barang
konsumen non-primer, seperti penyedia-makanan cepat saji. Kontan.co.id (2021)
mengungkapkan bahwa saham-saham . yang tergolong dalam sektor barang
konsumen non-primer memiliki tingkat sensitivitas yang cukup tinggi terhadap
berbagai sentimen pasar. Burhan (2024) mengatakan emiten PT Fast Food
Indonesia Tbk (FAST);yang mengoperasikan jaringan restoran cepat.saji KFC,
mencatatkan kerugian sebesar Rp557,08 miliar serta menutup47 gerai hingga
kuartal III tahun 2024. Selanjutnya, PT Sarimelati Kencana Tbk (PZZA), pengelola
gerai Pizza Hut, melaporkan rugi bersih sebesar Rp96,71 miliar dan telah menutup
17 gerai dalam periode yang sama. Adapun PT MAP Boga Adiperkasa Tbk, yang
menaungi sejumlah gerai seperti Starbucks, mencatatkan rugi bersih sebesar

Rp79,13 miliar hingga kuartal IIT 2024. Gangguan terhadap aktivitas operasional
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akibat aksi boikot tersebut berpotensi menyebabkan penurunan kinerja saham

perusahaan-perusahaan terkait.
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Gambar 1.1. Grafik harga saham sektor barang konsumen non-primer

Sumber: tradingview.com, 2025.

Kinerja saham dapat dievaluasi melalui pergerakan harga saham dalam
periode tertentu. Gambar 1.1 menunjukkan bahwa harga saham dari sektor barang
konsumen non-primer mengalami koreksi setelah puncak serangan Israel terhadap
Palestina pada tanggal 7 Oktober 2023, yang kemudian diikuti dengan semakin
masifnya seruan aksi boikot. Koreksi ini mencerminkan terjadinya fluktuasi harga
yang signifikan, sehingga mengindikasikan meningkatnya volatilitas saham pada
sektor tersebut akibat sentimen negatif, Khususnya aksi boikot. Terlihat pada grafik
yang ditampilkan, harga saham mengalami tren penurunan yang berkelanjutan
hingga awal November 2023, bertepatan dengan diterbitkannya Fatwa MUI Nomor
83 Tahun 2023 yang berisi imbauan untuk melakukan boikot.
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Gambar 1.2+/Grafik volatilitas.saham sektor barang konsumen non-primer

Sumber: tradingview.com, 2025.

Volatilitas merupakan salah satu bentuk risiko yang dihadapi oleh investor
akibat fluktuasi harga saham serta ketidakpastian Kondisi pasar (Fadilah et al.,
2023). Gambar 1.2 menunjukkan adanya peningkatan tingkat volatilitas setelah
puncak serangan Israel terhadap Palestina pada 7 Oktober 2023, yang kemudian
disusul oleh semakin meluasnya seruan aksi boikot. Peningkatan volatilitas tersebut
berdampak pada tingginya risiko investasi, karena harga saham dapat bergerak naik
atau turun secara tiba-tiba. Namun, risiko tersebut dapat diminimalkan melalui
penerapan pemodelan volatilitas yang tepat dan akurat:

Peramalan harga saham, atau yang sering disebut forecasting, merupakan
salah satu cara yang digunakan untuk memperkirakan pergerakan harga saham di
masa depan dengan melihat data historis. Tujuan dari model ini adalah membantu
investor membuat keputusan investasi, terutama saat pasar sedang tidak stabil atau
mengalami volatilitas. Jika model yang digunakan tepat, maka hasil peramalan pun
bisa menjadi acuan dalam strategivinvestasi. Seperti penelitian-oleh Albeladi et al.
(2023) dan Dhyani et al. (2020) yang membahas terkait penggunaan metode
ARIMA dalam melakukan peramalan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa hasil
peramalan dengan metode ARIMA sangat akurat. Penelitian lain dari Arashi dan
Rounaghi (2022) juga melakukan peramalan indeks saham harian Nasdaq.
Hasilnya, mereka menemukan bahwa metode Generalized Autoregressive
Conditional Heteroscedasticity (GARCH) memberikan hasil terbaik dengan tingkat

kesalahan hanya 1%. Penelitian lain dari Endri et al. (2021) juga menggunakan
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metode GARCH untuk meramalkan harga saham IHSG saat terjadi sentimen
negatif akibat pandemi COVID-19. Hasilnya pun serupa, GARCH terbukti mampu
memodelkan pergerakan harga dengan baik di tengah kondisi pasar yang penuh
ketidakpastian. Hal tersebut menunjukkan bahwa GARCH adalah salah satu
metode yang cukup tepat dalam memodelkan peramalan saat terjadi volatilitas.

Data deret waktu (time series), .seperti. harga saham, sering kali
menunjukkan tingkat volatilitasiyang tinggi. Volatilitas in1 mengindikasikan adanya
perubahan varians yang tidak konstan sepanjang waktu. Varians. dalam data
berubah-ubah disebut.sebagai heteroskedastisitas, yang menunjukkan bahwa data
bersifat tidak homogen. Permasalahan tersebut dapat diatasi dengan menggunakan
model Auforegressive Conditional Heteroscedasticity (ARCH) atauGeneralized
Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH). Kedua model ini dibuat
untuk menangani varians yang berubah-ubah dalam data deret waktu, sehingga
lebih sesuai digunakan dalam kondisi data yang bersifat volatil.

Penelitian yang dilakukan oleh Endri et al: (2021) serta Kusumahadi dan
Permana (2021) menunjukkan bahwa volatilitas pasar cenderung meningkat ketika
muncul sentimen negatif. Kusumahadi dan Permana (2021) mengamati dampak
sentimen negatif yang muncul akibat pandemi COVID-19. Penelitian ini berbeda
karena fokus pada dampak® seatimen negatif“berupa aksi boikot terhadap
perusahaan-perusahaan yang diduga terafiliasi dengan Israel. Periode pengamatan
dalam penelitian Endri et al. (2021 )tergolongsingkat, yakni kurang dari satu tahun.
Penelitian ini memperpanjang periode pengamatan untuk memperoleh pemahaman
yang lebih mendalam mengenai dampak aksi. boikot terhadap volatilitas pasar.
Perbedaan lainnya terletak pada objek yang dianalisis: baik Arashi & Rounaghi
(2022); Kusumahadi & Permana (2021); Mahajan et al.(2022); Endri et.al:(2021);
dan Setianingsih et al. (2024);»memfokuskan peramalan.pada“indeks saham
gabungan. Sebaliknya, penelitian ini diarahkan untuk meramalkan kinerja saham
individu, khususnya saham perusahaan di sektor konsumen non-primer yang diduga
memiliki keterkaitan dengan Israel dan menjadi sasaran aksi boikot.

Berdasarkan uraian sebelumnya, aksi boikot dapat dikategorikan sebagai
salah satu bentuk sentimen negatif yang berpotensi memicu peningkatan volatilitas

di pasar saham Indonesia. Tingginya volatilitas ini berimplikasi pada meningkatnya
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tingkat risiko dalam aktivitas investasi saham. Salah satu langkah strategis untuk
meminimalkan risiko tersebut adalah melakukan peramalan harga saham
menggunakan metode yang sesuai dan akurat. Hal tersebut menjadikan analisis
volatilitas dan peramalan harga saham perusahaan terafiliasi dengan Israel terkait

aksi boikot menjadi hal menarik dan penting untuk dilakukan.

1.2. Rumusan Masalah Penelitian

Konflik antara Israclidan Palestina menciptakan sentimen negatif terhadap
pasar modal. Sentimen ini berpotensi mengganggu operasional perusahaan-
perusahaan yang diduga memiliki keterkaitan dengan Israel. Dampak dari konflik
tersebut antara lain munculnya gerakan boikot terhadap produk-produk dari
perusahaan yang dianggap terafiliasi dengan Israel. Salah satu sektor yang paling
terdampak adalah sektor barang konsumen non-primer, karena karakteristiknya
yang lebih rentan terhadap perubahan persepsi publik. Gangguan terhadap
operasional perusahaan dalam sektor 1ni1 dapat menyebabkan penurunan
pendapatan, yang pada gilirannya berdampak pada kinerja keuangan perusahaan.
Penurunan kinerja tersebut berpotensi memengaruhi-keputusan investasi yang
diambil oleh para investor.

Kinerja saham perusahaan umumnya mengalami koreksi ketika muncul
sentimen negatif, seperti konflik Israel-Palestina dan aksi boikot. Kondisi ini
terutama terlihat pada saham-saham perusahaan di' sektor barang konsumen non-
primer. Koreksi tersebut memicu fluktuasi harga saham yang tidak stabil, yang akan
berpengaruh terhadap volatilitas. Selain.itu, koreksi yang terjadi dapat membuat
pergerakan harga saham turun. Hal tersebut dapat meningkatkan risiko investasi
pada saham perusahaan. terkait. Namun demikian, risiko tersebut dapat
diminimalkan melalui peramalan-harga saham dengan menggunakan metode yang

tepat.

1.3. Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan uraian latar belakang serta rumusan masalah yang telah
dijelaskan sebelumnya, penelitian ini merumuskan beberapa pertanyaan penelitian

sebagai berikut:

Politeknik Negeri Jakarta
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1. Bagaimana pola pergerakan harga saham perusahaan sektor barang konsumen
non-primer setelah aksi boikot?
2. Apakah model peramalan yang digunakan dalam meramalkan pergerakan

harga saham perusahaan sektor barang konsumen non-primer sudah akurat?
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1.4. Tujuan Penelitian
Berdasarkan pertanyaan-pertanyaan penelitian yang “telah diuraikan

sebelumnya, penelitian ini memiliki tujuan utama sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pola pergerakan saham perusahaan sektor barang konsumen
non-primer setelah aksi boikot.
2. Untuk menemukan bukti empiris mengenai Keakuratan model peramalan

dalam meramalkan pergerakan harga saham perusahaan sektor barang

konsumen non-primer terkait aksi boikot.

1.5. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sejumlah manfaat, antara lain sebagai
berikut:
1. Manfaat Teoritis
a.  Penelitian ini diharapkan‘akan memperkaya literatur mengenai pengaruh
sentimen negatif, seperti aksi boikot, terhadap volatilitas harga saham.
b. Penelitian ini juga dapat menjadi referensi bagi kalangan akademisi yang
hendak melakukan studi peristiwa (event. study) serupa di masa
mendatang.

2. Manfaat Praktis
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a. Bagi investoryshasil penelitian ini dapat dijadikan sebagaisumber
informasi tambahan terkait.dinamika volatilitas saham~yang dipicu oleh
sentimen negatif, seperti aksi boikot.

b. Bagi peneliti, studi ini diharapkan dapat memperkaya wawasan dan
pemahaman mengenai pemodelan volatilitas dalam konteks sentimen

negatif (aksi boikot) terhadap pasar saham.
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1.6. Sistematika Penulisan Skripsi
Sistematika penulisan ini terdiri dari lima bab yang masing-masing terdiri

dari beberapa subbab, seperti berikut:

BAB 1 PENDAHULUAN, memberikan penjelasan tentang latar belakang

masalah, rumusan masalah, pertanyaan,tujuan; dan.manfaat dari penelitian.

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA, menguraikan teori-teori yang berkaitan dengan
judul skripsi, yaitusmengenai teori sinyal, pasar modal efisien, imbal hasil saham,
volatilitas, konflik Tsrael-Palestina, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan

pengembangan hipotesis.

BAB 3 METODOLOGI PENELITTAN, menjeclaskan mengenai tipe penelitian,
objek yang diteliti, teknik pengambilan sampel, kategori serta sumber data,

prosedur pengumpulan data, dan metode yang digunakan dalam analisis data.

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN, menyajikan temuan
penelitian serta analisisnya. Hasil penelitian disampaikan dalam bentuk gambar,
tabel, dan uraian deskriptif. Penyajian hasil penelitian dan pembahasan didasarkan

pada perhitungan serta pengolahan data yang akurat dan sistematis.
BAB 5 PENUTUP, berisi kesimpulan yang diperoleh berdasarkan hasil penelitian

serta memberikan rekomendasi bagi . pihak-pihak. terkait, termasuk peneliti

berikutnya, kalangan akademisi, dan investor.
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BAB 5
PENUTUP

5.1. Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan analisis pola pergerakan dan

peramalan harga saham perusahaan sektor barang. konsumen non-primer terkait
adanya aksi boikot. Sampel dalam penelitian ini berjumlah tiga perusahaan, yaitu
PT Fast Food Indonesia Tbk(FAST), PT Map Boga Adiperkasa Tbk (MAPB), dan
PT Sarimelati Kencana Tbk (PZZA). Dari ketiga saham tersebut, semua saham
berhenti pada’ pemodelan ARIMA,; sehingga tidak dapat dilanjutkan dengan
pemodelan ARCH/ GARCH. Adapun hasil penelitian ini hanya dapat diterapkan
untuk perusahaan sektor barang konsumen non-primer sehingga informasi yang ada
berguna untuk para investor eksisting perusahaan sektor barang konsumen non-
primer, khususnya saham FAST, MAPB, dan PZZA. Berdasarkan hasil penelitian,
dapat diambil kesimpulan sebagai berikut.

1. 'Harga saham FAST, MAPB, dan PZZA menunjukkan tren penurunan (bearish)
sepanjang periode pengamatan. Meskipun. demikian, dampak langsung aksi
boikot terhadap pergerakan harga saham ketiga-emiten tersebut tidak terlalu
signifikan, sebagaimana“tercermin dari volume perdagangan saham yang
cenderung stabil. Penurunan harga saham ini lebih dipengaruhi oleh faktor
internal ‘perusahaan, seperti kerugian operasional yang berkelanjutan, serta
faktor eksternal berupa pelemahan daya belimasyarakat yang berdampak pada
kinerja perusahaan. Oleh karena itu, investor disarankan untuk mencermati
sinyal-sinyal pasar modal yang relevan.

2. Tiga emiten saham.yang diteliti mengalami homoskedastisitas.sehingga
peramalan cukup menggunakan.model ARIMA. Model-terbaik dari FAST
dengan ARIMA(0,1,9); MAPB dengan ARIMA(0,1,1); dan PZZA dengan
ARIMA(0,1,1) dilakukan uji akurasi peramalan. Uji dilakukan dengan melihat
besaran nilai MAPE atas peramalan. Hasil pengujian menunjukkan nilai
akurasi dari FAST-ARIMA(0,1,9) sebesar 3,06%; akurasi dari MAPB-
ARIMA(0,1,1) sebesar 2,06%; dan akurasi PZZA-ARIMA(0,1,1) sebesar

6,94%. Ketiga model menunjukkan nilai di bawah 10% yang menjelaskan
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bahwa model sangat akurat. Dengan kata lain, peramalan dengan metode

ARIMA dalam penelitian ini adalah sangat akurat.
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Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat keterbatasan
dalam penelitian sehingga terdapat beberapa rekomendasi yang dapat dilakukan
oleh peneliti selanjutnya. Rekomendasi yang dapat diberikanwadalah sebagai

berikut:

1.

Penelitian ini hanya melakukan pengamatan terhadap perusahaan sektorbarang

konsumen” non-primer sehingga hasil penelitian terbatas untuk perusahaan

ejie)er 1aba yiuyaljod uizi eduey

sektor barang konsumen non-primer. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat
melakukan analisis terhadap sektor atau industri lain yang terdampak aksi
boikot. Hal tersebut dapat menambah penjelasan kepada investor terkait aksi
boikot yang menjadi sentimen negatif bagi sektor terdampak dalam pasar
modal Indonesia.

2. 'Penelitian ini menggunakan metode ARIMA dalam melakukan peramalan.
Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambahatau menggunakan metode
lanjutan lain, seperti ARCH/GARCH, TARCH/TGARCH, dll. Hal tersebut

dapat menjadikan hasil peramalan semakin baik.
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Lampiran 1. Harga saham (adjusted price) dan return saham data penelitian

FAST MAPB PZZA
Tanggal

Harga | Return | Harga | Return | Harga | Return
09/10/2023 800 0,00% 1990 -2,45% 416 -1,89%
16/10/2023 745 -6,88% 1960 -1,51% 414 -0,48%
23/10/2023 745 0,00% 1950 -0,51% 420 1,45%
30/10/2023 775 4,03% 1860 -4,62% 412 -1,90%
06/11/2023 755 =2,58% 1990 6,99% 410 -0,49%
13/11/2023 745 -1,32% 1985 -0,25% 408 -0,49%
20/11/2023 760 2,01% 1955 -1,51% 410 0,49%
27/11/2023 745 -1,97% 1945 -0,51% 400 -2,44%
04/12/2023 745 0,00% 1905 -2,06% 370 -7,50%
11/12/2023 740 -0,67% 1990 4,46% 370 0,00%
18/12/2023 760 2,70% 1990 0,00% 368 -0,54%
25/12/2023 740 -2,63% 1940 -2,51% 370 0,54%
01/01/2024 750 1,35% 1935 -0,26% 114 -69,19%
08/01/2024 750 0,00% 1995 3,10% 368 222.81%
15/01/2024 735 -2,00% 1990 -0,25% 370 0,54%
22/01/2024 720 -2,04% 2000 0,50% 348 -5,95%
29/01/2024 730 1,39% 1995 -0,25% 342 -1,72%
05/02/2024 715 -2,05% 1905 -4,51% 344 0,58%
12/02/2024 730 2,10% 1970 3.41% 340 -1,16%
19/02/2024 690 -5,48% 1950 -1,02% 322 -5,29%
26/02/2024 % 5,07% 1975 1,28% 304 -5,59%
04/03/2024 720 -0,69% 1965 -0,51% 308 1532%
11/03/2024 710 -1,39% 1955 -0,51% 304 -1,30%
18/03/2024 800 12,68% 2070 5,88% 300 -1,32%
25/03/2024 770 -3,75% 1905 -7,97% 292 -2,67%
01/04/2024 765 -0,65% 1925 1,05% 280 -4,11%
08/04/2024 765 0,00% 1925 0,00% 280 0,00%
15/04/2024 775 1,31% 1925 0,00% 280 0,00%
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FAST MAPB PZZA
Tanggal

Harga | Return | Harga | Return | Harga | Return
22/04/2024 800 3,23% 1940 0,78% 274 -2,14%
29/04/2024 760 -5,00% 1930 -0,52% 260 -5,11%
06/05/2024 765 0,66% 1870 -3,11% 262 0,77%
13/05/2024 730 -4,58% 1930 3.,21% 252 -3,82%
20/05/2024 575 -21523% 1925 -0,26% 248 -1,59%
27/05/2024 580 0,87% 1935 0,52% 236 -4,84%
03/06/2024 555 -4,31% 1885 -2,58% 240 1,69%
10/06/2024 510 -8,11% 1860 -1,33% 246 2,50%
17/06/2024 490 -3,92% 1745 -6,18% 244 -0,81%
24/06/2024 476 -2,86% 1700 -2,58% 240 -1,64%
01/07/2024 476 0,00% 1880 10,59% 232 -3,33%
08/07/2024 476 0,00% 1835 -2,39% 238 2,59%
15/07/2024 460 -3,36% 1880 2,45% 240 0,84%
22/07/2024 464 0,87% 1900 1,06% 234 -2,50%
29/07/2024 464 0,00% 1900 0,00% 228 -2,56%
05/08/2024 450 -3,02% 1805 -5,00% 226 -0,88%
12/08/2024 452 0;44% 1870 3,60% 224 -0,88%
19/08/2024 450 -0,44% 1875 0,27% 230 2,68%
26/08/2024 456 1,33% 1800 -4,00% 228 -0,87%
02/09/2024 456 0,00% 1750 <2,78% 220 -3,51%
09/09/2024 450 -1,32% 1745 -0,29% 218 -0,91%
16/09/2024 444 -1,33% 1745 0,00% 222 1,83%
23/09/2024 446 0,45% 1745 0,00% 218 -1,80%
30/09/2024 434 -2,69% 1745 0,00% 218 0,00%
07/10/2024 440 1,38% 1745 0,00% 218 0,00%
14/10/2024 440 0,00% 1420 | -18,62% 218 0,00%
21/10/2024 448 1,82% 1440 1,41% 218 0,00%
28/10/2024 420 -6,25% 1430 -0,69% 196 -10,09%
04/11/2024 338 -19,52% 1430 0,00% 172 -12,24%
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FAST MAPB PZZA
Tanggal

Harga | Return | Harga | Return | Harga | Return
11/11/2024 330 -2,37% 1430 0,00% 169 -1,74%
18/11/2024 324 -1,82% 1430 0,00% 130 -23,08%
25/11/2024 320 -1,23% 1380 -3,50% 128 -1,54%
02/12/2024 316 -1,25% 1380 0,00% 129 0,78%
09/12/2024 320 1,27% 1380 0,00% "V, -5,43%
16/12/2024 310 =3,13% 1205 | -12,68% 113 -7,38%
23/12/2024 296 -4,52% 1200 -0,41% 114 0,88%
30/12/2024 292 -1,35% 1200 0,00% 113 -0,88%
06/01/2025 290 -0,68% 1200 0,00% 178 57,52%
13/01/2025 290 0,00% 1200 0,00% 162 -8,99%
20/01/2025 276 -4,83% 1200 0,00% 154 -4,94%
27/01/2025 280 1,45% 1200 0,00% 150 -2,60%
03/02/2025 268 -4,29% 1100 -8,33% 170 13,33%
10/02/2025 258 -3,73% 1095 -0,45% 174 2,35%
17/02/2025 256 -0,78% 1080 -1,37% 163 -6,32%
24/02/2025 236 -7,81% 1080 0,00% 152 -6,75%
03/03/2025 246 4,24% 1080 0,00% 134 -11,84%
10/03/2025 236 -4,07% 1080 0,00% 123 -8,21%
17/03/2025 188 -20,34% 1080 0,00% 117 -4,88%
24/03/2025 193 2,66% 1080 0,00% 116 -0,85%
31/03/2025 193 0,00% 1080 0,00% 116 0,00%
07/04/2025 186 -3,63% 1080 0,00% 120 3,45%
14/04/2025 158 -15,05% 1080 0,00% 131 9,17%
21/04/2025 170 7,59% 1030 -4,63% 153 16,79%
28/04/2025 171 0,59% 1025 -0,49% 155 1,31%
05/05/2025 175 2,34% 1150 12,20% 156 0,65%
12/05/2025 182 4,00% 1170 1,74% 175 12,18%
19/05/2025 350 92,31% 1050 | -10,26% 176 0,57%
26/05/2025 302 -13,71% 1355 29,05% 162 -7,95%
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Lampiran 2. Statistik deskriptif data harga saham dan return saham penelitian

Series: FAST
12 Sample 10/09/2023 5/26/2025

Sample 10/09/2023 5/26/2025)
Observations 85 Observations 86
10

Mean 500.2558

2 Median  458.0000 i .
Maximum  800.0000 0

6 Minimum 1580000
Std.Dev. 2146862 3 y

4 Skewness 0004292 y
Kurtosis 1520353 i

2 5

o ‘ Jarque-Bera 7845451 - - | JoraUEBera 505262

-0.

150 200 250 300 350 400 450 500 550 600 650 700 750 800 Probability 0.019787 .2 01 0.0 01 0.2 0.3 | Probability  0.000000

Series: R_MAPS.

%883

5 5B

exdid yeH

(FAST) (RFAST)

Series: MAPS Series: RETURN

40
sample 10/09/202 5/26/2025| 35 Sample 10/09/2023 5/26/202
16 Observations 86 230 Observations 86
Mean 1634942 25 Mean -0.003500
2 Median  1820.000 Median  0.000000
Maximum  2070.600 20 Maximum  0.290476
8 Minimum 1025000 15 Minimum  -0.185246
Sw0.Dev.  357.7310 Sw.Dev. 0051145
Skewness  -0.548243 10 Skewness 1688111
4 Kurtosis 1801652 Kurtosis  16.46603
H
0 Jarque-Bera 11.31495 0 - - mm  |J2rque-Bera 690.6264
0.

1000 1100 1200 1300 1400 1500 1600 1700 1800 1900 2000 2100 | Probability 0.003491 .2 0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 | Probability 0.000000

epieser HaBN YiwysH|od izl eduey

1|} e£1e)| yninjas neje ueibeqas yelueqradwaw uep ueywnwnbusw buele|iq 'z
ejieyer 1363 Yiwya3ijod iefem Buek uebunuaday ueyibniaw yepny uedipnbuad 'q

*yejesew njens uenefuyn neje }n uesijnuad ‘ueiode| uesinuad ‘yeiwj efiey uesijnuad ‘ uenipuad ‘ueyipipuad uebunuada)] ynjun efuey uediynbuad ‘e

(MAPB) (RMAPB)

1IN} eA1e)] ynunjas neje ueibeqas diynbusw buelejiq ‘L

8 50
series: PZzA Series: R_PZZA
7 ‘Sample 10/09/2023 5/26/2025( ‘Sample 10/03/2023 05/26/2025
o Observations 86 40 Observations 86
w 5 Mean 238.5930 Mean 0.000616
— Median  228.0000 30 Median  -0.008811
4 Maximum 4200000 Maximum 2228070
=0
3 Minimum 1130000 20 Minimum  -0.691892
Sw.Dev.  92.26998 Sud.Dev.  0.265876
2 Skewness  0.450136 Skewness 6758904
. Kurtosis 2132317 10 Kurtosis ~ 58.52998
[ I I Jarque-Bera 5.602047 0 - - - | Jaravesers 1170228
120 160 200 240 280 320 360 400 Probability  0.080748 05 0.0 05 1.0 15 2.0 Probability  0.000000

(PZZA) (RPZZA)

POLITEKNIK

Jaquins ueypngakuaw uep ueywnjuesuaw eduey

§ NEGERI
JAKARTA
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Lampiran 3. Uji stasioneritas pada tingkat level

Null Hypothesis: FAST has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)

Null Hypothesis: MAPB has a unit root
Exogenous: Constant

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxiag=12)

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.096933 _ 0.7139 Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.662881 _ 0.8496
Test critical values: 1% level -3.509281 Test critical values: 1% level -3.510259
5% level -2.895924 5% level -2.896346
10% level 2585172 10% level ~2.585396
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented DigkeyFuIIerTest Equation
N . Dependent Variable: D(MAPB)
Dependent Variable: D(FAST) K
X Method: Least Squares
Method: Least Squares . i e 4B
¢ mares Date: 06/22/25 Time: 15:49
Date: 06/22/25 Time: 15:07 Sample (adiusted): 10/23/2023 5/26/2025
Sample (adjusted): 10/16/2023 5/26/2025 ! M R
X N Included observations: 84 after adjustments
Included observations: 85 after adjustments
. . - Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
MAPB(-1) -0.014700 0.022175  -0.662881 0.5093
FAST(-1) -0.018261  0.016647  -1.096933  0.2758 D(MAPB(-1)) 0294302 0121973  -2412843  0.0181
c 3318918  9.090960  0.365079  0.7160 c 1352419 3729226 0362654  0.7178
R-squared 0.014290 Mean dependent var -5.858824 R-squared 0.078394 Mean dependent var -7.202381
Adjusted R-squared 0.002414  S.D. dependent var 32.82209 Adjusted R-squared 0.055639  S.D. dependent var 73.71939
S.E. of regression 32.78245 Akaike info criterion 9.840912 S.E. of regression 71.63922 Akaike info criterion 11.41622
Sum squared resid 89199.17  Schwarz criterion 9.898386 Sum squared resid 415706.4 Schwarz criterion 11.50304
Log likelihood -416.2387 Hannan-Quinn criter. 9.864029 Log likelihood -476.4814 Hannan-Quinn criter. 11.45112
F-statistic 1.203262 Durbin-Watson stat 2.126019 F-statistic 3.445045 Durbin-Watson stat 1.895703
Prob(F-statistic) 0.275843 Prob(F-statistic) 0.036650
Null Hypothesis: PZZA has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.990937 0.2903
Test critical values: 1% level -3.512290
5% level -2.897223
10% level -2.585861
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PZZA)
Method: Least Squares
Date: 06/22/25 Time:16:21
Sample (adjusted): 11/06/2023 5/26/2025
Included observations: 82 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
PZZA(-1) -0.090584 0.045498  -1.990937 0.0500
D(PZZA(-1)) -0.597481 0.111388  -5.363969 0.0000
D(PZZA(-2)) -0.390842 0.122667  -3.186208 0.0021
D(PZZA(-3)) -0.179344 0.109540  -1.637255 0.1057
C 14.57266 11.40349 1.277912 0.2051
R-squared 0.333023 Mean dependent var -3.048780
Adjusted R-squared 0.298374 S.D.dependent var 41.90845
S.E. of regression 35.10382 Akaike info criterion 10.01353
Sum squared resid 94885.40 Schwarz criterion 10.16029
Log likelihood -405.5549 Hannan-Quinn criter. 10.07245
F-statistic 9.611549 Durbin-Watson stat 2.005049
Prob(F-statistic) 0.000002

(PZZA)
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Lampiran 4. Uji stasioneritas pada tingkat diferensiasi pertama

Null Hypothesis: D(FAST) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)

Null Hypothesis: D(MAPB) has a unit root

Exogenous: Constant

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Auamented Dickey-Fuller test statistic -9.972097 0.0000 Auamented Dickey-Fuller test statistic -10.86793 0.0001
Test critical values: 1% level -3.510259 Test critical values: 1% level -3.510259
5% level -2.896346 5% level -2.896346
10% level -2.585396 10% level -2.585396
*MacKinnon (1996) one-sided p-values. *MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FAST,2) Dependent Variable: D(MAPB,2)
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 06/22/25 Time: 15:08 Date: 06/22/25 Time: 15:49
Sample (adjusted): 10/23/2023 5/26/2025 Sample (adjusted): 10/23/2023 5/26/2025
Included observations: 84 after adjustments Included observations: 84 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(FAST(-1)) -1.092476 0.109553  -9.972097 0.0000 D(MAPB(-1)) -1.306338 0.120201 -10.86793 0.0000
(o} -5.769218 3.607941 -1.599034 0.1137 C -10.63045 7.904997  -1.344776 0.1824
R-squared 0.548067 Mean dependent var 0.083333 R-squared 0.590229 Mean dependentvar 3.988095
Adjusted R-squared 0.542555 S.D.dependentvar 48.23991 Adjusted R-squared 0.585232 S.D.dependentvar 110.8559
S.E. of regression 32.62690 Akaike info criterion 9.831673 S.E. of regression 71.39392 Akaike info criterion 11.39782
Sum squared resid 87290.19 Schwarz criterion 9.889549 Sum squared resid 417961.5 Schwarzcriterion 11.45570
Log likelihood -410.9303 Hannan-Quinn criter. 9.854939 Log likelihood -476.7086 Hannan-Quinn criter. 11.42109
F-statistic 99.44272 Durbin-Watson stat 1.989439 F-statistic 118.1120 Durbin-Watson stat 1.894679
Prob(F-statistic) 0.000000 Prob(F-statistic) 0.000000
Null Hypothesis: D(PZZA) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
t-Statistic Prob.*
Auamented Dickey-Fuller test statistic -14.70485 0.0001
Test critical values: 1% level -3.510259
5% level -2.896346
10% level -2.585396
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(PZZA,2)
Method: Least Squares
Date: 06/22/25 Time: 16:21
Sample (adjusted): 10/23/2023 5/26/2025
Included observations: 84 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(PZZA(-1)) -1.450521 0.098642  -14.70485 0.0000
[} -4.287204 4.069009 -1.053624 0.2951
R-squared 0.725047 Mean dependent var -0.142857
Adjusted R-squared 0.721694 S.D.dependentvar 70.52166
S.E. of regression 37.20352 Akaike info criterion 10.09421
Sum squared resid 113496.3 Schwarz criterion 10.15208
Log likelihood -421.9566 Hannan-Quinn criter. 10.11747
F-statistic 216.2326 Durbin-Watson stat 2.269201
Prob(F-statistic) 0.000000

(PZZA)
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Dependent Variable: D(FAST)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/27/25 Time: 21:33

Sample: 10/16/2023 5/26/2025

Included observations: 85

Convergence achieved after 23 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Lampiran 5. Pemodelan ARIMA pada saham FAST

Dependent Variable: D(FAST)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/27/25 Time: 21:34

Sample: 10/16/2023 5/26/2025

Included observations: 85

Convergence achieved after 45 iterations

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob. Coefficient covariance computed using outer product of gradients
C -6.770910  2.328758 -2.907519  0.0047 Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
AR(3) 0.212997  0.196902  1.081743  0.2826
MA(9) -0.535666  0.123733  -4.329224  0.0000 9 -6.505099  2.321330 -2.802316  0.0063
SIGMASQ 811.0691 7713016  10.51559  0.0000 AR(9) -0.494190  0.065510 -7.543733  0.0000
SIGMASQ 855.2132  67.42856  12.68325  0.0000
R-squared 0.238158 Mean dependent var -5.858824
Adjusted R-squared 0.209941  S.D. dependent var 32.82209 R-squared 0.196693 Mean dependent var -5.858824
S.E. of regression 29.17399  Akaike info criterion 9.667428  Adjusted R-squared 0.177100  S.D. dependent var 32.82209
Sum squared resid 68940.87  Schwarz criterion 9.782376 S.E. of regression 29.77418  Akaike info criterion 9.689464
Log likelihood -406.8657  Hannan-Quinn criter. 9.713664  Sum squared resid 72693.12  Schwarz criterion 9.775676
F-statistic 8.440401 Durbin-Watson stat 2.158894 Log likelihood -408.8022 Hannan-Quinn criter. 9.724141
Prob(F-statistic) 0.000060 F-statistic 10.03900 Durbin-Watson stat 2.078593
Prob(F-statistic) 0.000126
Inverted AR Roots .60 -.30+.52i  -.30-.52i
Inverted MA Roots 93 71+.60i  .71-.60i 16-.92i Inverted AR Roots .87-.32i 87+.32i  .46-.80i .46+.80i
.16+.92i -A47-81i -47+.81i -.88+.32i -.16-.91i -16+.91i - 71+.59  -.71-59i
-.88-.32i -.92
ARIMA(3,1,9) ARIMA(9,1,0)
Dependent Variable: D(FAST) Dependent Variable: D(FAST)
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH) Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/27/25 Time: 21:35 Date: 06/28/25 Time: 02:32
Sample: 10/16/2023 5/26/2025 Sample: 10/16/2023 5/26/2025
Included observations: 85 Included observations: 85
Convergence achieved after 10 iterations Convergence not achieved after 500 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob. Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C -7.047100  1.922577 -3.665445  0.0004 C -7.280804 2496206 -2.916749  0.0049
MA(9) -0.541128  0.118393  -4.570610  0.0000 AR(1) -0.070844  0.379565 -0.186646  0.8525
SIGMASQ 834.0388  80.64358  10.34228  0.0000 AR(2) 0.150902  0.514296  0.293415  0.7701
AR(3) 0.547778  0.421509  1.299564  0.1983
R-squared 0.216582 Mean dependent var -5.858824 AR(4) -0.171636 0.413916  -0.414663 0.6798
Adjusted R-squared 0.197474  S.D. dependent var 32.82209 AR(5) -0.096769  0.432779 -0.223599  0.8238
S.E. of regression 29.40327  Akaike info criterion 9.671430 AR(6) -0.242507 0.613768  -0.395111 0.6941
Sum squared resid 70893.30 Schwarz criterion 9.757641 AR(7) 0.056069 0.384036 0.145999 0.8844
Log likelihood -408.0358  Hannan-Quinn criter. 9.706106 AR(8) 0.127413  0.318194  0.400426  0.6902
F-statistic 11.33477  Durbin-Watson stat 2.151940 AR(9) 0.031651 0.331392 0.095510 0.9242
Prob(F-statistic) 0.000045 MA(1) -0.088300  50.76183 -0.001739  0.9986
MA(2) -0.003223  79.11193  -4.07E-05  1.0000
Inverted MA Roots .93 72+.60i  .72-.60i .16-.92i MA(3) -0.331498  355.6084 -0.000932  0.9993
16+.92i -47-81i  -47+.81i -.88-.32i MA(4) 0.224408 4458776  0.000503  0.9996
-.88+.32i MA(5) -0.192630 351.5104 -0.000548 0.9996
MA(6) 0.243428  696.3205  0.000350  0.9997
ARIM A (0 1 9) MA(7) 0.164860  583.7009  0.000282  0.9998
a1, MA(8) -0.195554  596.3689 -0.000328  0.9997
MA(9) -0.821476  3174.957 -0.000259  0.9998
SIGMASQ 586.0178 52174.39 0.011232 0.9911
R-squared 0.449550 Mean dependent var -5.858824
Adjusted R-squared 0.288649 S.D. dependent var 32.82209
S.E. of regression 27.68268  Akaike info criterion 9.870839
Sum squared resid 49811.52 Schwarz criterion 10.44558
Log likelihood -399.5107 Hannan-Quinn criter. 10.10202
F-statistic 2.793955  Durbin-Watson stat 1.970773
Prob(F-statistic) 0.001104
Inverted AR Roots .78 .69+.44j .69-.44i - A3+.77i
-13-77i -34-11i  -34+.11i  -.64-.60i
-.64+.60i
Inverted MA Roots 1.00 .80-.60i .80+.60i  .14-.99i
14+.99i -57+.82i -57-82i -.83-.39
-.83+.39i
ARIMA(9,1,9)
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Lampiran 6. Pemodelan ARIMA pada saham MAPB

Dependent Variable: D(MAPB)
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/22/25 Time: 15:54
Sample: 10/16/2023 5/26/2025
Included observations: 85
Convergence achieved after 6 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Dependent Variable: D(MAPB)
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/22/25 Time: 15:55
Sample: 10/16/2023 5/26/2025
Included observations: 85
Convergence achieved after 5 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob. Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
(o} -8.266594 6.553910 -1.261322 0.2108 (e} -8.524166 5.138244  -1.658965 0.1009
AR(1) -0.302228  0.136823 -2.208888  0.0300 MA(1) -0.347625  0.119577 -2.907132  0.0047
SIGMASQ 4922.346 4549785  10.81886  0.0000 SIGMASQ 4841.624 3952465  12.24963  0.0000
R-squared 0.073479 Mean dependent var -7.470588 R-squared 0.088673 Mean dependent var -7.470588
Adjusted R-squared 0.050881 S.D. dependent var 73.32098 Adjusted R-squared 0.066446 S.D. dependent var 73.32098
S.E. of regression 71.43131  Akaike info criterion 11.41113 S.E. of regression 70.84318  Akaike info criterion 11.39499
Sum squared resid 418399.4  Schwarz criterion 11.49734 Sum squared resid 411538.0  Schwarz criterion 11.48120
Log likelihood -481.9731  Hannan-Quinn criter. 11.44581 Log likelihood -481.2869 Hannan-Quinn criter. 11.42966
F-statistic 3.251562  Durbin-Watson stat 1.897913 F-statistic 3.989350 Durbin-Watson stat 1.803931
Prob(F-statistic) 0.043759 Prob(F-statistic) 0.022215
Inverted AR Roots -.30 Inverted MA Roots .35
ARIMA(1,1,0) ARIMA(0,1,1)
Dependent Variable: D(MAPB)
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/22/25 Time: 15:56
Sample: 10/16/2023 5/26/2025
Included observations: 85
Convergence achieved after 15 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
c -8.5635222 5742563 -1.486309  0.1411
AR(1) 0.026613  0.381775  0.069709  0.9446
MA(1) -0.369955 0.348587  -1.061300 0.2917
SIGMASQ 4841.231  449.2260  10.77683  0.0000
R-squared 0.088747 Mean dependent var -7.470588
Adiusted R-squared 0.054997  S.D. dependent var 73.32098
S.E. of regression 71.27626  Akaike info criterion 11.41843
Sum squared resid 411504.7  Schwarz criterion 11.53337
Log likelihood -481.2831 Hannan-Quinn criter. 11.46466
F-statistic 2.629534  Durbin-Watson stat 1.807698
Prob(F-statistic) 0.055698
Inverted AR Roots .03
Inverted MA Roots .37
ARIMA(1,1,1)
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Dependent Variable: D(PZZA)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 06/22/25 Time: 16:23

Sample: 10/16/2023 5/26/2025

Included observations: 85

Convergence achieved after 125 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Lampiran 7. Pemodelan ARIMA pada saham PZZA

Dependent Variable: D(PZZA)

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 06/22/25 Time: 16:25

Sample: 10/16/2023 5/26/2025

Included observations: 85

Convergence achieved after 53 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob. Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C -2.951637 3.167438 -0.931869 0.3541 (e} -3.068168 2464272  -1.245061 0.2167
AR(1) -0.445310  0.028561 -15.59140  0.0000 MA(1) -0.645141 0.056272 -11.46464  0.0000
SIGMASQ 1335.305  61.87729  21.57989  0.0000 SIGMASQ 1180.236  71.23653  16.56785  0.0000
R-squared 0.202769 Mean dependent var -2.988235 R-squared 0.295352 Mean dependent var -2.988235
Adjusted R-squared 0.183325 S.D. dependent var 41.16879 Adjusted R-squared 0.278165 S.D. dependent var 41.16879
S.E. of regression 37.20427  Akaike info criterion 10.10798 S.E. of regression 34.97735 Akaike info criterion 9.988267
Sum squared resid 113500.9  Schwarz criterion 10.19419 Sum squared resid 100320.1  Schwarz criterion 10.07448
Log likelihood -426.5892 Hannan-Quinn criter. 10.14266 Log likelihood -421.5013 Hannan-Quinn criter. 10.02294
F-statistic 10.42803 Durbin-Watson stat 2277128 F-statistic 17.18506 Durbin-Watson stat 2.004250
Prob(F-statistic) 0.000092 Prob(F-statistic) 0.000001
Inverted AR Roots -.45 Inverted MA Roots .65
ARIMA(1,1,0) ARIMA(0,1,1)
Dependent Variable: D(PZZA)
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH) Dependent Variable: D(PZZA)
Date: 06/22/25 Time: 16:26 Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Sample: 10/16/2023 5/26/2025 Date: 06/22/25 Time: 16:24
Included observations: 85 Sample: 10/16/2023 5/26/2025
Convergence achieved after 92 iterations Included observations: 85
Coefficient covariance computed using outer product of gradients Convergence achieved after 75 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C -3.075884  2.546957 -1.207670  0.2307
AR(1) 0.018918  0.113397  0.166826  0.8679 C -2.956762  2.880301 -1.026546  0.3077
MA(1) -0.659169 0.118192  -5.577104 0.0000 AR(1) -0.579171 0.043111  -13.43456 0.0000
SIGMASQ 1180.024  71.35768  16.53675  0.0000 AR(2) -0.293911 0.057807 -5.084328  0.0000
SIGMASQ 1214.713  66.59402  18.24058  0.0000
R-squared 0.295478 Mean dependent var -2.988235
Adjusted R-squared 0.269385 S.D. dependent var 41.16879 R-squared 0.274767 Mean dependent var -2.988235
S.E. of regression 35.18944  Akaike info criterion 10.01170 Adjusted R-squared 0.247907 S.D. dependent var 41.16879
Sum squared resid 100302.0 Schwarz criterion 10.12665 S.E. of regression 35.70293  Akaike info criterion 10.03901
Log likelihood -421.4973  Hannan-Quinn criter. 10.05794 Sum squared resid 103250.6  Schwarz criterion 10.15396
F-statistic 11.32388 Durbin-Watson stat 2.014200 Log likelihood -422.6581 Hannan-Quinn criter. 10.08525
Prob(F-statistic) 0.000003 F-statistic 10.22943  Durbin-Watson stat 2.119520
Prob(F-statistic) 0.000009
Inverted AR Roots .02
Inverted MA Roots .66 Inverted AR Roots -.29-.46i -.29+.46i
ARIMA(1,1,1) ARIMA(2,1,0)
Dependent Variable: D(PZZA)
Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)
Date: 06/22/25 Time: 16:26
Sample: 10/16/2023 5/26/2025
Included observations: 85
Convergence achieved after 95 iterations
Coefficient covariance computed using outer product of gradients
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C -3.020393  2.932926 -1.029822  0.3062
AR(1) -0.130970  0.292228 -0.448177  0.6552
AR(2) -0.093795  0.178680 -0.524934  0.6011
MA(1) -0.506221 0.297664 -1.700646  0.0929
SIGMASQ 1179.841 72.56543  16.25899  0.0000
R-squared 0.295588 Mean dependent var -2.988235
Adjusted R-squared 0.260367 S.D. dependent var 41.16879
S.E. of regression 35.40594  Akaike info criterion 10.03455
Sum squared resid 100286.5 Schwarz criterion 10.17824
Log likelihood -421.4686 Hannan-Quinn criter. 10.09235
F-statistic 8.392465 Durbin-Watson stat 2.014170
Prob(F-statistic) 0.000010
Inverted AR Roots -.07+.30i -.07-.30i
Inverted MA Roots .51
ARIMA(2,1,1)
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Heteroskedasticity Test: ARCH

Lampiran 8. Hasil pengujian homoskedastisitas

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.002127  Prob. F(1,82) 0.9633 F-statistic 0.104852  Prob. F(1,82) 0.7469
Obs*R-squared 0.002179  Prob. Chi-Square(1) 0.9628 Obs*R-squared 0.107273  Prob. Chi-Square(1) 0.7433
Test Equation: Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2 Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares Method: Least Squares
Date: 06/27/25 Time: 21:36 Date: 06/22/25 Time: 15:57
Sample (adjusted): 10/23/2023 5/26/2025 Sample (adjusted): 10/23/2023 5/26/2025
Included observations: 84 after adjustments Included observations: 84 after adjustments
Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob. Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
C 827.0054 340.3594 2.429801 0.0173 (e} 4720.747 1653.503 2.854998 0.0054

RESID"2(-1) -0.005091 0.110387  -0.046119  0.9633 RESID"2(-1) 0.044052  0.136044  0.323809  0.7469
R-squared 0.000026 Mean dependent var 822.7933 R-squared 0.001277 Mean dependent var 4894.364
Adjusted R-squared -0.012169 S.D. dependent var 2986.926 Adjusted R-squared -0.010902 S.D. dependent var 14258.24
S.E. of regression 3005.044 Akaike info criterion 18.87749 S.E. of regression 14335.75 Akaike info criterion 22.00242
Sum squared resid 7.40E+08 Schwarz criterion 18.93537 Sum squared resid 1.69E+10 Schwarz criterion 22.06030
Log likelihood -790.8547 Hannan-Quinn criter. 18.90076 Log likelihood -922.1017  Hannan-Quinn criter. 22.02569
F-statistic 0.002127  Durbin-Watson stat 1.996682 F-statistic 0.104852  Durbin-Watson stat 1.661593
Prob(F-statistic) 0.963327 Prob(F-statistic) 0.746907
Heteroskedasticity Test: ARCH
F-statistic 1.197354  Prob. F(1,82) 0.2771
Obs*R-squared 1.208905 Prob. Chi-Square(1) 0.2715
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 06/22/25 Time: 16:32
Sample (adjusted): 10/23/2023 5/26/2025
Included observations: 84 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic Prob.
Cc 1051.074  780.1050  1.347350  0.1816

RESID"2(-1) 0.119964  0.109633  1.094237  0.2771
R-squared 0.014392 Mean dependent var 1194.277
Adjusted R-squared 0.002372 S.D. dependent var 7056.829
S.E. of regression 7048.454  Akaike info criterion 20.58253
Sum squared resid 4.07E+09 Schwarz criterion 20.64040
Log likelihood -862.4661 Hannan-Quinn criter. 20.60579
F-statistic 1.197354  Durbin-Watson stat 2.006743
Prob(F-statistic) 0.277055
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Lampiran 9. Hasil peramalan harga dan return saham

FAST MAPB PZZA
Tanggal

Harga | Return Harga | Return | Harga | Return
02/06/2025 | 289,74 | -4,06% | 1247,86 | -7,91% | 154,46 | -4,66%
09/06/2025 | 317,38 | 9,54% 1239,33 | -0,68% | 151,39 | -1,99%
16/06/2025 | 312,77 | -1,45% _[+1230,81 | =0,69%..| 148,32 | -2,03%
23/06/2025 | 295,09 | -5:66% | 122228 | -0,69% | 14525 | -2,07%
30/06/2025 | 294,63 |=-0,16% | 1213,76 | -0,70% | 142,18 | <2,11%
07/07/2025 | 276,28 | -6,23% | 1205,24 | -0,70% | 139,11 | -2,16%
14/07/2025 | 268,26 | #2,90% | 1196,71 | -0,71%"| 136,05 | -2,21%
21/07/2025 | 179,80 | -32,97% | 1188,19 | -0,71% | 132,98 -2,26%
28/07/2025 | 192,98 | 7,33% 1179,66 | =0,72% | 129,91 | -2,31%
04/08/2025 | 185,94 | -3,65% | 1171,14 | -0,72% | 126,84 | -2.36%
11/08/2025 | 161,77 | -13,00% | 1162,62 | -0,73% | 123,77 | -2,42%
18/08/2025 | 159,25 | -1,56% (. .1154,09 | -0,73% | 120,71 | -2,48%
25/08/2025 | 152,42 | -4,29% | 114557 | -0,74% | 117,64 | -2.54%
01/09/2025 | 141,94 | -6,87% | 1137,04 | -0,74% | 114,57 | -2.61%
08/09/2025 | 136,08 | -4,13% | 1128,52 | -0,75% | 111,50 | -2,68%
15/09/2025 | 129,29 | -4,98% | 1119,99 [+=0,76% | 10843 | -2,75%
22/09/2025 | 121,73 | -5,85% | 111147 4 -0,76% | 105,36 | -2.83%
29/09/2025 | 115,16 | =5,40% | 1102,95 | =0,77% | 102,30 | -2.91%
06/10/2025. | 108,38 | -5.,88% |.1094,42 1<-0,77% | 99,23 -3,00%
13/10/2025 7| 101,44 | -6,40% | 1085,90 | -0,78% | 96,16 | -3,09%
20/10/2025 94,71 -6,63% | 1077,37 | -0,78% | 93,09 | -3,19%
27/10/2025 8794 -7.,15% | 1068,85|:=0,79% | 90,02 | -3,30%
03/11/2025 81,14 | -7,74% | 1060,33 | -0,80% | 86,96 | -3,41%
10/11/2025 74,37 | -833% | 1051,80 | -0,80% | 83,89 | -3,53%
17/11/2025 67,60 | -9,10% | 1043,28 | -0,81% | 80,82 | -3,66%
24/11/2025 60,82 | -10,03% | 1034,75 | -0,82% | 77,75 -3,80%
01/12/2025 54,05 | -11,13% | 1026,23 | -0,82% | 74,68 | -3,95%
08/12/2025 47,28 | -12,53% | 1017,70 | -0,83% | 71,62 -4,11%
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Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian , penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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Lampiran 10. Hasil pengujian akurasi peramalan

eydid yeH

Forecast: FASTF
Actual: FAST
Forecast sample: 10/09/2023 12/29/ .
Adjusted sample: 11/06/2023 12/25/...
Included cbservations: 113
Root Mean Squared Error 24 283583
Mean Absolute Error  12.31523
Mean Abs. Percent Error 3.063144
Theil Inequality Coef. 0.026340

Bias Froportion 0.000067

eyieyer uabap Niuyaljod uizi eduey

‘Wariance Proportion 0.000032
Covariance Proportion 0.993501
Theil U2 Coefficient 0.812372
Symmetric MAPE 3.129279
(FAST)
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Forecast: MAPBF
Actual: MAPB
Forecast sample: 10/09/2023 12/29/...
Adjusted sample: 10/16/2023 12/29/...
Included cbh=servations: 116
Root Mean Squared Error 59.56754
Mean Absolute Error  31.2959%55
Mean Abs. Percent Error 2067366
Theil Ineguality Coef. 0.012316

Bias Proportion 0.000003

‘Yariance Proportion 0.001015
Cowvariance Proportion 0.9539382
Theil U2 Coefficient 0.935301
Symmetric MAPE 2063485
(MAPB)
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Forecast: PZZAF
Actual: PZZA
Forecast sample: 10/09/2023 12729/ ...
Adjusted sample: 10/16/2023 12729/ ..
Included ocbservations: 116
Root Mean Squared Error 29.40973
Mean Absolute Error  12.02410
Mean Abs. Percent Error 6.945855
Theil Inequality Coef. 0.065554

Bias Proportion 0.DDDD01

*yejesew njens uenefuj} neje }niy uesjjnuad ‘ueiode] uesijnuad ‘Yejw|i eAie)y uesjinuad ‘ uenipuad ‘ueyipipuad uebunuada)] ynjun eAuey uediynbuad e

Wariance Proportion 0.000110)
Cowariance Proportion 0.999389
Theil U2 Coefficient 0.601143
Symmetric MAPE 6067723
(PZZA)
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