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ABSTRAK 

 

 

Fluktuasi nilai dividen perusahaan sektor energi yang signifikan dan pengaruh 

faktor eksternal seperti kurs dan BI Rate mempengaruhi kinerja keuangan 

perusahaan dan kebijakan pembagian dividen. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh nilai tukar dan BI Rate terhadap dividend payout ratio pada 

perusahaan yang terdaftar di IDXENERGY. Metode yang digunakan adalah analisis 

regresi data panel dengan data nilai tukar, BI Rate, dan dividend payout ratio. 

Periode pengamatan dari tahun 2020 sampai tahun 2024 dengan 14 sampel 

perusahaan sektor energi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kurs dan BI Rate 

secara persial tidak berpengaruh signifikan terhadap dividend payout ratio. 

Sedangkan, secara simultan kurs dan BI Rate berpengaruh signifikan terhadap 

dividend payout ratio. 
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The Effect of Exchange Rates and BI Rates on Dividend Payout Ratios for 

Stocks Listed on IDXENERGY 
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ABSTRACT 

 

 

Significant fluctuations in the dividend values of energy sector companies and the 

influence of external factors such as exchange rates and the BI Rate affect the 

financial performance of companies and their dividend distribution policies. This 

study aims to analyse the influence of exchange rates and the BI Rate on the 

dividend payout ratio of companies listed on IDXENERGY. The method used is 

panel data regression analysis with data on exchange rates, the BI Rate, and the 

dividend payout ratio. The observation period spans from 2020 to 2024, with 14 

samples of energy sector companies. The results of the study indicate that exchange 

rates and the BI Rate do not have a significant partial effect on the dividend payout 

ratio. However, when considered simultaneously, exchange rates and the BI Rate 

have a significant effect on the dividend payout ratio. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Keuntungan perusahaan yang dibagikan pada pemegang saham dinamakan 

sebagai deviden, yang besarannya sesuai dari proporsi saham yang dimiliki masing-

masing. Kebijakan dividen merupakan aspek krusial dalam pengelolaan keuangan 

perusahaan, karena memiliki dampak langsung terhadap berbagai pihak, terutama 

investor dan manajemen. Bagi pemegang saham, dividen berfungsi sebagai imbal 

hasil dari investasi yang dilakukan melalui kepemilikan saham. Di tengah 

ketidakpastian kondisi pasar dan fluktuasi harga saham, dividen bahkan menjadi 

sumber pemasukan tambahan yang relatif stabil, terutama bagi investor dengan 

orientasi pendapatan, seperti pensiunan atau individu yang mencari arus kas rutin 

dari investasinya. Bagi manajemen perusahaan, pembayaran dividen dalam bentuk 

kas dianggap sebagai arus kas keluar yang secara langsung mengurangi kas yang 

tersedia. Maka demikian, keputusan untuk membagikan dividen harus 

mempertimbangkan kondisi keuangan perusahaan, kebutuhan pembiayaan masa 

depan, serta ekspektasi pasar. Kebijakan dividen hingga kini masih menjadi isu 

yang mengundang perdebatan, karena terdapat berbagai pandangan tentang 

pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. Secara umum, pembagian dividen dalam 

jumlah besar biasanya dianggap sebagai sinyal positif bagi investor, yang 

mencerminkan prospek keuangan perusahaan yang sehat. Sebaliknya, pengurangan 

atau penghentian dividen kerap diinterpretasikan sebagai sinyal negatif yang dapat 

menurunkan kepercayaan pasar terhadap perusahaan. 

 
Gambar 1.1. Daftar dividen IDXENERGY 2020-2024 

Sumber: Yahoo Finance (data diolah), 2025. 
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Gambar 1.1 menunjukkan grafik data pembagian dividen tunai perusahaan 

sektor energi selama periode 2020 sampai 2024. Grafik tersebut memperlihatkan 

bahwa terjadi pola yang tidak konsisten pada besaran dividen yang dibagikan setiap 

tahunnya. Contohnya, PT Adaro Energy Indonesia Tbk (ADRO) menaikkan 

dividen dari IDR44 pada 2020 menjadi IDR1.567 pada 2024. Pola serupa terjadi 

pada PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG), dari IDR877 menjadi IDR2.975, 

meski sempat turun di 2022. Sebaliknya, beberapa emiten justru menurunkan 

dividen, seperti PT Bukit Asam Tbk (PTBA) dari IDR1.095 pada 2023 menjadi 

IDR398 pada 2024, PT Samindo Resources Tbk (MYOH) dari IDR47 menjadi 

IDR22, dan PT Bayan Resources Tbk (BYAN) dari IDR905 pada 2022 turun 

menjadi IDR146 pada 2024. Perubahan-perubahan ini menunjukkan bahwa 

keputusan perusahaan dalam membagikan dividen bisa dipengaruhi oleh berbagai 

faktor luar, seperti naik turunnya harga komoditas energi, perubahan nilai tukar 

rupiah terhadap dolar, dan juga kebijakan suku bunga Bank Indonesia. 

Ketidakkonsistenan ini mencerminkan adanya pengaruh dari faktor-faktor eksternal 

yang turut menentukan kebijakan pembagian dividen perusahaan. Ukuran rasio 

pembayaran dividen kepada pemegang saham biasanya dilihat melalui Dividend 

Payout Ratio (DPR), yaitu rasio antara dividen yang dibayarkan dengan laba bersih 

setelah pajak. DPR merupakan indikator penting yang digunakan oleh investor 

untuk mengevaluasi kinerja perusahaan, terutama dalam hal profitabilitas dan 

komitmen perusahaan dalam memberikan keuntungan kepada pemegang saham. 

Dalam sektor pertambangan, khususnya batu bara, kebijakan dividen dipengaruhi 

oleh berbagai faktor eksternal, termasuk nilai tukar dan suku bunga. Sebagian besar 

perusahaan tambang di Indonesia mengandalkan pendapatan dari ekspor, sehingga 

nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing, terutama dolar AS, memiliki peranan 

yang sangat signifikan. Perubahan nilai tukar dapat berdampak langsung pada 

pendapatan perusahaan, yang selanjutnya memengaruhi profitabilitas dan 

kemampuan perusahaan untuk membayar dividen 

Ingrit et al. (2017) menyebutkan bahwasanya suku bunga berpengaruh 

terhadap dividen. Saat suku bunga tinggi, biaya pinjaman meningkat, sehingga 

likuiditas perusahaan berkurang dan potensi pembayaran dividen menjadi lebih 
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rendah. Sebaliknya, pada saat suku bunga rendah, biaya pendanaan menurun, 

memungkinkan perusahaan untuk meningkatkan pembagian dividen. Menurut 

Suriyani & Sudiartha (2018) menemukan bahwa tingkat suku bunga memiliki 

pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap return saham, yang 

mengindikasikan bahwa perusahaan dapat mencari pembiayaan alternatif untuk 

menjaga profitabilitas dan kemampuan membayar dividen. Namun, menurut 

penelitian yang dilakukan oleh Rahma dan Syarif (2020), suku bunga tidak 

memiliki pengaruh terhadap Dividend Payout Ratio. Sebaliknya, Andes, 

Puspitaningtyas, dan Prakoso (2017) juga menyatakan bahwa nilai tukar tidak 

berpengaruh terhadap DPR. Di sisi lain, Kusuma, Hartoyo, dan Sasongko (2018) 

menemukan bahwa nilai tukar berpengaruh terhadap Dividend Payout Ratio pada 

perusahaan batubara. Meskipun sejumlah penelitian telah membahas hubungan 

antara variabel makroekonomi, seperti nilai tukar dan suku bunga, dengan return 

saham atau kinerja perusahaan, masih terdapat keterbatasan dalam studi yang secara 

khusus mengkaji pengaruh kedua variabel tersebut terhadap Dividend Payout Ratio, 

terutama di sektor pertambangan. Oleh karena itu, di tengah upaya investor untuk 

meningkatkan pendapatan pasif melalui dividen, pemahaman mengenai faktor-

faktor yang memengaruhi kebijakan dividen menjadi semakin penting. Investor 

membutuhkan informasi yang akurat agar dapat mengambil keputusan investasi 

yang lebih tepat, termasuk dalam memilih perusahaan dengan potensi dividen tinggi 

yang stabil. 

Dari sejumlah penelitian terdahulu yang dilakukan di berbagai industri dan 

juga periode mengenai dampak kurs dan bi rate terhadap dividend payout ratio 

terdapat hasil yang berbeda-beda, dimana beberapa penelitian menujukkan 

pengaruh positif signifikan sementara yang lain tidak. Hal ini menunjukkan bahwa 

penelitian lebih lanjut diperlukan untuk melihat penharuh dari kedua faktor 

makroekonomi tersebut memengaruhi dividend payout ratio untuk memberikan 

data yang relevan kepada investor dan keputusan investasi. 

Berdasarkan identifikasi latar belakang permasalahan dan celah penelitian 

yang muncul dari beberapa temuan penelitian terdahulu, peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul ”Pengaruh Kurs dan BI Rate Terhadap 

Dividend Payout Ratio Pada Saham Yang Terdaftar di IDXENERGY”. 
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1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Fenomena yang terjadi di pasar saham Indonesia menunjukkan adanya celah 

untuk menambah pendapatan dari hasil investasi melalui pembagian dividen. 

Meskipun banyak penelitian sebelumnya telah mengkaji pengaruh kurs dan BI rate 

terhadap dividend payout ratio, akan tetapi terdapat kekurangan dalam literatur 

yang secara spesifik membandingkan pengaruh tersebut dengan perusahaan yang 

berbisnis impor atau ekspor seperti perusahaan tambang.  

Dalam penelitian ini, analisis mengenai pengaruh fluktuasi nilai tukar dan 

BI Rate terhadap Dividend Payout Ratio pada perusahaan-perusahaan sektor energi 

menjadi sangat penting. Perubahan nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing dan 

variasi tingkat BI Rate dapat memengaruhi kinerja keuangan perusahaan, yang pada 

gilirannya akan mempengaruhi keputusan perusahaan dalam membagikan dividen 

kepada pemegang saham. 

Fluktuasi kurs dan BI rate adalah faktor makroekonomi yang tidak dapat 

dihindari oleh perusahaan yang terlibat dalam perdagangan internasional atau yang 

memiliki beban hutang dalam mata uang asing. Perusahaan sektor energi memiliki 

kegiatan ekspor yang signifikan, fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap dolar AS atau 

mata uang lainnya dapat mempengaruhi pendapatan dan biaya mereka. Apresiasi 

atau depresiasi nilai tukar dapat berdampak pada laba bersih perusahaan dan dapat 

memengaruhi kapasitas perusahaan untuk membayar dividen. 

BI rate yang lebih tinggi dapat meningkatkan biaya pinjaman dan 

mempengaruhi profitabilitas perusahaan, serta mempengaruhi prefensi investor 

yang mungkin beralih dari saham berdividen ke instrumen investasi berbunga tetap 

seperti obligasi atau deposito. 

Berdasarkan penjelasan di atas, penelitian ini mempunyai tujuan untuk 

memahami sejauh mana pengaruh kurs dan BI Rate terhadap dividend payout ratio 

pada saham yang terdaftar di IDXENERGY. Analisis ini juga akan mengeksplorasi 

apakah terdapat kaitan yang signifikan antara kedua variabel tersebut terhadap 

kebijakan pembagian dividen perusahaan, serta seberapa besar kontribusi masing-

masing variabel dalam menentukan besaran dividend payout ratio. 
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1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka pertanyaan penelitian dalam 

penelitian ini, yaitu sebagai berikut: 

1. Apakah Kurs berpengaruh secara parsial terhadap dividend payout ratio pada 

emiten yang terdaftar di IDXENERGY? 

2. Apakah BI Rate berpengaruh secara parsial terhadap dividend payout ratio 

pada emiten yang terdaftar di IDXENERGY? 

3. Apakah kurs dan BI Rate berpengaruh secara simultan terhadap dividend 

payout ratio pada emiten yang terdaftar di IDXENERGY? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian ini, 

yaitu sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kurs terhadap dividend payout ratio pada emiten 

yang terdaftar di IDXENERGY. 

2. Untuk mengetahui pengaruh BI Rate terhadap dividend payout ratio pada 

emiten yang terdaftar di IDXENERGY. 

3. Untuk mengetahui pengaruh dividen dan BI Rate secara bersamaan terhadap 

dividend payout ratio pada emiten yang terdaftar di IDXENERGY 

 

1.5. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan manfaat dalam aspek teoritis serta aspek praktis. 

1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam 

memperluas kajian ilmiah, khususnya mengenai pengaruh faktor-faktor 

makroekonomi terhadap dividend payout ratio pada saham. 

2. Manfaat Praktis 

Secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi investor 

dalam mempertimbangkan faktor makroekonomi seperti kurs dan BI Rate saat 

mengambil keputusan investasi untuk mendapatkan keuntungan melalui 

dividen. Selain itu, hasil penelitian ini juga dapat dijadikan acuan bagi 
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penelitian selanjutnya serta bahan evaluasi bagi perusahaan dalam 

merumuskan strategi dividen yang optimal. 

 

1.6. Sistematika Penulisan Skripsi 

Sistematika penulisan ini bertujuan untuk menjelaskan secara deskriptif 

struktur dan isi dari setiap bab yang membentuk keseluruhan penulisan skripsi. 

Penelitian yang berjudul “Pengaruh Kurs dan BI Rate terhadap Dividend Payout 

Ratio Pada Saham yang Terdaftar di IDXENERGY” disusun secara sistematis 

dengan pembagian bab dan uraian isi sebagai berikut: 

BAB I: PENDAHULUAN 

Bab ini menjelaskan pendahuluan penelitian yang berisikan latar belakang 

penelitian, rumusan masalah, pernyataan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistematika penulisan. 

 

BAB II: TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini menjelaskan teori yang relevan untuk mendukung kajian 

permasalahan topik penelitian, yaitu kurs, BI Rate, dan dividend payout ratio 

perusahaan. 

 

BAB III: METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan secara rinci metode penelitian yang diterapkan guna 

menjawab rumusan masalah dalam penelitian. Pembahasan dalam bab ini 

mencakup jenis penlitian, objek dan subjek penelitian, metode pengambilan 

sampel, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, serta metode analisis data 

yang digunakan. Setiap komponen pada metode penelitian ini dibuat guna 

memberikan landasan yang kuat dalam menjelaskan hubungan antara variabel kurs 

dan BI rate dengan dividend payout ratio. 

 

BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan dengan detail hasil pengolahan data peneliti yang 

diperoleh serta pembahasan mengenai data yang didapat menjawab pertanyaan 

penelitian, lalu mengaitkan dengan hasil penelitian terdahulu. 
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BAB V: PENUTUP 

Bab ini menjelaskan kesimpulan dari seluruh hasil penelitian yang menjadi 

jawaban atas pertanyaan penelitian dan memberikan saran untuk penelitian 

selanjutnya untuk mengatasi keterbatasan yang ada dalam penelitian yang 

dilakukan peneliti saat ini. 
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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1. Simpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak kurs dan BI Rate 

terhadap dividend payout ratio pada perusahaan sektor energi dalam periode 2020–

2024. Dari hasil pengolahan data dan pembahasan, beberapa kesimpulan dapat 

diambil sebagai berikut: 

1. Secara parsial, variabel kurs tak memperlihatkan pengaruh signifikan pada 

dividend payout ratio. Ini berarti bahwa fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap 

dolar Amerika Serikat tak secara langsung memengaruhi kebijakan dividen di 

perusahaan sektor energi. 

2. Secara parsial, variabel BI Rate juga tidak berpengaruh signifikan terhadap 

dividend payout ratio. Dengan demikian, perubahan suku bunga acuan Bank 

Indonesia tidak menjadi pertimbangan utama bagi perusahaan dalam 

menentukan jumlah dividen yang akan dibagikan kepada pemegang saham. 

3. Secara simultan, variabel kurs dan BI Rate memiliki pengaruh signifikan 

terhadap dividend payout ratio. Artinya, meskipun masing-masing variabel 

tidak signifikan secara individu, keduanya secara bersama-sama memengaruhi 

kebijakan pembagian dividen di perusahaan sektor energi. 

 

5.2. Saran 

Dari hasil penelitian serta kesimpulan tersebut, demikian berbagai saran 

yang bisa dibagikan, yaitu:  

1. Bagi Manajemen Perusahaan 

Hasil Penelitian ini menujukkan kurs dan BI Rate tidak berpengaruh signifikan 

secara parsial terhadap dividend payout ratio, keduanya tetap menunjukkan 

pengaruh secara simultan. Manajemen perusahaan disarankan untuk tetap 

mencermati kondisi makroekonomi secara umum sebagai bagian dari 

perencanaan strategis. Namun, dalam menetapkan kebijakan dividen, fokus 

utama sebaiknya diberikan pada faktor internal seperti laba bersih, arus kas 
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operasional, dan kebutuhan investasi agar strategi keuangan lebih mendukung 

pertumbuhan yang berkelanjutan dan peningkatan nilai perusahaannya. 

2. Bagi Investor 

Temuan dari penelitian ini dapat dijadikan acuan dalam mengevaluasi 

perusahaan di sektor energi, di mana fluktuasi makroekonomi seperti kurs dan 

BI Rate tidak berpengaruh langsung terhadap kebijakan dividen. Oleh karena 

itu, investor disarankan untuk memperhatikan rasio keuangan internal serta 

prospek kinerja jangka panjang perusahaan. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Disarankan untuk memasukkan variabel internal lainnya, seperti keuntungan 

dan saldo laba ditahan, yang mungkin memiliki pengaruh lebih besar terhadap 

dividend payout ratio. Selain itu, memperluas cakupan sektor atau 

memperpanjang periode penelitian juga dapat menghasilkan temuan yang lebih 

komprehensif.
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LAMPIRAN



 

 

L1 

 

Lampiran 1. Kurs, nilai tukar, dan dividend payout ratio data penelitian 

 Saham Tahun Kurs BI Rate DPR 

ADRO 2020 14105 3,75 1,00 

ADRO 2021 14278 3,50 0,71 

ADRO 2022 15592 5,50 0,40 

ADRO 2023 15439 6,00 0,31 

ADRO 2024 16157 6,00 0,45 

AKRA 2020 14105 3,75 0,54 

AKRA 2021 14278 3,50 1,39 

AKRA 2022 15592 5,50 0,63 

AKRA 2023 15439 6,00 0,89 

AKRA 2024 16157 6,00 0,90 

BSSR 2020 14105 3,75 1,69 

BSSR 2021 14278 3,50 0,68 

BSSR 2022 15592 5,50 1,03 

BSSR 2023 15439 6,00 0,85 

BSSR 2024 16157 6,00 0,56 

BYAN 2020 14105 3,75 0,92 

BYAN 2021 14278 3,50 0,88 

BYAN 2022 15592 5,50 0,80 

BYAN 2023 15439 6,00 0,66 

BYAN 2024 16157 6,00 0,32 

ELSA 2020 14105 3,75 0,30 

ELSA 2021 14278 3,50 0,50 

ELSA 2022 15592 5,50 0,50 

ELSA 2023 15439 6,00 0,40 

ELSA 2024 16157 6,00 0,40 

GEMS 2020 14105 3,75 3,59 

GEMS 2021 14278 3,50 1,27 

GEMS 2022 15592 5,50 0,73 

GEMS 2023 15439 6,00 0,97 



 

 

L2 

 

 Saham Tahun Kurs BI Rate DPR 

GEMS 2024 16157 6,00 1,04 

ITMG 2020 14105 3,75 0,94 

ITMG 2021 14278 3,50 0,69 

ITMG 2022 15592 5,50 0,61 

ITMG 2023 15439 6,00 0,63 

ITMG 2024 16157 6,00 0,63 

MBAP 2020 14105 3,75 1,47 

MBAP 2021 14278 3,50 0,72 

MBAP 2022 15592 5,50 0,85 

MBAP 2023 15439 6,00 1,11 

MBAP 2024 16157 6,00 0,15 

MYOH 2020 14105 3,75 0,67 

MYOH 2021 14278 3,50 0,19 

MYOH 2022 15592 5,50 0,47 

MYOH 2023 15439 6,00 0,17 

MYOH 2024 16157 6,00 0,50 

PTBA 2020 14105 3,75 0,36 

PTBA 2021 14278 3,50 1,00 

PTBA 2022 15592 5,50 1,00 

PTBA 2023 15439 6,00 0,75 

PTBA 2024 16157 6,00 0,75 

RAJA 2020 14105 3,75 1,10 

RAJA 2021 14278 3,50 0,91 

RAJA 2022 15592 5,50 0,48 

RAJA 2023 15439 6,00 0,40 

RAJA 2024 16157 6,00 0,61 

SHIP 2020 14105 3,75 0,45 

SHIP 2021 14278 3,50 0,21 

SHIP 2022 15592 5,50 0,16 

SHIP 2023 15439 6,00 0,19 



 

 

L3 

 

 Saham Tahun Kurs BI Rate DPR 

SHIP 2024 16157 6,00 0,98 

TEBE 2020 14105 3,75 -2,60 

TEBE 2021 14278 3,50 0,36 

TEBE 2022 15592 5,50 0,46 

TEBE 2023 15439 6,00 0,62 

TEBE 2024 16157 6,00 0,49 

TPMA 2020 14105 3,75 1,95 

TPMA 2021 14278 3,50 0,55 

TPMA 2022 15592 5,50 0,69 

TPMA 2023 15439 6,00 0,64 

TPMA 2024 16157 6,00 0,68 
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Lampiran 2. Statistik deskriptif data kurs, bi rate, dan dividend payout ratio 

penelitian 
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Lampiran 3. Hasil uji chow 

 

  

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 2.083388 (13,54) 0.0305

Cross-section Chi-square 28.455154 13 0.0078

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 06/20/25   Time: 20:21

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 14

Total panel (balanced) observations: 70

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.403259 3.493382 0.687946 0.4939

X1 -0.000113 0.000296 -0.380632 0.7047

X2 -0.002065 0.213226 -0.009683 0.9923

R-squared 0.021109     Mean dependent var 0.690026

Adjusted R-squared -0.008112     S.D. dependent var 0.633826

S.E. of regression 0.636391     Akaike info criterion 1.975905

Sum squared resid 27.13457     Schwarz criterion 2.072269

Log likelihood -66.15666     Hannan-Quinn criter. 2.014182

F-statistic 0.722405     Durbin-Watson stat 1.043695

Prob(F-statistic) 0.489326
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Lampiran 4. Hasil uji hausman 

  

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 0.000000 2 1.0000

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero.

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

X1 -0.000113 -0.000113 0.000000 1.0000

X2 -0.002065 -0.002065 0.000000 1.0000

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 06/20/25   Time: 20:21

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 14

Total panel (balanced) observations: 70

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.403259 3.175527 0.756806 0.4525

X1 -0.000113 0.000269 -0.418732 0.6771

X2 -0.002065 0.193825 -0.010652 0.9915

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.348083     Mean dependent var 0.690026

Adjusted R-squared 0.166994     S.D. dependent var 0.633826

S.E. of regression 0.578487     Akaike info criterion 1.940831

Sum squared resid 18.07096     Schwarz criterion 2.454773

Log likelihood -51.92909     Hannan-Quinn criter. 2.144975

F-statistic 1.922171     Durbin-Watson stat 1.567167

Prob(F-statistic) 0.041072
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Lampiran 5. Hasil uji lagrange multipler 

 

  

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  3.929304  2.205051  6.134355

(0.0475) (0.1376) (0.0133)

Honda  1.982247 -1.484941  0.351648

(0.0237) (0.9312) (0.3626)

King-Wu  1.982247 -1.484941 -0.337012

(0.0237) (0.9312) (0.6319)

Standardized Honda  2.079346 -0.796090 -2.661349

(0.0188) (0.7870) (0.9961)

Standardized King-Wu  2.079346 -0.796090 -3.218047

(0.0188) (0.7870) (0.9994)

Gourieroux, et al. -- --  3.929304

(0.0588)
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Lampiran 6. Hasil uji normalitas 
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Lampiran 7. Hasil uji multikolinearitas 

  

Variance Inflation Factors

Date: 06/20/25   Time: 20:48

Sample: 2020 2024

Included observations: 70

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF

C  10.08915  1012.966 NA

X1  7.24E-08  1670.259  9.508598

X2  0.037568  101.9297  9.508598
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Lampiran 8. Hasil uji t 

  

Dependent Variable: LNY

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 07/06/25   Time: 21:56

Sample: 2020 2024

Periods included: 5

Cross-sections included: 14

Total panel (balanced) observations: 70

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

X1 -0.000241 0.000242 -0.996105 0.3228

X2 0.017782 0.174083 0.102145 0.9189

C 3.096280 2.853193 1.085198 0.2817

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.298450 0.2481

Idiosyncratic random 0.519564 0.7519

Weighted Statistics

R-squared 0.103121     Mean dependent var -0.279075

Adjusted R-squared 0.076349     S.D. dependent var 0.540611

S.E. of regression 0.519564     Sum squared resid 18.08645

F-statistic 3.851752     Durbin-Watson stat 1.814161

Prob(F-statistic) 0.026097

Unweighted Statistics

R-squared 0.080119     Mean dependent var -0.454286

Sum squared resid 23.87618     Durbin-Watson stat 1.374246
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Lampiran 9. Hasil uji f 

 

  

R-squared 0.103121

Adjusted R-squared 0.076349

S.E. of regression 0.519564

F-statistic 3.851752

Prob(F-statistic) 0.026097
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Lampiran 10. Hasil uji R2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

R-squared 0.103121

Adjusted R-squared 0.076349

S.E. of regression 0.519564

F-statistic 3.851752

Prob(F-statistic) 0.026097
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Lampiran 11. Lembar Bimbingan 
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