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Analisis Perubahan Harga Komoditas Senyawa Komponen Liquefied 
Petroleum Gas (Propane) dan Liquefied Natural Gas (Methane) terhadap 

Return Saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 
 

Wahyu Alfarizi 
Manajemen Keuangan 

 
ABSTRAK 

 
Pada tahun 2020 jumlah permintaan energi atas gas di Indonesia mengalami 
peningkatan dari tahun sebelumnya, bertolak belakang dengan keadaan dimana PT 
Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk yang merupakan perusahaan distribusi gas 
terbesar di Indonesia, justru mengalami penurunan atas kinerja perusahaannya, 
terkhusus terhadap kineria sahamnya. Kebijakan Harga Gas Bumi Tertentu 
(HGBT) disinyalir merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi keadaan 
tersebut. Namun, berdasarkan penelitian sebelumnva, harga komoditas merupakan 
faktor lainnya yang dapat mempengaruhi kineria saham suatu perusahaan. Oleh 
karena itu, penelitian ini ini memiliki tujuan untuk menganalisis pengaruh 
perubahan harga komoditas senyawa yang terkandung dalam produk yang 
diproduksi oleh PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk yaitu komoditas senyawa 
propane dan methane terhadap kinerja saham perusahaan dengan return saham 
sebagai indikatornya. Melalui pendekatan kuantitatif, metode yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah regresi linear berganda. Penelitian ini menggunakan 
data sekunder yang didapat dengan teknik purposive sampling selama periode 2020 
hingga 2024. Hasil penelitian menunjukkan perubahan harga komoditas propane 
memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap return saham PT Perusahaan 
Gas Negara (Persero) Tbk. Sebaliknya, perubahan harga komoditas methane yang 
juga merupakan senyawa komponen dari produk yang diproduksi perusahaan tidak 
menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap return sahamnya. Namun, secara 
simultan, perubahan harga kedua komoditas tersebut menunjukkan pengaruh yang 
signifikan terhadap return saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk selama 
periode yang diteliti, yaitu 2020 hingga 2024. 
 
Kata Kunci: Komoditas, kinerja saham, return saham, propane, methane 
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Analysis of Commodity Price Changes of Compound Components Liquefied 
Petroleum Gas (Propane) and Liquefied Natural Gas (Methane) on the Stock 

Returns of PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 
 

Wahyu Alfarizi 
Financial Management 

 
ABSTRACT 

 
In 2020, the demand for energy from gas in Indonesia increased compared to the 
previous year. This is in contrast to the situation where PT Perusahaan Gas Negara 
(Persero) Tbk, the largest gas distribution company in Indonesia, experienced a 
decline in its performance, particularly regarding its stock performance. The 
Harga Gas Bumi Tertentu (HGBT) policy is suspected to be one of the factors 
influencing this situation. However, based on previous research, commodity prices 
are another factor that can affect a company's stock performance. Therefore, this 
study aims to analyze the impact of price changes in the compound commodities 
contained in the products produced by PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk, 
specifically the compound commodities propane and methane, on the company's 
stock performance, using stock returns as an indicator. Through a quantitative 
approach, the method employed in this research is multiple linear regression. This 
study utilizes secondary data obtained through purposive sampling techniques 
during the period from 2020 to 2024. The results indicate that changes in propane 
commodity prices have a significant positive effect on the stock returns of PT 
Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. Conversely, changes in methane 
commodity prices, which are also a component of the products produced by the 
company, do not show a significant effect on its stock returns. However, 
simultaneously, changes in the prices of both commodities demonstrate a 
significant impact on the stock returns of PT Perusahaan Gas Negara (Persero) 
Tbk during the studied period, from 2020 to 2024. 
 
Keywords: Commodities, stock performance, stock returns, propane, methane  
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 
1.1. Latar Belakang Penelitian 

Pandemi Coronavirus disease yang dimulai pada akhir 2019 menimbulkan 

ketidakpastian ekonomi global, termasuk di Indonesia. Pemberlakuan program 

Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) guna mengurangi dampak pandemi telah 

mempengaruhi rencana pengelolaan dan kebijakan yang ada, terkhusus pada sektor 

energi nasional. PSBB ini menyebabkan penurunan permintaan energi akibat 

pembatasan aktivitas perkantoran, bisnis, transportasi dan juga industri manufaktur 

(Ditjen Migas, 2021).  

 
Gambar 1.1. Penggunaan energi berbagai sektor tahun 2010-2020. 

Sumber: Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (2020). 

Berdasarkan informasi yang terdapat pada Gambar 1.1 terjadi penurunan 

yang signifikan dalam penggunaan energi pada tahun 2020 jika dilakukan 

komparasi dengan tahun sebelumnya (termasuk dan tidak termasuk biomassa). 

Penurunan ini mencakup sektor industrial, commercial, transportasi, serta sektor 

lainnya. Sebaliknya, penggunaan energi di sektor rumah tangga justru mengalami 

peningkatan pada tahun tersebut. Hal ini menunjukkan bahwa penerapan 

Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) berdampak pada penurunan permintaan 
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energi di Indonesia secara keseluruhan, kecuali kebutuhan rumah tangga yang 

mengalami peningkatan akibat adanya aktivitas work from home (WFH). 

 
Gambar 1.2. Penggunaan energi menurut jenis dari energi tahun 2010-2020. 

Sumber: Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (2020). 

Penurunan penggunaan energi juga dapat dilihat berdasarkan jenis energi 

yang dipergunakan. Dapat dilihat pada gambar 1.2 total penggunaan energi 

berdasarkan jenis energi mengalami penurunan sebesar 110.635 ribu Barrel of Oil 

Equivalent (BOE) pada tahun 2020 dibandingkan dengan tahun sebelumnya. 

Namun, penggunaan jenis energi seperti gas alam, briket, LPG, dan listrik justru 

menunjukkan peningkatan. Jenis energi yang mengalami peningkatan tersebut 

adalah jenis energi yang umumnya digunakan dalam sektor rumah tangga. 

Peningkatan ini mengindikasikan terjadinya peningkatan aktivitas di rumah akibat 

penerapan PSBB. 

Pada tahun 2020, untuk mendorong pertumbuhan ekonomi yang lebih cepat 

dan meningkatkan daya saing industri dalam negeri melalui pemanfaatan gas bumi, 

serta memastikan pasokan gas bumi tersedia dengan harga yang wajar dan juga 

kompetitif, pemerintah mencetus kebijakan Harga Gas Bumi Tertentu (HGBT) 

dengan tarif US$6 per Metric Million British Thermal Unit (MMBTU) melalui 

“Peraturan Presiden Nomor 121 Tahun 2020 tentang Perubahan atas Peraturan 

Presiden Nomor 40 Tahun 2016 tentang Penetapan Harga Gas Bumi” (BPK, 2020). 

Dalam konteks ini, PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk (PGAS) yang 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

 
 

3 

berperan sebagai perusahaan dengan posisi dominan pada pasar distribusi gas bumi 

di Indonesia, yang tercermin dari pangsa pasar yang signifikan, yaitu sekitar 92% 

untuk kebutuhan rumah tangga dan industri, menunjukkan peran sentral dalam 

distribusi energi nasional yang secara langsung mengimplementasikan hasil dari 

kebijakan HGBT yang diberlakukan tersebut (Mahfuzh, 2023). 

Penelitian yang telah dilakukan oleh Luo & Zhang (2020) menemukan 

adanya ketidakpastian dalam kebijakan ekonomi memiliki hubungan yang 

signifikan dengan nilai positif terhadap peningkatan risiko penurunan harga saham. 

Kemudian, penelitian oleh Nathasia & Riswan (2024) mengungkapkan bahwa 

rerata harga saham sektor makanan dan minuman yang ada di Bursa Efek Indonesia 

mengalami penurunan setelah pengumuman kebijakan Pembatasan Sosial Berskala 

Besar (PSBB) di Indonesia. Hal ini mengindikasikan adanya potensi 

keberdampakan dari perubahan suatu kebijakan yang diputuskan oleh pemerintah 

terhadap perusahaan publik.  

Salah satu bukti yang jelas dapat dilihat dari kinerja saham PGAS, yang 

menunjukkan tren penurunan sejak diterapkannya kebijakan Harga Gas Bumi 

Tertentu (HGBT) pada tahun 2020. Indikator yang cukup mencolok adalah gross 

profit margin yang terus berada di bawah 25%, berbeda dengan rata-rata yang 

melebihi 25% sebelum kebijakan HGBT diberlakukan. Gross profit margin 

didefenisikan sebagai persentase dari sisa penjualan sesudah perusahaan menutupi 

anggaran barang yang dijual. Oleh karena itu, apabila sebuah perusahaan 

mencatatkan gross profit margin yang tinggi, hal ini dapat diinterpretasikan sebagai 

indikator yang positif, karena menunjukkan bahwa biaya yang dikeluarkan untuk 

memproduksi dan menjual barang relatif lebih rendah dibandingkan dengan 

pendapatan yang dihasilkan (Nariswari & Nugraha, 2020). Sejalan dengan adanya 

tren berupa penurunan gross profit margin tersebut, harga saham PGAS mengalami 

kesulitan untuk secara konsisten menembus dan mempertahankan posisi di atas 

level Rp2.500 per saham (Rianto, 2025). Selisih antara harga yang diterima dari 

penjualan saham dengan harga yang diinvestasikan, kemudian dibagi dengan harga 

yang diinvestasikan, merupakan tingkat pengembalian atau biasa disebut dengan 

return saham (Amalia et al., 2021). Hal ini mengindikasikan bahwa return saham 
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PGAS juga turut mengalami risiko penurunan sejalan dengan diberlakukannya 

kebijakan HGBT tersebut. 

 
Gambar 1.3. Gross profit margin PGAS periode 2015 - 2024. 

Sumber: https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-

tahunan diakses pada 15 Maret 2025 (Data diolah). 

Dari gambar 1.3 dapat dilihat data gross profit margin (GPM) PGAS dari 

tahun 2015 hingga 2024. Pada akhir Desember tahun 2015, GPM menunjukkan 

angka yang relatif tinggi di 31,38%. Seiring berjalannya waktu, terdapat fluktuasi 

yang terlihat, dimana pada Desember 2017 GPM mencapai puncaknya yaitu 

33,83%. Namun, setelah itu terjadi penurunan signifikan, terutama pada Desember 

2020, di mana GPM tercatat hanya 16,29%. Memasuki tahun berikutnya, terlihat 

adanya pemulihan secara perlahan dengan GPM meningkat kembali. Meskipun 

masih di bawah puncak tertingginya, tren peningkatan menandakan potensi positif 

untuk perbaikan kinerja di masa mendatang. 

 
Gambar 1.4. Harga saham PGAS periode 2015-2023. 
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Sumber: https://www.tradingview.com/symbols/IDX-PGAS/ diakses pada 08 

Maret 2025. 

Grafik yang ditampilkan pada gambar 1.4 menunjukkan pergerakan harga 

saham PGAS per tahun 2015 hingga akhir tahun 2024. Pada periode tersebut, harga 

saham mengalami fluktuasi signifikan, dengan tren penurunan yang cukup jelas 

hingga sekitar tahun 2016, sebelum mengalami beberapa fase pemulihan dan 

penurunan lagi. Memasuki tahun 2020, terlihat penurunan yang cukup tajam hingga 

menyentuh angka 695 per sahamnya. Namun, setelah tahun 2021, saham PGAS 

tampak bergerak dalam kisaran harga yang lebih stabil, dengan tren harga perlahan-

lahan mencoba pulih meskipun belum dapat mencapai puncak harga sebelumnya 

yang berada di atas 5,000. 

Selain regulasi atau kebijakan, terdapat faktor lain yang dapat 

mempengaruhi perubahan dari harga saham, hal ini kemudian juga akan berdampak 

pada tingkat pengembalian (return) saham. Li, Wang, Zhang & Zhu (2022) dalam 

penelitiannya menemukan dampak dari fluktuasi harga komoditas yang juga dapat 

mempengaruhi volatilitas pengembalian saham, sependapat dengan Jaya, Fadrul, 

Novitriansyah, Pujiono, & Estu (2024) yang menjumpai harga komoditas memiliki 

dampak positif yang signifikan mempengaruhi harga saham perusahaan yang 

bergerak di bidang energi dan termasuk pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam 

rentang waktu 2019 hingga 2022. Hal tersebut mengindikasikan bahwa harga dan 

return dari saham PGAS memiliki potensi terpengaruh oleh harga komoditas.  

PGAS yang merupakan perusahaan yang bergerak pada sektor transmisi dan 

juga penyaluran gas bumi terbesar di Indonesia, dirujuk melalui laman website PGN 

dalam proses bisnisnya PGAS melakukan pengolahan gas yang menghasilkan dua 

produk utama yakni Liquefied Petroleum Gas (LPG) serta Liquefied Natural Gas 

(LNG) (Pertamina Gas, 2025). Liquefied Petroleum Gas (LPG) merupakan istilah 

umum yang digunakan untuk menggambarkan campuran senyawa hidrokarbon 

yang memiliki tiga atau empat atom karbon yang dimuat dalam sebuah tabung. LPG 

adalah salah satu bahan bakar fosil alami yang tersedia untuk pengguna rumah 

tangga, komersial, dan industri, dimana memiliki komponen senyawa utama yaitu 

propane (propana) (Ihemtuge & Aimikhe, 2020; Viskup, 2022). Propana 

merupakan salah satu komoditas energi yang memiliki indikator harga secara global 
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(Trading Economics, 2025), sehingga pergerakan harga dari komoditas ini dapat 

dipantau secara berkala. 

 
Gambar 1.5. Harga propana 5 tahun terakhir (2020-2024). 

Sumber: https://tradingeconomics.com/commodity/propane diakses pada 09 Maret 

2025. 

Grafik yang disajikan pada Gambar 1.5 menunjukkan fluktuasi harga 

propana dalam lima tahun terakhir, dari Januari 2020 hingga Januari 2024, diukur 

dalam USD per-gallon. Dalam kurun waktu ini, harga propana mengalami banyak 

perubahan, dengan puncak tertinggi terjadi pada pertengahan 2021, diikuti oleh 

penurunan yang signifikan hingga akhir tahun 2022. Setelah itu, harga kembali 

menunjukkan tren naik, namun tidak mencapai level puncak sebelumnya. Secara 

keseluruhan, meskipun terdapat momen ketidakstabilan, harga propana 

menunjukkan pola yang cenderung stabil pada tahun 2023 dan awal 2024, 

mengindikasikan potensi pemulihan atau stabilisasi di pasar. 

Liquefied Natural Gas (LNG) merupakan salah satu sumber energi yang 

umum dimanfaatkan oleh sektor ketenagalistrikan dan transportasi. LNG dihasilkan 

melalui proses pendinginan gas alam pada suhu yang sangat rendah, sehingga 

mengubahnya menjadi bentuk cair yang lebih mudah untuk disimpan dan diangkut. 

Komponen utama dari LNG adalah methane (metana), yang memiliki kapasitas 

emisi karbon dengan tingkat lebih rendah jika dibandingkan dengan sumber energi 

fosil yang lain seperti batu bara dan juga minyak bumi. Pemanfaatan metana pada 
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industri kelistrikan sebagai bahan bakar untuk mesin gas tidak hanya meningkatkan 

efisiensi pembangkitan energi, Namun, hal tersebut juga berkontribusi terhadap 

penurunan emisi gas rumah kaca. Selain itu, metana juga digunakan sebagai bahan 

bakar alternatif untuk kendaraan berbahan bakar gas alam, yang menawarkan solusi 

yang lebih ramah terhadap lingkungan bila dibandingkan dengan kendaraan yang 

memanfaatkan bahan bakar bensin atau diesel (Kuczyński, 2020). Metana juga 

merupakan salah satu senyawa komoditas energi yang memiliki indikator harga 

secara global (Trading Economics, 2025). 

 
Gambar 1.6. Harga gas alam (metana) 5 tahun terakhir (2020-2024). 

Sumber: https://tradingeconomics.com/commodity/natural-gas diakses pada 09 

Maret 2025. 

Grafik yang ditampilkan pada Gambar 1.6 menunjukkan fluktuasi harga 

metana (gas alam) dalam satuan USD per MMBTU dari bulan Desember 2019 

hingga Desember 2024. Selama periode tersebut, harga gas alam mengalami variasi 

yang signifikan, dengan puncak tertinggi terjadi pada bulan Agustus 2022, 

mencapai 9.189 USD/MMBTU. Sebelum mencapai puncak tersebut, harga gas 

alam menunjukkan tren kenaikan yang tajam mulai dari awal tahun 2021, di mana 

harga berada di kisaran 2.564 USD/MMBTU pada Januari 2021 dan meningkat 

secara bertahap hingga mencapai 8.138 USD/MMBTU pada Mei 2022. Setelah 

periode puncak tersebut, harga gas alam mengalami penurunan yang signifikan, 

dengan nilai terendah tercatat pada bulan Maret 2024, yaitu 1.7518 USD/MMBTU, 
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namun menjelang akhir tahun, terlihat tren kenaikan yang terjadi, dimana harga 

menyentuh 3.633 USD/MMBTU pada akhir Desember 2024. 

Terdapat sejumlah penelitian terdahulu yang memiliki relevansi dengan 

penelitian ini. Penelitian yang dikaji oleh Li, Wang, Zhang & Zhu (2022) 

menyatakan bahwa perubahan harga komoditas dapat menyebabkan fluktuasi yang 

signifikan pada pengembalian saham. Kemudian Firmansyah, Suyono, Renaldo, 

Sevendy & Stevany (2022) melakukan penelitian yang mengungkap adanya 

hubungan erat antara harga minyak dunia dan kinerja saham dari perusahaan 

pertambangan yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode 2016 

hingga 2020, dimana ditemukan bahwa fluktuasi harga minyak dunia sebagai 

komoditas, berdampak positif dan signifikan terhadap imbal hasil saham 

perusahaan. Namun, penelitian oleh Naser, Al-Aali, Abdulla & Ebrahim (2024) 

menyatakan harga minyak sebagai komoditas (menggunakan data West Texas 

Intermediate) tidak memberikan dampak yang signifikan terhadap imbal hasil 

saham. Penelitian dari Mensi, Rehman, Maitra, Al-Yahyaee, & Vo (2021) turut 

menemukan lemahnya pengaruh harga gas alam terhadap imbal hasil saham 

BRICS. Hal tersebut mengindikasikan bahwa harga komoditas memiliki pengaruh 

yang tidak signifikan terhadap return saham. 

Berdasarkan pemahaman yang telah dipaparkan, timbul ketertarikan peneliti 

untuk mengkaji secara mendalam mengenai "Analisis Pengaruh Perubahan Harga 

Komoditas Senyawa Komponen Liquefied Petroleum Gas (Propane) dan Liquefied 

Natural Gas (Methane) terhadap Return Saham PT Perusahaan Gas Negara 

(Persero) Tbk”. Studi ini dipandang cukup krusial mengingat adanya kontras akan 

hasil penelitian terdahulu serta masih minimnya kajian yang menginvestigasi relasi 

antara fluktuasi harga komoditas propana dan metana terhadap return saham. 

 

1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh dinamika industri energi di Indonesia, 

dampak dari diberlakukannya kebijakan HGBT. Sebagai perusahaan transmisi dan 

penyaluran gas bumi paling besar di Indonesia, PGAS yang memiliki peran vital 

dalam penyediaan energi nasional cukup berdampak dengan adanya kebijakan ini. 

Disisi lain, fluktuasi harga komoditas global juga berpotensi dalam mempengaruhi 
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kinerja saham PGAS, khususnya propana dan metana, yang merupakan komponen 

senyawa utama dari produk Liquefied Petroleum Gas (LPG) dan juga Liquefied 

Natural Gas yang dihasilkan oleh PGAS. Mengingat adanya ketidakkonsistenan 

dalam temuan penelitian sebelumnya mengenai hubungan antara harga komoditas 

dan harga ataupun return saham, penelitian ini penting dilakukan untuk 

memberikan perspektif baru melalui komoditas spesifik yaitu propana dan metana, 

serta memperjelas hubungan dan pengaruh dari masing-masing variabel yang 

diteliti. 

Berdasarkan hal tersebut, maka rumusan masalah yang utama dalam 

penelitian ini adalah menganalisis perubahan harga komoditas senyawa komponen 

liquefied petroleum gas (propane) dan liquefied natural gas (methane) terhadap 

return saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. Penelitian ini akan 

mengkaji pengaruh dari masing-masing variabel (propana dan metana). Pengaruh 

tersebut akan dikaji secara parsial dan juga simultan. 

 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Secara rinci, rumusan masalah tersebut diuraikan menjadi sejumlah 

pertanyaan penelitian sebagai berikut: 

a. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan dari perubahan harga komoditas 

propana terhadap return saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk? 

b. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan dari perubahan harga komoditas 

metana terhadap return saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 

c. Apakah terdapat pengaruh yang signifikan dari perubahan harga komoditas 

propana dan metana secara simultan terhadap return saham PT Perusahaan 

Gas Negara (Persero) Tbk? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan penjabaran tentang fokus dari penelitian, tujuan dari 

pelaksanaan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Menganalisis pengaruh perubahan harga komoditas propana terhadap return 

saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 
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b. Menganalisis pengaruh perubahan harga komoditas metana terhadap return 

saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. 

c. Menganalisis pengaruh perubahan harga komoditas propana dan metana 

secara simultan terhadap return saham PT Perusahaan Gas Negara (Persero) 

Tbk. 

 

1.5. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

1) Memberikan andil dalam pengembangan ilmu pengetahuan di bidang 

keuangan dan investasi, khususnya dalam mengidentifikasi faktor-

faktor yang mempengaruhi return saham di industri energi dengan 

mempertimbangkan dinamika harga komoditas global dan kebijakan 

pemerintah. 

2) Memberikan bukti empiris baru tentang pengaruh perubahan harga 

komoditas propana dan metana terhadap return saham, sejalan dengan 

diberlakukannya kebijakan HGBT, sehingga dapat memperkaya 

literatur penelitian. 

b. Manfaat Praktis 

1) Bagi Investor, dapat memberikan informasi dan pemahaman yang lebih 

mendalam terkait faktor-faktor yang dapat mempengaruhi return saham 

PGAS, termasuk dinamika harga komoditas dan kebijakan HGBT, 

sehingga dapat dipergunakan sebagai dasar pertimbangan dalam proses 

pengambilan keputusan untuk investasi. 

2) Bagi Akademisi, dapat dimanfaatkan sebagai referensi dan bahan 

pembelajaran bagi mahasiswa dan dosen di bidang keuangan, investasi, 

dan ekonomi, khususnya yang berkaitan dengan analisis return saham, 

pengaruh harga komoditas, dan analisis kebijakan di sektor energi. 

 

1.6. Sistematika Penelitian Skripsi 

Penelitian ini disusun dengan mengikuti pedoman teknis penulisan skripsi 

yang ditetapkan oleh Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Jakarta. Penelitian ini 
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tersusun atas lima bab yang saling berhubungan. Berikut penjabaran sistematika 

dari penelitian ini: 

 

BAB I Pendahuluan 

Bab ini memaparkan latar belakang penelitian, merumuskan masalah dan 

pertanyaan penelitian, menjelaskan tujuan serta manfaat penelitian, dan juga 

menyajikan gambaran menyeluruh mengenai struktur penulisan. 

BAB II Tinjauan Pustaka 

Bab ini menyajikan landasan teori yang relevan dengan variabel penelitian, 

menjelaskan hubungan antar variabel, mengulas penelitian terdahulu, serta 

mengembangkan kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian. 

BAB III Metode Penelitian 

Bab ini menguraikan secara mendetail metodologi yang diterapkan dalam 

penelitian, mencakup jenis penelitian, objek yang diteliti, teknik pengambilan 

sampel, sumber data, metode pengumpulan data, serta metode analisis data. 

BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Bab ini menyajikan hasil analisis data yang diperoleh melalui penerapan 

metode pengolahan data yang telah ditentukan, serta menyajikan pembahasan yang 

mendalam mengenai temuan-temuan yang dihasilkan dari penelitian ini. 

BAB V Kesimpulan dan Saran 

Bab ini menyajikan kesimpulan yang dihasilkan dari temuan penelitian, 

serta memberikan rekomendasi yang relevan bagi para pemangku kepentingan. 
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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1.   Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, dapat ditarik kesimpulan 

sebagai berikut: 

a. Perubahan harga komoditas senyawa propana memiliki pengaruh positif 

yang signifikan terhadap return saham PT Perusahaan Gas Negara 

(Persero) Tbk (PGAS). Hal ini menunjukkan bahwa perubahan harga 

propana, sebagai salah satu komponen utama produk LPG yang 

dihasilkan perusahaan, berperan penting dalam mempengaruhi kinerja 

saham PGAS.  

b. Perubahan harga komoditas senyawa metana tidak menunjukkan 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham PGAS. Meskipun 

metana merupakan komponen penting dalam produk LNG perusahaan, 

perubahan harga yang terjadi tidak cukup untuk mempengaruhi kinerja 

dari saham PGAS. 

c. Secara simultan, perubahan harga komoditas propana dan metana 

memberikan pengaruh positif yang signifikan terhadap return saham 

PGAS. Interaksi antara kedua komoditas ini menunjukkan bahwa 

mereka dapat mempengaruhi kinerja saham perusahaan secara kolektif. 

 

5.2.   Saran 

Berdasarkan hasil temuan penelitian yang telah dilakukan, disarankan agar 

investor secara proaktif melakukan pemantauan dan analisis mendalam terhadap 

dinamika harga kedua komoditas tersebut sebagai bagian penting dari strategi 

dalam pengambilan keputusan investasi. Namun, mengingat nilai koefisien 

determinasi yang menunjukkan lemahnya model regresi yang diteliti, maka investor 

dianjurkan untuk tidak hanya bergantung pada model regresi tersebut, tetapi juga 

mempertimbangkan faktor-faktor eksternal lainnya yang dapat mempengaruhi 

return saham perusahaan, seperti kondisi ekonomi global, kebijakan pemerintah, 

fluktuasi nlai tukar, serta tingkat inflasi dan suku bunga.
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Data Penelitian 

a. Data Diolah. 

PROPANE USD/GAL 
PERUBAHAN 

HARGA 
PROPANE 

 METHANE USD/MMBTU 
PERUBAHAN 

HARGA 
METHANE 

 PGAS HARGA 
(IDR/Lbr) 

RETURN 
PGAS 

Dec-01-19 0.5   Dec-01-19 2.1512   Dec-01-19 2170  
Jan-01-20 0.43 -0.1400  Jan-01-20 1.8415 -0.1440  Jan-01-20 1705 -0.2143 

Feb-01-20 0.39 -0.0930  Feb-01-20 1.813 -0.0155  Feb-01-20 1280 -0.2493 

Mar-01-20 0.29 -0.2564  Mar-01-20 1.648 -0.0910  Mar-01-20 775 -0.3945 

Apr-01-20 0.33 0.1379  Apr-01-20 1.934 0.1735  Apr-01-20 855 0.1032 

May-01-20 0.41 0.2424  May-01-20 1.839 -0.0491  May-01-20 860 0.0058 

Jun-01-20 0.5 0.2195  Jun-01-20 1.724 -0.0625  Jun-01-20 1135 0.3198 

Jul-01-20 0.49 -0.0200  Jul-01-20 1.814 0.0522  Jul-01-20 1265 0.1145 

Aug-01-20 0.51 0.0408  Aug-01-20 2.643 0.4570  Aug-01-20 1255 -0.0079 

Sep-01-20 0.49 -0.0392  Sep-01-20 2.556 -0.0329  Sep-01-20 925 -0.2629 

Oct-01-20 0.52 0.0612  Oct-01-20 3.354 0.3122  Oct-01-20 1075 0.1622 

Nov-01-20 0.55 0.0577  Nov-01-20 2.882 -0.1407  Nov-01-20 1390 0.2930 

Dec-01-20 0.65 0.1818  Dec-01-20 2.539 -0.1190  Dec-01-20 1655 0.1906 

Jan-01-21 0.85 0.3077  Jan-01-21 2.564 0.0098  Jan-01-21 1345 -0.1873 

Feb-01-21 0.91 0.0706  Feb-01-21 2.771 0.0807  Feb-01-21 1440 0.0706 

Mar-01-21 0.92 0.0110  Mar-01-21 2.608 -0.0588  Mar-01-21 1315 -0.0868 

Apr-01-21 0.82 -0.1087  Apr-01-21 2.931 0.1238  Apr-01-21 1225 -0.0684 

May-01-21 0.82 0.0000  May-01-21 3.053 0.0416  May-01-21 1115 -0.0898 

Jun-01-21 0.97 0.1829  Jun-01-21 3.65 0.1955  Jun-01-21 1005 -0.0987 

Jul-01-21 1.09 0.1237  Jul-01-21 3.914 0.0723  Jul-01-21 975 -0.0299 

Aug-01-21 1.11 0.0183  Aug-01-21 4.377 0.1183  Aug-01-21 1035 0.0615 

Sep-01-21 1.29 0.1622  Sep-01-21 5.867 0.3404  Sep-01-21 1190 0.1498 

Oct-01-21 1.45 0.1240  Oct-01-21 5.426 -0.0752  Oct-01-21 1510 0.2689 

Nov-01-21 1.26 -0.1310  Nov-01-21 4.506 -0.1696  Nov-01-21 1500 -0.0066 

Dec-01-21 1.04 -0.1746  Dec-01-21 3.73 -0.1722  Dec-01-21 1375 -0.0833 

Jan-01-22 1.17 0.1250  Jan-01-22 4.675 0.2534  Jan-01-22 1380 0.0036 

Feb-01-22 1.31 0.1197  Feb-01-22 4.402 -0.0584  Feb-01-22 1440 0.0435 

Mar-01-22 1.44 0.0992  Mar-01-22 5.701 0.2951  Mar-01-22 1405 -0.0243 

Apr-01-22 1.31 -0.0903  Apr-01-22 7.244 0.2707  Apr-01-22 1450 0.0320 

May-01-22 1.23 -0.0611  May-01-22 8.138 0.1234  May-01-22 1800 0.2414 

Jun-01-22 1.22 -0.0081  Jun-01-22 5.392 -0.3374  Jun-01-22 1590 -0.1167 

Jul-01-22 1.15 -0.0574  Jul-01-22 8.229 0.5261  Jul-01-22 1680 0.0566 

Aug-01-22 1.09 -0.0522  Aug-01-22 9.189 0.1167  Aug-01-22 1840 0.0952 

Sep-01-22 0.99 -0.0917  Sep-01-22 7.065 -0.2311  Sep-01-22 1755 -0.0462 

Oct-01-22 0.86 -0.1313  Oct-01-22 6.607 -0.0648  Oct-01-22 1975 0.1254 

Nov-01-22 0.85 -0.0116  Nov-01-22 6.818 0.0319  Nov-01-22 1880 -0.0481 

Dec-01-22 0.69 -0.1882  Dec-01-22 4.104 -0.3981  Dec-01-22 1760 -0.0638 

Jan-01-23 0.84 0.2174  Jan-01-23 2.741 -0.3321  Jan-01-23 1545 -0.1222 

Feb-01-23 0.82 -0.0238  Feb-01-23 2.863 0.0445  Feb-01-23 1565 0.0129 

Mar-01-23 0.79 -0.0366  Mar-01-23 2.216 -0.2260  Mar-01-23 1380 -0.1182 

Apr-01-23 0.81 0.0253  Apr-01-23 2.41 0.0875  Apr-01-23 1430 0.0362 

May-01-23 0.65 -0.1975  May-01-23 2.358 -0.0216  May-01-23 1430 0.0000 

Jun-01-23 0.57 -0.1231  Jun-01-23 2.774 0.1764  Jun-01-23 1305 -0.0874 

Jul-01-23 0.64 0.1228  Jul-01-23 2.741 -0.0119  Jul-01-23 1365 0.0460 

Aug-01-23 0.68 0.0625  Aug-01-23 3.147 0.1481  Aug-01-23 1375 0.0073 

Sep-01-23 0.74 0.0882  Sep-01-23 3.312 0.0524  Sep-01-23 1375 0.0000 

Oct-01-23 0.69 -0.0676  Oct-01-23 3.813 0.1513  Oct-01-23 1255 -0.0873 

Nov-01-23 0.64 -0.0725  Nov-01-23 2.763 -0.2754  Nov-01-23 1115 -0.1116 

Dec-01-23 0.67 0.0469  Dec-01-23 2.327 -0.1578  Dec-01-23 1130 0.0135 

Jan-01-24 0.81 0.2090  Jan-01-24 2.121 -0.0885  Jan-01-24 1165 0.0310 

Feb-01-24 0.9 0.1111  Feb-01-24 2.008 -0.0533  Feb-01-24 1090 -0.0644 
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Mar-01-24 0.82 -0.0889  Mar-01-24 1.7518 -0.1276  Mar-01-24 1360 0.2477 

Apr-01-24 0.81 -0.0122  Apr-01-24 1.991 0.1365  Apr-01-24 1470 0.0809 

May-01-24 0.7 -0.1358  May-01-24 2.587 0.2993  May-01-24 1580 0.0748 

Jun-01-24 0.76 0.0857  Jun-01-24 2.601 0.0054  Jun-01-24 1540 -0.0253 

Jul-01-24 0.79 0.0395  Jul-01-24 2.036 -0.2172  Jul-01-24 1600 0.0390 

Aug-01-24 0.76 -0.0380  Aug-01-24 2.127 0.0447  Aug-01-24 1540 -0.0375 

Sep-01-24 0.62 -0.1842  Sep-01-24 2.923 0.3742  Sep-01-24 1435 -0.0682 

Oct-01-24 0.72 0.1613  Oct-01-24 2.707 -0.0739  Oct-01-24 1565 0.0906 

Nov-01-24 0.8 0.1111  Nov-01-24 3.335 0.2320  Nov-01-24 1520 -0.0288 

Dec-01-24 0.78 -0.0250  Dec-01-24 3.633 0.0894  Dec-01-24 1590 0.0461 

Sumber: https://tradingeconomics.com/commodity/propane; 
https://tradingeconomics.com/commodity/natural-gas; 
https://www.tradingview.com/symbols/IDX-PGAS/  

diakses pada 09 Maret 2025 (Data diolah). 
b. Grafik 

 

  
Sumber: https://tradingeconomics.com/commodity/propane, diakses pada 09 

Maret 2025 (Data diolah). 
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Sumber: https://tradingeconomics.com/commodity/natural-gas, 
diakses pada 09 Maret 2025 (Data diolah). 

 

 

Sumber: https://www.tradingview.com/symbols/IDX-PGAS/  
diakses pada 09 Maret 2025 (Data diolah). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

 
 

57 

Lampiran 2. Olah Data SPSS 30 

 
a. Statistik Deskriptif 

 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 

 
b. Uji Asumsi Klasik 

 
1) Normalitas 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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2) Multikolinearitas 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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3) Heteroskedastisitas 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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4) Autokorelasi 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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c. Regresi Linear Berganda 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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d. Uji Hipotesis 
1) Uji T (Propana) 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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2) Uji T (Metana) 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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3) Uji F 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 

 
4) Uji Koefisien Determinasi 

 
Sumber: Data diolah SPSS 30, 2025. 
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Lampiran 3. Tabel Durbin Watson 

 
Sumber: https://rufiismada.wordpress.com/wp-content/uploads/2012/10/tabel-

dw.pdf, diakses pada 08 Mei 2025. 
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Lampiran 4. Tabel T. 

 
Sumber: Junaidi (2010). 
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Lampiran 5. Tabel F. 

 
Sumber: Junaidi (2010). 

 


