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PENGARUH CURRENT RATIO (CR), DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN
ON ASSET, DAN EARNING PER SHARE TERHADAP RETURN SAHAM
(STUDI KASUS PADA SAHAM KONSUMER YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2016 - 2020)

Teti Yulia Lestari
Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Tujuan dari penelitian‘inicyaitu untuk melihat bagaimana.pengaruh dari rasio
keuangan yang diproksikan-dengan Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on
Asset, dan Earning Per.Share terhadap Return Saham. Sampel penelitian.terdiri dari
36 perusahaan saham sektor konsumsi yang terdaftar pada periode 2016-2020. Metode
yang digunakan. yaitu Analisis Regresi Data Panel. Metode yang digunakan yaitu
Analisis Regresi Data Panel. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial,
Current Ratio dan Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan positif terhadap Return
saham; sedangkan Return on Asset dan Earning Per Share tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap Return saham. Secara simultan, keempat variabel
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

Kata kunci: Analisis Fundamental, Return Saham, Rasio Keuangan.

ABSTRACT

The purpose of this study Is to see how the effect of financial ratios proxied by
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return-on. Assets, and Earning Per Share on
Share Returns. The research sample consists of 36 companies in the consumption
sector listed in the 2016-2020 period. The method used is Panel Data Regression
Analysis. The results of this study showed that partially; the Current Ratio and Debt
to Equity Ratio positive significant effect on share return, while return on assets and
earning per share does not have a significant effect on Share return. Simultaneously,
the four variables have a significanteffect on'Share Return.

Keywords: Fundamental Analysis, Share Return, Financial Ratio.
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1.1.Latar Belakang
Pasar modal Indonesia_merupakan. pasar.yang sedang berkembang.

Seiring dengan perkembangannya, pasar modal menjadisangat sensitif tidak
hanya terhadap kendisi makroekonomi secara umum, tetapi juga terhadap

kondisi ekonomi dan pasar keuangan global. Seperti yang terjadi di awal Maret

eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

2020, dunia dihebohkan dehge}n virus baru yang awalnya berasal dari Wuhan,
China; yaitu virus Corona. Virus ini kemudian menyebar ke berbagai belahan
dufia termasuk Indonesia. Banyak: bidang yang sangat terganggu akibat
pandemi tersebut salah satunya di bidang pasar modal. Hal ini dibuktikan
dengan grafik IHSG periode Agustus 2019 hingga periode Agustus 2021 pada
Gambar 1.1.

GRAFIK IHSG TAHUN 2020
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Gambar 1. 1 Grafik IHSG Periode Agustus 2019-Agustus 2021

Sumber : Yahoo Finance

Dari gambar 1.1, Indeks Harga Saham Gabungan atau IHSG
mengalami penurunan harga sejak awal tahun 2020. Penurunan terparah terjadi
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pada bulan Maret 2020 mencapai nilai terendah yaitu sebesar 4538.93 dari nilai
tertinggi yaitu di bulan Agustus 2019 yaitu sebesar 6328. Hal ini disebabkan

karena menurunnya perekonomian akibat wabah Covid-19.

Jumlah Investor Pasar Modal

1,871,248
2,484,354
1,619,372
1,122,668 el
53,41%
. 2
2017 2018 2019 29 Des 2020

Gambar 1. 2 Jumlah. Investor Pasar Modal
Sumber : Data KSEI (2020)

Walaupun berefek negatif, namun pada era pandemi Covid-19, terjadi
peningkatan jumlah investor baru (Gambar 1.2). Data yang dirilis oleh KSEI
menunjukkan bahwa jumlah investor baru-yang terdaftar di sepanjang 2020
telah tumbuh 55,83% dari tahun.2019. Jumlah investor pada akhir 2020 yaitu
sebanyak 3,871,248 orang. Peningkatan jumlah investor ini salah satunya juga
didukung oleh proses digitalisasi di pasar modal Indonesia, khususnya untuk
proses pembukaan rekening investasi di masa pandemi Covid-19. Direktur
Utama BEI Inarno Djajadi menyampaikan bahwa investor baru pada 2020
secara signifikan didominasi.oleh_kaum milenial dengan rentang usia 18-30
tahun yang mencapai 411.480 SID atau 70 persen dari total investor baru tahun
2020 (BEI,2021). Pertumbuhan ini menguatkan dominasi kaum milenial
sebagai investor di Pasar Modal Indonesia. Sektor saham yang maju saat
pandemi sehingga menarik sentimen positif investor generasi milenial untuk
berinvestasi yaitu sektor telekomunikasi, sektor konsumer, serta sektor
pertambangan (market.bisnis.com).
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GRAFIK KINERJA INDEKS SEKTORAL
KUARTAL | TAHUN 2020

M Perubahan

0.00%
-5.00% ‘
\*\6 *@% ' '
-10.09\@6?’ "
¥ o 8 .
-15.00% ;& & &Q" :
& 2
-20.68%
15.17%
-25.00% -21.
-30.00% -26.94%
-29.20% -29.52%
-32.84%

-35.00%

-40.00%

-40.10% _ 9
-45.00% 40.68%

Gambar 1. 3 Grafik Kinerjarlndeks Sektoral Kuartal | Tahun 2020

Sumber : Bursa Efek Indonesia (Data diolah peneliti, 2021)

Pada kuartal | tahun 2020 kuartal I, kinerja seluruh indeks sektoral di
Indonesia mengalami penurunan dikarenakan pandemi Covid-19. Pada gambar
1.3, dapat dilihat bahwa indeks sektor Industri Barang Konsumer adalah yang
terendah penurunannya yaitu sebesar -19.17%. Sedangkan sektor yang paling
terdampak pandemi yaitu sektor industri Dasar dan Kimia dengan penurunan
indeks sebesar -40.68%. Menurut Bursa Efek Indonesia yang dikutip dari
Bisnis Indonesia, sektor ini menurun karena terhambatnya impor bahan baku,
melonjaknya nilai tukar, dan logistik ekspor.

Sektor industri barang konsumer adalah sektor yang paling:mampu
bertahan saat krisis.di.masa pandemi Covid-19 dibandingkan-sektor lainnya.
Hal ini karena diterapkannya-Pembatasan.Sosial.Berskala Besar (PSBB) yang
membatasi aktivitas masyarakat sehingga mereka melaksanakan kegiatan
bekerja dari rumah (WFH) sehingga kebutuhan konsumsi masyarakat di rumah
meningkat. Menurut Kepala Riset Praus Capital Alfred (market bisnis,2020),
permintaan terhadap barang-barang masih meningkat pada kuartal Il tahun

2020 sehingga hal positif tersebut akan tetap berlanjut selama masa pandemi.
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Dalam sektor industri barang konsumer tersebut terdapat berbagai jenis
saham yaitu Food and Beverages, Tobacco Manufactures, Pharmaceuticals,
Cosmetic and Household, dan Houseware (BEI,2020). Selama pandemi Covid-
19, barang yang dihasilkan dari sektor ini dibutuhkan masyarakat untuk
bertahan hidup karena merupakan kebutuhan utama masyarakat. Hal ini
didukung dengan terjadinya pergeseran-trend pada masyarakat yang condong
membeli produk esensial"dan‘yang terkait dengan kesehatan seperti vitamin,
obat, dan lain sebagainya.

Dengan: berkembangnya pasar. modal, investor banyak melakukan
kegiatan investasi untuk mendapatkan keuntungan. Investor berinvestasi di
pasar-modal dengan tujuan untuk meningkatkan pengembalian atau return di
masa depan. Return didefinisikan sebagal imbalan yang diperoleh dari
Investasi (Halim,2005). Return terdiri dari dividen dan capital gain yang
diperoleh.

Untuk mendapatkan return yang optimal, investor harus melakukan
analisis kinerja perusahaan sebelum memutuskan berinvestasi pada saham
tertentu. Para investor pada umumnya menggunakan teknik analisis
fundamental untuk menilai Kkinerja perusahaan (Crab,2003). Analisis
fundamental adalah metode analisis: saham yang berfokus pada sejumlah
faktor, termasuk kinerja perusahaan yang terlibat, persaingan bisnis, industri,
dan kondisi ekonomi'secara makro=dan. mikro. Metode dalam melakukan
analisis fundamental adalah top to down_dan bottom to up. Dalam penelitian
ini analisis fundamental yang digunakan adalah top to down karena meneliti
dari keadaan makroekonominya terlebih dahulu sehingga dapat ditemukan
sektor dan. emiten.yang unggul sehingga bermanfaat dalam: membuat
keputusan dan menentukan.saham yang layak untuk.dibeli“atau dijual guna
mendatangkan keuntungan. Metode ini dimulai dari analisis ekonomi, analisis
sektor industri, dan analisis kondisi perusahaan yang mencakup analisis
laporan keuangan.

Analisis laporan keuangan adalah analisis kuantitatif yang digunakan
untuk menilai berbagai aspek bisnis dan kinerja keuangan perusahaan

berdasarkan informasi yang terkandung dalam laporan keuangan perusahaan,
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seperti laporan posisi keuangan, laporan laba rugi, dan laporan arus kas.
Laporan keuangan ini dapat digunakan oleh manajemen, kreditur atau pemberi
pinjaman, serta investor.

Salah satu analisis dalam analisis laporan keuangan yaitu analisis rasio
keuangan. Rasio keuangan ini digunakan oleh analis sekuritas dan lembaga
pemeringkat untuk menilai kekuatan dan kelemahan berbagai perusahaan yang
perlu dianalisis. Analisis‘rasio keuangan dibagl menjadi.empat jenis, yaitu
analisis rasio profitabilitas, solvabilitas, likuiditas, dan aktivitas (TICMI,
2016). Keempat jenis rasio ini mempunyai fungsi yang berbeda, namun yang
digunakan dalam penelitian.ini yaitu rasio profitabilitas, solvabilitas,. dan
likuiditas. Hal ini dikarenakan setiap rasio menggambarkan Kinerja perusahaan
sehingga dapat mendukung penelitian ini.

Rasio profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan (profit) yang
berhubungan dengan penjualan, aset dan modal. Ada berbagai jenis rasio yang
termasuk ke dalam rasio profitabilitas, namun rasio yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Return on Asset (ROA) dan Earning Per Share (EPS).
Kedua rasio tersebut mempunyai pengaruh yang berbeda terhadap return
saham. Apabila nilai ROA semakin tinggi, maka kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan return saham semakin tinggi juga (TICMI, 2016). Dalam
EPS, rasio ini merupakan rasio yang banyak diperhatikan oleh calon investor,
karena "informasi Earning Per Share (EPS) merupakan informasi yang
dianggap paling mendasar dan dapat menggambarkan prospek earning
perusahaan' masa depan (Tandelin, 2010). Secara umum, manajemen
perusahaan, pemegang saham biasa, dan pemegang saham potensial tertarik
pada EPS karena mewakili-jumlah laba per lembar saham:

Rasio solvabilitas, juga dikenal sebagai rasio leverage keuangan,
adalah rasio keuangan yang mengukur kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka panjangnya. Jenis rasio solvabilitas yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu Debt to Equity Ratio (DER). Rasio ini
digunakan karena semakin tinggi DER, semakin besar kewajiban dan

sebaliknya. Peningkatan utang ini akan mempengaruhi tingkat pendapatan
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bersih yang tersedia bagi pemegang saham, artinya tingginya kewajiban
perusahaan akan semakin menurunkan kemampuan perusahaan dalam
membayar dividen sehingga return yang akan diterima berkurang (Van Horne,
2008).

Rasio Likuiditas merupakan rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban utang jangka pendeknya pada saat
jatuh tempo. Rasio likuiditas yang digunakan yaitu current ratio (CR) atau
yang biasa disebut dengan rasio lancar. Apabila rasio lancar(Current Ratio)
rendah, dapat dikatakan bahwa perusahaan kurang aset untuk membayar.utang,
tetapi apabila hasil pengukuran rasio tinggi, belum, tentu kondisi perusahaan
sedang baik (VVan Horne, 2008). Kondisi tersebut dapat saja terjadi karena aset
yang ada tidak digunakan sebaik mungkin, serta berpengaruh terhadap minat
investor dalam mengalokasikan dananya sehingga jumlah return yang akan
diberikan akan terpengaruh juga.

Beberapa peneliti menemukan hasil penelitian yang berbeda antara
pengaruh CR terhadap return saham. Febrioni(2016) berpendapat bahwa CR
berpengaruh secara signifikan dengan.arah _pengaruh yang negatif terhadap
return saham. Pendapat tersebut Dbertentangan-dengan penelitian yang
dilakukan Nurmasari #(2017) dan Basalama dkk (2017) bahwa CR tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Beberapa penelitian
menemukan bahwa DER tidak .berpengaruh terhadap return saham vyaitu
menurut. Suharli (2005) dan Febrioni (2016). Sedangkan Arista (2012),
Basalama dkk (2017), dan Handayati (2018) berpendapat bahwa rasio utang
(DER) berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. Kemudian
beberapa penelitian. menemukan bahwa rasio Return on Asset (ROA) memiliki
pengaruh yang berbeda-terhadap return saham. Arista«(2012) dan Febrioni
(2016) berpendapat bahwa ROA tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
return saham. Namun pada penelitian yang dilakukan oleh Basalam dkk (2017)
dan Handayati (2018) berpendapat bahwa ROA berpengaruh secara signifikan
terhadap return saham. Selain CR, DER, dan ROA, perbedaan hasil penelitian
juga ditemukan dalam rasio EPS. Menurut Arista (2012), EPS tidak

berpengaruh signifikan terhadap return saham, namun Febrioni (2016) dan
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Handayati (2018) berpendapat EPS berpengaruh signifikan terhadap return
saham.
Penelitian ini berfokus pada saham sektor konsumer yang terdaftar di

BEI. Hal ini karena sektor konsumer merupakan sektor yang paling dapat
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bertahan di masa pandemi Covid-19 tercermin dari nilai penurunan indeks
sektoral pada kuartal | tahun..2020.terendah-.dibanding sektor lainnya.
Berdasarkan fenomena.dan-perbedaan penelitian tersebut, peneliti tertarik
untuk melakukanspenelitian yang berjudul “Pengaruh Current.Ratio (CR),
Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), dan Earning Per.Share
(EPS) .terhadap Return Saham (Studi Kasus pada Saham Konsumer yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020)”.

1.2.Rumusan Masalah
Pandemi Covid-19 yang terjadi pada bulan Maret 2020 di Indonesia

menyebabkan penurunan nilai indeks yang signifikan pada seluruh sektor di
pasar modal Indonesia. Indeks sektor yang mengalami penurunan terendah
yaitu indeks sektor industri barang konsumer dengan penurunan sebesar
-19,17%, paling kecil dibanding indeks sektor lainnya terutama indeks sektor
industri dasar dan kimia yaitu sebesar -40,68%.

Dalam berinvestasi, tujuan investor dalam melakukan investasi yaitu
mendapatkan return berupa dividen dan capital gain. Investor dapat
melakukan analisis fundamental yaitu berupa analisis ekonomi, analisis sektor

industri, dan analisis kondisi keuangan yang mengacu kepada analisis rasio
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keuangan agar investor dapat mengoptimalkan return yang diterima. Rasio
yang digunakan-untuk.analisis yaitu rasio profitabilitas, rasio.likuiditas, dan
rasio solvabilitas. Setiap rasio mempunyai interpretasi masing-masing
terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Adapun perumusan masalah dalam penelitian ini adalah bagaimana
pengaruh rasio profitabilitas, rasio likuiditas, dan rasio solvabilitas terhadap

return saham.
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1.3.Pertanyaan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka penulis dapat merumuskan

pertanyaan penelitian sebagai berikut:

Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap return saham?
Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap return saham?
Bagaimana pengaruh Return On"Asset (ROA).terhadap return saham?
Bagaimana pengaruh.Earning Per Share (EPS) terhadap return saham?
Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity ‘Ratio (DER),
Return On_Asset (ROA), dan Earning Per Share (EPS) terhadap.return

saham.secara simultan?

1.4 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari-penelitian‘ini adalah sebagai berikut.

Untuk mengetahui apakah.terdapat pengaruh.yang signifikan antara
Current Ratio (CR) dengan return saham.

Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh yang signifikan antara Debt
to Equity Ratio (DER) dengan return saham.

Untuk mengetahut apakah terdapat pengaruh yang signifikan antara Return
on Asset (ROA) dengan return saham.

Untuk mengetahui apakah terdapat “pengaruh yang signifikan antarra
Earning Per Share (EPS) dengan return saham.

Untuk. mengetahui apakah. terdapat. pengaruh' yang signifikan antara
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA),

dan Earning Per Share (EPS) dengan return saham.

1.5.Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi manfaat, antara

lain:

1) Secara Teoritis
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi dalam
mengembangkan penelitian di bidang pasar modal khususnya penelitian
tentang bagaimana pengaruh analisis rasio keuangan seperti Current Ratio
(CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), dan Earning Per
Share (EPS) terhadap return saham.

2) Secara Praktis
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Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu.investor maupun calon
investor mengerti- mengenai analisa Kkinerja emiten menggunakan rasio
profitabilitas, selvabilitas, dan likuiditas sehingga dapat membuat keputusan
investasi yang tepat dan menguntungkan.

Sedangkan bagi pithak emiten yaitu seperti manajer. keuangan, direksi,
dan lain sebagainya, hasil penelitian Ini dapat digunakan sebagai evaluasi
dalam menganalisa kinerja saham yang diperjualbelikan di pasar modal
sehingga dapat membuat keputusan yangtepat dan menguntungkan emiten.

1.6.Sistematika Penulisan Penelitian
Secara garis besar penelitian ini disusun atas lima bab agar mempunyai
susunan yang sistematis dan dapat memudahkan untuk mengetahui dan
memahami hubungan antara bab.yang satu.dengan.bab yang.lainnya. Dengan
sistematika penulisan sebagal berikut:
BAB I': PENDAHULUAN
Bab ini berisi pendahuluan.yang menjabarkan tentang latar belakang, rumusan

masalah, . tujuan dan kegunaan penelitian, serta sistematika penulisan
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penelitian.

BAB |1 : TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan tentang landasan teori yang sangat mendasari tiap-tiap
variabel, kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian.

BAB Il : METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang jenis penelitian, populasi dan sampling, jenis dan
sumber data serta metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini.

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

9|Page Politeknik Negeri Jakarta



Bab ini menguraikan tentang hasil atau temuan yang diperoleh dari pengolahan

data. terdapat juga pembahasan mengenai hasil analisis untuk membahas
tujuan penelitian dengan merujuk kepada hasil analisis data yang diperoleh dan
mengaitkannya dengan teori yang mendasari.

BAB V : PENUTUP

Bab ini menjelaskan mengenai_si an saran dari semua pembahasan
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5.2.Saran

521

67 |Page

5.1.Simpulan

BAB V

PENUTUP

Berdasarkan hasil analisis data, hasiluji_penelitian, dan pembahasan

1)

2)

3)

4)

5)

yang telah dilakukan dan dipaparkan dalam bab 4, dapat diambil kesimpulan
sebagai berikut ;

Current Ratio secara parsial signifikan berpengaruh. ‘positif
terhadap return saham perusahaan saham sektor konsumer yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Debt to Equity (DER) secara parsial berpengaruh positif signifikan
terhadap return saham_perusahaan saham sektor konsumer yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Return On Asset (ROA) secaraparsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham perusahaan saham:sektor konsumer yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Earning Per Share (EPS) secara parsial tidak berpengaruh
signifikan _terhadap return saham® perusahaan saham sektor
konsumer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

CR, DER, ROA, dan EPS secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap return saham perusahaan saham sektor konsumer yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Saran Untuk Akademis

Diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat menggunakan

sektor lain yang belum pernah dijadikan objek penelitian, atau

menggunakan seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia supaya hasil penelitian dapat tergambar lebih menyeluruh.

Diharapkan penelitian selanjutnya dapat menambahkan periode tahun
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penelitian agar dapat mengetahui kondisi perusahaan dalam kurun
waktu jangka panjang atau lengkap misalnya dalam jangka waktu 8
hingga 10 tahun untuk lebih mengetahui kondisi perusahaan. Selain itu,
penelitian ini menggunakan empat rasio yang mewakili jenis-jenis rasio
yaitu rasio profitabilitas, rasio likuiditas, dan rasio solvabilitas. Adapun
rasio tersebut yaitu Current'Ratio (CR);:Debt to Equity Ratio (DER),
Return On Asset (ROA), dan Earning Per Share«(EPS) sebagai rasio
keuangan yang dapat memengaruhi Return saham. Penulis berharap
penelitian selanjutnya dapat menggunakan rasio-rasio beragam:lainnya
terutama rasioqyang-termasuk kedalam. rasio aktivitas agar mampu
menjelaskan lebih detail mengenai pengaruh analisis fundamental yang
mencakup rasio keuangan terhadap return saham. Hal ini dikarenakan
nilai R-Squared sebesar 73.61%, maka ada 26.39% variasi return

saham lain yang tidak-terdapat dalam penelitian ini.

Saran Untuk Investor
Penelitian ini memberikan informasi mengenai-aspek finansial yang

mempengaruhi return saham perusahaan sektor konsumer yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2016-2020. Dalam penelitian ini, peneliti
merekomendasikan kepada. investor. mengenali pengambilan keputusan
investasi dengan melihat variabel Current Ratio dan Debt to Equity Ratio serta
bagaimana pengaruh variabel tersebut terhadap return saham sektor konsumer

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

S
v
(1]
=
Q
c
=
T
o
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
[
Q
=
o
=
~
[}
T
[}
=
=
=
Q
[
=
<
-
=
Q
3
Y
N—
o
-
)
o
=
(1)
=
=,
~
=
[
Q
[}
=5
—
o
=
o
-
-
o

N
Ooo
o ]
s 3
3 @
By
35S
= =
=
3 a2
c Q
3 c
=3 3
o c
> x
)
3 5%
3 5
m 2-
=]
338
T ® 5
= °
T
s 5 3
2 =
S 28g
=25
D 9 3
g
9 QP
Q =3
o o
S =
o o
o ]
< o
w m
o 5
c =
=) =
c 4
> 5
283
- -
< <
o Q
= =
€ 9o 3
= 5
285
3. °
o
v 2
o —
3 £
g i
z o
')
~ >
5 T
IS
° =
c -
3 7y
i)
=
=
)
3
=
(Y]
3
=
o
3.
(Y
o
S
=
w
=
Y
g
3
o
w
o
()
3

ac
m
=
8
©
-+
Y

I
Y
=
2]
T
-+
Y
§.
;
o
=
:l
)
=
E.
x
=
[
Q
[
=!
b
Y
x
o
-
-+
v

=1
=)
5
9
o
=)
(=]
3
()
-
Q
(]
(= A
)
w
(1)
o
Q
Q
(')
=
Qo
-
Q
=
w
o
=
-
=
=
r
1)
-
<
o
-
£
=
3
-,
')
=
e
1)
3
M
=
N
)
-
~
=
3
3
1)
=
o
o
==}
3
[
=
<
m
o
[ =
ad
z
(')
e )
w
-
3
o
()
-

Daftar Pustaka

Alfi, A. N. (2019, Februari 01). Laba Unilever (UNVR) Tahun 2018 Melesat 30%, Ini
Pendongkraknya! Retrieved Agustus 30, 2021, from market.bisnis.com:
https://market.bisnis.com/read/20190201/192/884813/laba-unilever-unvr-tahun-
2018-melesat-30-ini-pendongkraknya

Arista, D. d. (2012). Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham (Kasus Pada
Perusahaan Manufaktur yang Go Public di-BElPeriode Tahun 2005-2009). limu
Manajemen dan Akuntansi Terapan,Vol-3No 1, 1-15.

Aziz. (2020, Maret 30). GGRM Raih Laba Rp 10,88 Triliun Tahun2019.::Retrieved Agustus
30, 2021, from pasardana.id: https://pasardana.id/news/2020/3/30/ggrm-raih-laba-
rp10-88-triliun-tahun-2019/

Badan Pusat Statistik-Indonesia. (2021). Data Bl Rate Perbulan Periode 2016-2020. Badan
Pusat Statistik.

Badan Pusat Statistik Indonesia. (2021). Data Inflasi Tahunan periode 2016-2020. Bank
Indonesia.

Basalama, I. S. (2017). Pengaruh Current Ratio, DER, dan ROA Terhadap Return Saham
Pada Perusahaan Automotif dan Komponen Periode 2013-2015. Jurnal EMBA, Vol
5No 2, 1793-1803.

Bosnia, T. (2018, Mei 16). Fokus Ke Bisnis Utama, UNVR Jual Aset Spread Hingga Rp 3 T.
Retrieved Agustus 30, 2021, from www.cnbcindonesia.com:
https://www.cnbcindonesia.com/market/20180516084245-17-15111/fokus-ke-
bisnis-utama-unvr-jual-aset-spread-hingga-rp-3-t

CNN Indonesia. (2020, Maret 11). Pemerintah Golongkan Wabah Corona sebagai Bencana
Nonalam. Retrieved Juni'7, 2021, from CNN Indonesia:
https://www.cnnindonesia.com/nasional/20200311184040-20-482603/pemerintah-
golongkan-wabah-corona-sebagai-bencana-nonalam

Fahmi, I. (2014). Manajemen Keuangan Perusahaan dan Pasar Modal Edisi Pertama.
Jakarta: Mitra Wacana Media.

Fahmi, J. (2015, Juni 22). Regresi Data-Panel: Uji Lagrange Multiplier Test Pada Data
Panel (LM Test). Retrieved Juli 8, 2021, from Jul Fahmi Salim:
http://www.julfahmisalim.com/2015/06/uji-lm-test-pada-data-panel.html

Febrioni, R. (2012). Pengaruh Return On-Asset (ROA), Return.On-Equity (ROE), Earning
Per Share (EPS), dan Current'Ratio.(CR). Terhadap Return-Saham (Pada Perusahaan
yang Terdaftar di Indeks LQ45 di BEI tahun 2011-2015). Jurnal e-Proceeding of
Management, Vol. 3 No.3, 3439-3449.

Gozali, I. (2012). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS. Yogyakarta:
Universitas Diponegoro.

Gozali, I. (2013). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS, Edisi 7.
Semarang: Penerbit Universitas Diponegoro.

Guijarati, D. (2003). Ekonomi Dasar. (S. Zain, Trans.) Jakarta: Erlangga.

69| Page Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

undede )njuaq wejep 1ui sijn} efiey yninjas neje ueibeqas yelueqiadwaw uep uejwnwnbusaw buese|iq ‘'z

eyejer aba yiuyalijod 1efem Buek uebunuaday) ueyibniaw yepn uedinbuad 'q

*yejesew njens uenefun neje y131 uesinuad ‘uesode] uesiinuad ‘Yejwj| ehiey uesjinuad ‘ uenipuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbuad ‘e

:eydid ey

eyeder wabaN yiuysjod Nijiw exdid seH S

: Jaquins ueyyngakuaw uep ueywnjueduaw eduey Ui sijn} eAiey yninjas neje ueibeqas diynbuaw buesejiqg L

Halim, A. (2005). Analisis Investasi. Jakarta: Penerbit Salemba Empat.

Handayati, R., & Zulyanti, N. R. (2018). Pengaruh Earning Per Share (EPS), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Return On Assets (ROA) Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di BEI. Jurnal Penelitian lImu Manajemen,
Vol. 3 No. 1, 615-620.

Harahap, S. S. (2011). Analisis Kritis atas Laporan Keuangan. Jakarta: PT Raja Grafindo
Persada.

Hendrian, Y. (2019). Analisis Tata Kelola. Dan Perencanaan Investasi. Teknologi Informasi
Dengan Metode Cobit Dan Val It. Jurnal Teknik Komputer, 205-112.
doi:10.31294/jtk.v4i2.

Hardiyan, Y. (2017, April 05). Harga Sahamnya,Meroket, Ini Penjelasan Indofarma (INAF)
Soal Kepemilikan Asabri. Retrieved Agustus 22, 2021, from market.bisnis.com:
https://market.bisnis.com/read/20170405/192/642913/harga-sahamnya-meroket-ini-
penjelasan-indofarma-inaf-soal-kepemilikan-asabri

IDN Financials. (2021). PT Mas Murni Tbk (MAMI). Retrieved from idnfinancials.com/id:
https://www.idnfinancials.com/id/mami/pt-mas-murni-indonesia-tbk#net-foreign

Jogiyanto, H. (2010). Teori Portofolio dan Analisis Investasi Edisi Ketujuh. Yogyakarta:
BPFE.

Kristiana, V. A. (2013). Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham Investor
Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal'Ekonomi dan
Kewirausahaan Vol 12 No 1, 1-11.

KSEI. (2020). Pencapaian Tahun 2020 dan Rencana Strategis 2021. Jakarta: PT Kustodian
Sentral Efek Indonesia.

Kuncoro, M. (2011). Metode Kuantitatif; Teori dan‘Aplikasi untuk Bisnis dan Ekonomi,
Edisi Keempat. Yogyakarta: Sekolah Tinggi IImu Manajemen Y KPN.

Materibelajar.co.id. (2020, Mei 22). Metode Penelitian Kuantitatif - Pengertian, Jenis,
Tujuan, dan Contoh. Retrieved Juli 8,2021, from materibelajar.co.id:
https://materibelajar.co.id/metode-penelitian-Kuantitatif/

Nabhani, A. (2021, April 12). Mandom Bukukan Rugi Bersih.Rp 54,7 Miliar. Retrieved
Agustus 30, 2021, from www.neraca.co.id:
https://www.neraca.co.id/article/144878/mandom-bukukan-rugi-bersih-rp-547-miliar

Nurmasari, 1. (2017). Analisis Current Ratio, Return On Equity, Debtto'Equity Ratio, dan
Pertumbuhan Pendapatan‘Berpengaruh Terhadap Return.SahamPada Perusahaan
Pertambangan Di Bursa Efek Indonesia 2010 - 2014. Jurnal Kreatif : Pemasaran,
Sumber Daya Manusia dan Keuangan, Vol 5 No 1, 112-131.

Penelitianilmiah.com. (2019, Mei 19). Pengertian Studi Kasus, Jenis, Tujuan, dan
Contohnya. Retrieved Juli 10, 2021, from penelitianilmiah.com:
https://penelitianilmiah.com/studi-kasus/

Pink, B. (2020, Mei 05). Konsumsi Rumah Tangga Masih Jadi Penopang Terbesar PDB
Kuartal 1-2020. Retrieved Agustus 20, 2021, from nasional.kontan.co.id:

70| Page Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

S
v
(1]
=
Q
c
=
T
o
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
[
Q
=
o
=
~
[}
T
[}
=
=
=
Q
[
=
<
-
=
Q
3
Y
N—
o
-
)
o
=
(1)
=
=,
~
=
[
Q
[}
=5
—
o
=
o
-
-
o

N
Ooo
o ]
s 3
3 @
By
35S
= =
=
3 a2
c Q
3 c
=3 3
o c
> x
)
3 5%
3 5
m 2-
=]
338
T ® 5
= °
T
s 5 3
2 =
S 28g
=25
D 9 3
g
9 QP
Q =3
o o
S =
o o
o ]
< o
w m
o 5
c =
=) =
c 4
> 5
283
- -
< <
o Q
= =
€ 9o 3
= 5
285
3. °
o
v 2
o —
3 £
g i
z o
')
~ >
5 T
IS
° =
c -
3 7y
i)
=
=
)
3
=
(Y]
3
=
o
3.
(Y
o
S
=
w
=
Y
g
3
o
w
o
()
3

ac
m
=
8
©
-+
Y

I
Y
=
2]
T
-+
Y
§.
;
o
=
:l
)
=
E.
x
=
[
Q
[
=!
b
Y
x
o
-
-+
v

=1
=)
5
9
o
=)
(=]
3
()
-
Q
(]
(= A
)
w
(1)
o
Q
Q
(')
=
Qo
-
Q
=
w
o
=
-
=
=
r
1)
-
<
o
-
£
=
3
-,
')
=
e
1)
3
M
=
N
)
-
~
=
3
3
1)
=
o
o
==}
3
[
=
<
m
o
[ =
ad
z
(')
e )
w
-
3
o
()
-

https://nasional.kontan.co.id/news/konsumsi-rumah-tangga-masih-jadi-penopang-
terbesar-pdb-kuartal-i-2020

PT Bursa Efek Indonesia. (2020, Juli). Pengantar Pasar Modal. Retrieved Maret 18, 2021,
from wwwe.idx.co.id: https://idx.co.id/investor/pengantar-pasar-modal/

PT Bursa Efek Indonesia. (2020, Juli). Saham. Retrieved Maret 18, 2021, from
www.idx.co.id: https://idx.co.id/produk/saham/

PT Tokopedia. (2020). Investasi. Retrieved Agustus28;.2021;.from kamus.tokopedia.com:
https://kamus.tokopedia.com/ifinvestasi/

Purnomo, D. H. (2007). Pengaruh-Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham:Perusahaan
Perbankan yang Terdaftar di BEI 2003-2005. Jurnal Universitas Negeri Semarang,
Vol 8 No 3, 1-25:

Purwanto, A. (2021, Januari 27)s Ekonomi Indonesia pada Masa Pandemi Covid-19 : Potret
dan Strategi Pemulihan 2020-2021. Retrieved Juni 7, 2021, from
kompaspedia.kompas.id: https://kompaspedia.kompas.id/baca/paparan-
topik/ekonomi-indonesia-pada-masa-pandemi-covid-19-potret-dan-strategi-
pemulihan-2020-2021

Putriadita, D. (2020, Mei 05). PDB.Indonesia Kuartal Kedua 2020 Berpotensi Makin
Melambat. Retrieved Agustus 27, 2021, from nasional.kontan.co.id:
https://nasional.kontan.co.id/news/pdb-indonesia-kuartal-kedua-2020-berpotensi-
makin-melambat

Referensi lImu Sosial di Era Digital. (2018, April 19). Data Kuantitatif : Pengertian dan
Contohnya. Retrieved Juli 9, 2021, from sosiologis.com: http://sosiologis.com/data-
kuantitatif

ResearchGate. (2018, Juli). Modul Panel Data dengan Menggunakan STATA. Retrieved Juli
9, 2021, from www.researchgate.net.
https:/iwww.researchgate.net/publication/326394644 Modul_panel_data_dengan
menggunakan_STATA

Rice, S. (2020, Maret 26). Data Sekunder Adalah. Retrieved-Maret 9, 2021, from
santinorice.com: https://santinorice.com/data-sekunder-adalah/

Samsul, M. (2006). Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. Jakarta: Erlangga.

Santoso, A. B. (2017, Desember 22). Mengolah Mudah Data Panel dengan Regresi - Fixed
Effect. Retrieved. Juli 8, 2021, from-agungbudisanteso:com:
https://agungbudisantoso.com/mengolah-regresi-data-panel/

Statistikian. (2014, November 2). Penjelasan Metode Analisis Regresi Data Panel. Retrieved
Juli 9, 2021, from www.statistikian.com:
https://www.statistikian.com/2014/11/regresi-data-panel.html

Statistikian. (2017, Juni 2). Penjelasan Teknik Purposive Sampling Lengkap Detail.
Retrieved Juli 9, 2021, from www.statistikian.com:
https://www.statistikian.com/2017/06/penjelasan-teknik-purposive-sampling.html

71| Page Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuyaijod uizi eduey

S
v
(1]
=
Q
c
=
T
o
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
[
Q
=
o
=
~
[}
T
[}
=
=
=
Q
[
=
<
-
=
Q
3
Y
N—
o
-
)
o
=
(1)
=
=,
~
=
[
Q
[}
=5
—
o
=
o
-
-
o

N
Ooo
o ]
s 3
= Q@
ces
35S
= =
=Y
3 a2
c o
c
: g
E x
)
3 5%
3 =
m 2
=]
338
T ® 5
= ]
o
s 5 3
2 =
S 28g
=25
D 9 3
o
9 QP
Q =3
9 o
3 =
o o
o >
< o
w m
) S
c =
< =
c 4
= >
283
- -
< <
o Q
= =
€ 9o 3
= =
285
3. °
o =
S =
m —
3 £
g i
z o
')
~ >
5
IS
° =
c -
3 7y
i)
=
=
)
e
=
(Y]
Y
=
o
3.
(Y
o
S
=
w
=
Y
~
=
3
o
w
o
()
3

- 5
o
=
2]
T
-+
<8}

I
Y
=
2]
T
-+
Y
E.
;
o
=
:l
)
=
El
x
=
[
Q
[
=.
b
Y
x
o
-
-+
v

=1
=)
5
9
o
=)
(=]
3
()
-
Q
(]
(= A
)
w
(1)
o
Q
Q
(')
=
Qo
-
Q
=
w
o
=
-
=
=
r
1)
-
<
o
-
£
=
3
-,
')
=
e
1)
3
M
=
N
)
-
~
=
3
3
1)
=
o
o
==}
3
[
=
<
m
o
[ =
ad
z
(')
e )
w
-
3
o
()
-

Stevenson, R. A., Edward, H. J., & David, L. (1988). Fundamental Investment, Fourth
Edition. United State of America: West Publishing Company.

Sugiyono. (2012). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. Bandung: Alfabeta.

Sugiyono. (2017). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D. Bandung: CV
Alfabeta.

Suharli, M. (2005). Studi Empiris Terhadap Dua Faktor yang Mempengaruhi Return Saham
Pada Industri Food and Beverages Di‘Bursa Efek Jakarta. Jurnal Akuntansi dan
Keuangan, Vol 7 No 2.

Supriyanto, B. (2020, April 27). Dampak Pandemi Covid-19 Ekonomi Indonesia
Diperkirakan Pulih 2022. Retrieved Juni 7, 2021, from ekonomi.bisnis.com:
https://ekonomi.bisnis.com/read/20200427/9/1233454/dampak-pandemi-covid-19-
ekonomi-indonesia-diperkirakan-pulin-2022

Tandelilin, E: (2010). Portofolio dan Investasi : Teori dan Aplikasi. Yogyakarta: Kanisius.

Tari, D..N.(2021, Januari 05). Emiten Konsumer Siap Ekspansi, Bagaimana Prospek
Sahamnya? Retrieved Agustus 30, 2021, from'market.bisnis.com:
https://market.bisnis.com/read/20210105/189/1338654/emiten-konsumer-siap-
ekspansi-bagaimana-prospek-sahamnya

Tjiptono, D., & Hendi, M. F. (2012). Pasar Modal Di Indonesia, Edisi Ketiga. Jakarta:
Salemba Empat.

Utami, D. N. (2020, April 3). Kinerja IHSG Kuartal 1/2020 : Sektor Barang Konsumsi
Pimpin Kinerja Sektoral. Retrieved Juni 20,2021, from market.bisnis.com:
https://market.bisnis.com/read/20200403/7/1222199/kinerja-ihsg-kuartal-i2020-
sektor-barang-konsumsi-pimpin-Kkinerja-sektoral-

Utami, D. N. (2020, Desember 30). Tak Goyah Karena Pandemi, Jumlah Investor Pasar
Modal Makin Tinggi. Retrieved Agustus 29, 2021, from market.bisnis.com:
https://market.bisnis.com/read/20201230/7/1337096/tak-goyah-karena-pandemi-
jumlah-investor-pasar-modal-makin-tinggi

Widoatmodjo, S.(2009). Pasar Modal Indonesia. Jakarta: Ghalia Indonesia.
Yahoo Finance. (2020). Data Harga Historical IHSG 2016-2020. Yahoo Finance.

72 |Page Politeknik Negeri Jakarta



Politeknik Negeri Jakarta

NEGERI

POLITEKNIK
JAKARTA

Hak Cipta:
1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta




eje)er 1aba yiuyalijod uizi eduey

13
0
(]
=
Q
<
fr
T
o
=
—
Q.
o
=
=
()
-
<
Q
=
o
=
=
(1]
T
m
=
=
=
Q
Q
=
<
o
=
Q
3
&
o
-
v
o
=
(1)
=
2,
==
-
[
Q
[}
—
S
o
=
o
-
-
o

N
= - Y
o )
s 28
= Q
Qe s
253
= -
=
=]
3 <
[ = Y
3 c
e
(S c
S x
2§ 7
3 =%
3 3
m '—’-
-
2388
T o5
= ]
o
553
S8 g
-~
A< b
o 2
o d
s @ 7P
Q 3
9 o
S =
9 o
Y 5
< °
w m
) S
c 2 E
= =
c 4
—p @l
38%
- -
< <
o S
= =
c 93
= X5
By
3. °
a
o 2
o —
3 £
5 5
°
z
O
~ >
5 T
5 2
o =
€ £
= w
o
-
~
)
=
-~
o
-
Q
o
o
3.
8
=
&
>
w
=
i)
Cad
=
3
')
w
o
&
=

X
m
=
)
T
~*
8

o
m
x
0
©
-+
Y
§.
;
v
9
;.
D
x
E.
*
—
®
Q
D
=.
fm
o
x
3
q
-+
Y

-
-
o
-
o
>
Q
3
(]
=]
Q
c
e
T
w
(1)
o
o
=
o
=
Q
-
Q
c
'
o
c
=
<
=
=
Q
-
<
Q
-
<
=
3.
-
o
=
T
o
3
(]
=
n
o
=
~
c
3
=
Q9
=
Q.
o
=
3
(]
=
<
()
T
<
-
=
o9
=
(%)
<
3
o
o
-

Lampiran 1 Data Current Ratio (CR)

NO | KODE SAHAM | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1 ADES 1.64 | 1.20 | 1.39 | 2.00 | 2.97
2 AISA 238 | 0.21 | 0.15 | 041 | 0.81
3 ALTO 0.75 | 1.07 | 0.76 | 0.88 | 0.82
4 BUDI 1.00 | 1.01 | 1.00 | 1.01 | 1.14
5 CEKA 2197 2:22|.5.11. [ 4.80 | 4.66
6 DLTA 891 | 9.03 | 7.21.7.99, ] 7.33
7 ICBP 241 | 243 | 1.95 | 2.54 . 2.26
8 INDF 151 |.1.50 | 1.07 | 1.27 | 1.37
9 MLBI 0.68 | 0.826,| 0.78 | 0.73 | 0.89
10 MYOR 2.25 | 239 | 2.65 | 3.44 | 3.69
11 PSDN 1.06 | 1.16 | 1.03 | 0.76%| 0.77
12 ROTI 296 | 2.26 | 3.57 | 1.69 | 3.83
13 SKBM 1.11 1641 1.38 | 1.33 | 1.36
14 SKLT 130 130 | 12 | 13 | 15
15 STTP 1.65 | 2.64 | 1.84 | 2.85 | 240
16 ULTJ 4.84.{4.19 | 440 | 444 | 2.40
17 GGRM 1.94 | 1.94 |"2.06 2.06 2.91
18 HMSP 9.23.|.5.27.(430 | 3.28 | 2.45
19 RMBA 24 | 192 | 1.58 | 1.90 |.2.19
20 WIIM 3.39 | 5.36 [ 5.92 | 6:02 | 3.66
21 DVLA 286 | 266 | 2.89 | 291 | 2.52
22 INAF 121 | 1.04,/.1.05 |1.88 |.1.36
23 KAEF 171 ) 173 | 134|099 | 0.9
24 KLBF 451 | 451 1466 | 435 | 4.12
25 MERK 422 | 3.08 | 1.37 | 251 | 2.55
26 PYFA 2,19 (#1352 | 275" 3.52 | 2.89
27 SIDO 8.30 | 7.80 | 4.20 | 4.20 | 3.70
28 TSPC 265 | 252 | 251 | 2.78 | 2.95
29 KINO 154 | 165 | 15 | 135 | 1.19
30 MBTO 3.04 1 2:.06 [ 1:63 | 1.25 | 0.62
31 MRAT 3.97173591"3:38 | 2.88 | 2.20
32 TCID 532 | 491 | 586 | 5.58 | 10.25
33 UNVR 0.61 | 0.63 | 0.73 | 0.65 | 0.66
34 CINT 314 | 319 | 271 | 2.38 | 2.49
35 KICI 535 | 7.29 | 6.11 | 7.58 | 7.83
36 LMPI 151 ] 159 | 1.39 | 1.19 | 1.12
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Lampiran 2 Data Debt to Equity Ratio (DER)

NO | KODE SAHAM | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1 ADES 1 | 099 | 083|045 | 0.37
2 AISA 1.17 | -1.59 | -1.53 | -2.13 | 1.43
3 ALTO 142 | 165 | 187 | 1.9 | 1.97
4 BUDI 152 | 146 | 1.77 | 1.33 | 1.24
5 CEKA 0.61"| 0:54|..0.2+[ 0.23 | 0.24
6 DLTA 0.18 | 0.17 | 0.19°}.0.18, | 0.2
7 ICBP 0.56 | 0.56 | 0.51 | 0.45 | .1.06
8 INDF 0.87 |.0.88 | 0.93 | 0.77 | 1.06
9 MLBI 331 | 215, 36 | 435 | 188
10 MYOR 112 | 1.22 | 1.21 | 0.89 | 0.69
11 PSDN 133 | 1.31 | 1.87 | 3.34%| 5.37
12 ROTI 1.02 | 0.62 | 0.51 | 0.51 | 0.38
13 SKBM 1.72 40.59/| 0.7 | 0.76 | 0.84
14 SKLT 092 107 | 102|108 | 0.9
15 STTP 1 1069 06 [0.34 029
16 ULTJ 0.21.4°0.23 | 0.16 | 0.17 | 0.83
17 GGRM 0.9 | 0.58 [0.53| 0.54/| 0.34
18 HMSP 0.24 | 0.26.(0.32 | 043 | 0.64
19 RMBA 0.43 | 0.58 [ 0.78 | 1.02 [1.18
20 WIIM 0.37 | 0.25 [ 0.25 [ 0:26 | 0.36
21 DVLA 042|047 | 04 | 04 | 05
22 INAF 14 | 191, 19 |1.74 (.2.98
23 KAEF 103 | 137 | 1.73 | 1.48 | 1.47
24 KLBF 0.22 .02, (019 | 0.21 | 0.23
25 MERK 0.28 | 0.38 | 1.44 | 0.52 | 0.52
26 PYFA 0.58 | 0.47 | 0.57°'0.53 | 0.45
21 SIDO 0.08 | 0.09 | 0.15 | 0.15 | 0.19
28 TSPC 042 | 046 | 045 | 045 | 0.43
29 KINO 0.68 | 0.58 | 0.64 | 0.74 | 1.04
30 MBTO 0.610:89 | 1:26 | 1.51 | 0.67
31 MRAT 0.3110:36°1039 | 045 | 0.63
32 TCID 023027 | 024|027 | 0.24
33 UNVR 256 | 265 | 1.58 | 291 | 3.16
34 CINT 022 | 025 | 0.26 | 0.34 | 0.29
35 KICI 0.57 | 0.63 | 0.63 | 0.75 | 0.94
36 LMPI 099|122 | 138 | 1.55 | 1.83
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Lampiran 3 Data Return on Asset (ROA)

NO | KODE SAHAM | 2016 2017 2018 2019 2020
1 ADES 0.0729 | 0.0455 | 0.0601 | 0.102 | 0.1416
2 AISA 0.0641 | -2.6404 | -0.068 | 0.607 | 0.5991
3 ALTO -0.0227 | -0.0563 | -0.0296 | -0.0067 | -0.0095
4 BUDI 0.0115 | 0.014_ 0.0142 | 0.0204 | 0.0211
5 CEKA 0.1751 |+0.0772 |.0.0793 | 0.1547 | 0.1161
6 DLTA 0.2128:0.2086 | 0.2219|,0.:2229 | 0.1012
7 ICBP 0.1246 | 0.1201 | 0.1331 | 0.1302 ..0.0636
8 INDF 0.0504 | 0.0474 | 0.0432 | 0.051 | 0.0396
9 MLBI 0.2122 | 0.2994 |, 0.2006 | 0.1731 | 0.0182
10 MYOR 0.048 | 0.0388 | 0.0446 .| 0.0457 | 0.0511
11 PSDN -0.0713 | 0.0306 | -0.0892 | -0.062 .| -0.082
12 ROTI 0.0959 | 0.032 | 0.0393 | 0.0643 | 0.0483
13 SKBM 0.0285 | 0.0164 | 0.0078 | 0.0023 | 0.0058
14 SKLT 0.0363 | 0.0363 | 0.043 | 0.0569 | 0.0549
15 STTP 0:.0774 | 0.0924 4 0.097 | 0.1675 | 0.1822
16 ULTJ 0.1657./.0:4356 | 0.1256 |0.1562 | 0.1256
17 GGRM 0.106../ 0.1161 | 0.1128 [ 0.1383 | 0.0978
18 HMSP 0.3002 | 0.2937 /.0.2905 | 0.2696 | 0.1728
19 RMBA -0.1548 | -0.0341 | -0.0409 | 0.003 | -0.214
20 WIIM 0.0784 | 0.0331 | 0.0407 [.0.021 | 0.1067
21 DVLA 0.0993 | 0.0989 | 0.1192 | 0.1212 | 0.0816
22 INAF -0.0126 | -0.0303 |.-0.0227 | '0.0058 0
23 KAEF 0.058 | 0.0536 | 0.0434 | -0.0007 | 0.001
24 KLBE 0.151 7| 0.1447 | 0.1354 | 0.1237 | 0.1211
25 MERK 0.2068 | 0.1707 | 0.921 | 0.0868 | 0.0773
26 PYFA 0.0308_.|°0.0447_1.0.0452 | 0.049 | 0.0967
27 SIDO 0.1608 | 0.169 | 0.1989 | 0.2288 | 0.2426
28 TSPC 0.0814 | 0.0731 | 0.0651 | 0.0662 | 0.0865
29 KINO 0.055 | 0.0341 | 0.0418 | 0.0191 | 0.0216

30 MBTO 0.0124 | -0.0316|=0.1761 | -0.1133 | -0.2068

31 MRAT -0.0115 | -0.00271-0.0044 | 0.0002 | -0.0121

32 TCID 0.0742 | 0.0758 | 0.0708 | 0.0569 | -0.0237

33 UNVR 0.3816 | 0.3705 | 0.4652 | 0.358 | 0.3489

34 CINT 0.0563 | 0.058 | 0.0261 | 0.0136 | 0.0021

35 KICI 0.0026 | 0.0532 | -0.0057 | -0.0208 | -0.0001

36 LMPI 0.0086 | -0.0373 | -0.059 | -0.0565 | -0.0592
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Lampiran 4 Data Earning Per Share (EPS)

NO | KODE SAHAM | 2016 2017 2018 2019 2020
1 ADES 94.85 64.83 89.77 142.2 | 230.19
2 AISA 185.46 | -1635.35 | -38.57 | 236.33 | 251.09
3 ALTO -12.01 | -28.37 | -1494 | -3.35 -4.76
4 BUDI 7.48 9.13 10.68 13.61 13.89
5 CEKA 419.66 |.180.54 |.155:71 | 362.12 | 305.57
6 DLTA 316:88. 349.38 | 42221} 397.03 | 154.91
7 ICBP 307.72 | 32449 | 391.09 | 430.67+| 562.98
8 INDF 470.97 | 473.69 | 473.42 | 557.75 |./33.59
9 MLBI 212.3 307.45 | 220.87 | 231.25 | 30.07
10 MYOR 661.12 24.46 32.85 36.05 41.9
11 PSDN -33.28 151 -44.45 | -33.83 -44.3
12 ROTI 54.89 23.55 27.85 48.55 34.69
13 SKBM 30.43 15.63 8.14 2.46 6.08
14 SKLT 29.88 3345 46.49 65.13 61.56
15 STTP 134.21 | 166.44 196.3 | 371.25 | 483.51
16 ULTJ 242.19 | 60.62 60.15 88.99 94.8
17 GGRM 3510.57.(.4080.87 | 4100.96 | 5726.68 | 4025.12
18 HMSP 109.74 | 108.95 (11641 | 117.98 | 73.79

13 RMBA -57.3 Bl 1o 1.39 -73.27

20 WIIM 50.55 19.3 24.33 12.99 82.02

21 DVLA 138.26 147.5 182.41 | 201.62 | 147.34

22 INAF -5.6 -14.93 |..-10.56 2.57 0.01

23 KAEF 47.75 58.35 87.78 -2.27 3.15

24 KLBF 49.03 91.25 52.39 53.45 98.28

25 MERK 334.4 | 32294 | 2596.71 | 174.68 | 160.5

26 PYFA 9.62 13.32 15.79 17.46 41.43

27 SIDO 32.04 35.39 44.26 53.85 31.13

28 LR 119.17 | 120.85 | 113.78 | 123.17 | 1/5.07

29 KINO 129 78.87 107.25 364 81.21

30 MBTO 8.01 =22.:45.(=103.76 | -60.86 | -184:74

31 MRAT -12.97 -3.08 -5.27 0.31 -15.81

32 TCID 805.87 | 890.73 | 860.51 | 721.78 | -272.38

33 UNVR 840.88 | 921.65 | 1194.89 | 972.74 | 188.02

34 CINT 22.49 27.66 12.81 7.08 1.07

35 KICI 1.31 28.79 3.17 -11.49 -0.04

36 LMPI 6.93 -31.14 | -46.39 | -41.67 | -41.33




