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PENGARUH RETURN ON EQUITY, RETURN ON ASSET, EARNING PER 

SHARE, DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM 

Oleh :  

Githa Dhipa Puspita 

Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE), 

Return on Asset (ROA), Earning Per Share (EPS), dan Debt to Equity Ratio 

(DER) terhadap Harga saham. Metode penelitian ini adalah kuantitatif asosiatif, 

yaitu data diperoleh dari laporan tahunan perusahaan subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018 sampai 2020. 

Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan yang telah dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI). Populasi 

dari penelitian adalah 26 perusahaan subsektor makanan dan minuman, dengan 

teknik pengambilan sampel purposive sampling sehingga di dapat sampel 

sebanyak 14 perusahaan. Metode analisis data yang digunakan adalah metode 

regresi linier berganda, dengan bentuk data balanced panel. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa ROE dan DER secara parsial berpengaruh negatif terhadap 

harga saham, sedangkan EPS secara parsial berpengaruh positif terhadap harga 

saham dan ROA secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Sementara itu, secara simultan keempat variabel berpengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham.  

 

Kata Kunci : Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), Earning Per 

Share (EPS), Debt to Equity  Ratio (DER), Harga saham 
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THE EFFECT OF RETURN ON EQUITY, RETURN ON ASSET, EARNING 

PER SHARE, AND DEBT TO EQUITY RATIO ON STOCK PRICE 

By:  

Githa Dhipa Puspita 

Study Program D4 Financial Management 

ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of Return on Equity (ROE), Return on 

Assets (ROA), Earning Per Share (EPS), and Debt to Equity Ratio (DER) on stock 

prices. This research method is quantitative associative, namely data obtained 

from annual reports of food and beverage sub-sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the period 2018 to 2020. The data used are 

secondary data obtained from company financial statements that have been 

published on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The population of the study 

was 26 companies in the food and beverage sub-sector, with purposive sampling 

technique so that a sample of 14 companies was obtained. The data analysis 

method used is the multiple linear regression method, in the form of balanced 

panel data. The results of this study indicate that ROE and DER partially have a 

negative effect on stock prices, while EPS partially has a positive effect on stock 

prices and ROA partially has no effect on stock prices. Meanwhile, 

simultaneously the four variables have a significant positive effect on stock prices. 

 

Keywords : Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), Earnings Per Share 

(EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Stock price 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Pasar modal memiliki peran penting dalam kegiatan ekonomi suatu 

negara. Pasar modal telah menjadi salah satu kemajuan ekonomi, sebab pasar 

modal dapat menjadi sumber dana alternatif bagi perusahaan. Salah satu kelebihan 

pasar modal yaitu kemampuannya dalam menyediakan modal dalam jangka 

panjang dan tidak terbatas.  Di Indonesia pasar modal sangatlah penting bagi para 

investor untuk melakukan investasi saham, selain itu juga sudah disediakan 

tempat untuk menanamkan saham di pasar modal yaitu di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Pada umumnya perusahaan berusaha mencari investor demi mendapatkan 

modal yang banyak, sehingga melakukan berbagai macam cara agar harga saham 

perusahaannya meningkat. Pasar Modal menjadi pilihan investasi masyarakat 

yang terefleksi dari kenaikan jumlah investor saham di sepanjang 2020. Data 

Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI) mencatat pada 19 November 2020 

jumlah investor saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) sudah mencapai 1.503.682. 

Dijualnya saham di pasar modal berarti investor diberi kesempatan untuk 

mendapatkan keuntungan yang lebih baik atas pembelian saham tersebut. Tujuan 

perusahaan menjual saham di pasar modal adalah untuk memperoleh dana yang 

akan digunakan dalam pengembangan usahanya, dan untuk para pemilik modal 

yaitu untuk mendapatkan penghasilan dari pembelian saham tersebut,sehingga 

saham  menjadi salah satu instrument pasar modal yang paling banyak diminati 

oleh investor. Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 30 

Desember 2020, BEI mencatatkan peningkatan tajam sebesar 56% pada jumlah 

Investor saham, obligasi dan reksa dana, serta mencapai 3,88 juta investor Single 

Investor Identification (SID). Peningkatan tersebut merupakan yang tertinggi 

sejak tahun 2016.  

Industri makanan dan minuman masih menjadi sektor andalan penopang 

pertumbuhan manufaktur di Indonesia. Saham pada sektor ini menjadi salah satu 

saham yang diminati oleh para investor. Perusahaan manufaktur merupakan 
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industri kegiatan yang mengandalkan modal dari investor, oleh karena itu 

perusahaan manufaktur harus dapat menjaga kinerja keuangannya. Investor 

berkeyakinan saham pada sektor ini pasti akan selalu tumbuh, sehingga dapat 

mempengaruhi harga saham yang juga ikut tumbuh. Selain itu, sektor consumer 

goods merupakan kategori kebutuhan primer yang pasti diburu oleh masyarakat 

walaupun terjadi kenaikan harga ataupun sedang mengalami krisis keuangan. 

Kementerian Perindustrian mencatat, kinerja industri makanan dan 

minuman selama periode 2015-2019 rata-rata tumbuh 8,16 persen atau di atas 

rata-rata pertumbuhan industri pengolahan non-migas sebesar 4,69 persen. Pada 

periode Januari-Desember 2020, total nilai ekspor industri makanan dan minuman 

mencapai 31,17 miliar dollar AS atau menyumbang 23,78 persen terhadap ekspor 

industri pengolahan non-migas sebesar 131,05 miliar dollar AS.  

Data Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020 menunjukkan, sektor 

barang konsumsi turun 10,97% sejak awal tahun. Sementara, sektor lainnya 

mayoritas terkoreksi di atas 18%. Kinerja sektor barang konsumen juga lebih baik 

dibandingkan IHSG yang sudah terkoreksi hingga 21,55%  sepanjang tahun 2020. 

Selanjutnya, industri makanan menjadi salah satu sektor yang menopang 

peningkatkan nilai investasi nasional, yang pada tahun 2018 menyumbang hingga 

Rp56,60 triliun. Realisasi total nilai investasi di sektor industri manufaktur 

sepanjang tahun lalu mencapai Rp222,3 triliun. 

Berdasarkan data Badan Pusat Statistik (BPS), pada triwulan II-2020, 

industri makanan dan minuman tumbuh sebesar 0,22% secara tahunan. Pada 

semester I tahun 2020, industri makanan dan minuman memberikan kontribusi 

paling besar terhadap capaian nilai ekspor pada sektor manufaktur, dengan angka 

menembus US$ 13,73 miliar.  

Harga saham sangat penting bagi investor. Harga saham yang terjadi di 

pasar modal selalu berfluktuasi dari waktu ke waktu. Fluktuasi harga saham 

tersebut akan ditentukan oleh kekuatan penawaran dan permintaan. Faktor-faktor 

yang mempengaruhi pergerakan harga saham adalah faktor internal dan faktor 

eksternal. Pembentukan harga saham dpengaruhi oleh berbagai macam faktor, 

secara garis besar menurut Tandelin (2017:341) mengelompokkan faktor yang 
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mempengaruhi harga saham menjadi tiga yaitu: kondisi ekonomi makro,kondisi 

industri dan kondisi perusahaan yang bersangkutan. Seperti yang terjadi pada 

perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (ICBP) yang melakukan tindakan 

korporasi yaitu melakukan akuisisi terhadap Pinehill Corpora Limited. Dari aksi 

korporasi ini mengakibatkan penurunan harga saham ICBP di tahun 2020. Setelah 

pengumuman ICBP mengakuisisi Pinehill Corpora Limited harga saham selalu 

bereaksi negatif, walaupun turunnya harga saham tidak berlangsung lama. 

Sebagian besar perusahaan akan menunjukkan penurunan kinerja 

perusahaan yang berdampak pada turunnya harga suatu saham pada saat kondisi 

ekonomi di suatu negara sedang tidak baik. Seperti yang sedang terjadi di 

Indonesia pada awal tahun 2020 bahwa ekonomi Indonesia sedang tidak baik 

dikarenakan dampak pandemi Covid 19, hal tersebut berdampak pada perusahaan. 

Namun PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk (CEKA) pada tahun 2020 mengalami 

peningkatan harga saham menjadi Rp 1.785 yang dimana di tahun sebelumnya 

hanya sebesar Rp 1.670. Contoh lainnya terjadi pada perusahaan PT. Mayora 

Indah Tbk (MYOR) yang tidak terpengaruh terhadap kondisi ekonomi pada tahun 

2020, diketahui bahwa saham MYOR pada tahun 2020 mengalami peningkatan 

menjadi Rp 2.710 yang dimana tahun sebelumnya hanya sebesar Rp 2.050.  

Investor dapat menggunakan berbagai ukuran dalam melakukan analisis 

fundamental terhadap harga saham diantaranya yaitu menggunakan rasio 

keuangan untuk mengukur kemampuan yang dimiliki perusahaan dalam 

menghasilkan laba bagi investor. Peneliti mengangkat rasio profitabilitas,rasio 

pasar dan rasio leverage yakni, Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA), 

Earning Per Share (EPS) dan Debt to Equity Ratio (DER). Tetapi pada 

kenyataannya, perusahaan yang memiliki kinerja perusahaan yang tidak baik tidak 

selalu diikuti oleh harga saham yang menurun. 

Seperti yang terjadi pada PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk (CEKA) di 

tahun 2020 mengalami penurunan ROE menjadi 14,42% dari tahun sebelumnya 

yang sebesar 19,05% , sedangkan harga saham CEKA justru naik menjadi 1.785 

rupiah dari sebelumnya sebesar 1.670 rupiah. Artinya, apabila ROE semakin 

tinggi nilai persentase menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan semakin 

baik. Kinerja keuangan perusahaan yang baik diharapkan dapat mempengaruhi 
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meningkatnya harga saham suatu perusahaan. Kondisi ini tidak sejalan dengan 

teori serta hasil penelitian yang dilakukan oleh Marzuki dan Akhyar (2019) yang 

menyatakan ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham 

perusahaan. Meski begitu, kondisi yang dialami PT Wilmar Cahaya Indonesia 

Tbk sesuai dengan hasil Rodiyah dan Sulasmiyati (2018) menyatakan Return on 

Equity (ROE) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. 

Selanjutnya terdapat fenomena yang terjadi pada PT Mayora Indah Tbk 

(MYOR). Tingkat ROA MYOR di tahun 2019 mengalami peningkatan menjadi 

10,71 persen dari tahun sebelumnya sebesar 10,01 persen, harga saham MYOR 

justru menurun dari 2.620 menjadi 2.050 rupiah. Fenomena ini sesuai dengan 

hasil penelitian Alif Aulia Pangaribuan, dan Bambang Suryono. yang menyatakan 

bahwa Return On Asset tidak berpengaruh terhadap harga saham, namun tidak 

sejalan dengan teori dan hasil penelitian yang dilakukan oleh Hanryono (2017) 

yang menyatakan bahwa Return On Asset memiliki pengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham. Berarti, semakin besar ROA menggambarkan bahwa 

kinerja perusahaan semakin baik dan investor semakin besar mendapatkan 

keuntungan dividen yang diterima. ROA yang semakin tinggi akan meningkatkan 

harga saham perusahaan. Sehingga perusahaan dengan ROA yang besar akan 

meningkatkan minat investor untuk melakukan investasi di perusahaan tersebut. 

Lain halnya dengan fenomena yang terjadi pada EPS PT Indofood Sukses 

Makmur Tbk (INDF). Saat tingkat EPS INDF di tahun 2020 mengalami 

peningkatan dari 672,26 rupiah menjadi 996,77 rupiah, sedangkan harga saham 

turun di tahun 2020  menjadi 6.850 rupiah dari tahun sebelumnya yang sebesar 

7.925 rupiah. Kondisi ini bertolak belakang dengan dengan teori yang ada serta 

hasil penelitian yang dilakukan oleh Paradit et al. (2019) yang menyatakan bahwa 

Earning per Share berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

Semakin besar rasio ini semakin berdampak baik bagi pemegang saham karena 

semakin besar laba yang akan diperoleh. Rasio ini menggambarkan seberapa besar 

kemajuan yang telah dicapai perusahaan dalam menghasilkan laba yang lebih 

banyak yang nantinya akan dibagikan kepada investor. Meski begitu, kondisi yang 

dialami PT Indofood Sukses Makmur Tbk sesuai dengan hasil Rahmadewi dan 
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Abundanti (2018) menyatakan bahwa Earning per Share (EPS) terdapat 

hubungan yang negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

Begitupula dengan fenomena yang terjadi pada PT Indofood CBP Sukses 

Makmur Tbk (ICBP) di tahun 2019 ,DER ICBP mengalami penurunan menjadi 45  

yang dimana tahun sebelumnya yaitu sebesar 51, sedangkan harga saham ICBP 

mengalami peningkatan di tahun 2019  yaitu sebesar 11.150 rupiah dibandingkan 

tahun sebelumnya yang hanya sebesar 10.450 rupiah. Kondisi ini bertolak 

belakang dengan dengan teori yang ada serta hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Alfiah & Diyani (2017) menyimpulkan bahwa DER berpengaruh terhadap harga 

saham. Debt to Equity Ratio yang cukup tinggi menunjukkan kinerja perusahaan 

yang semakin buruk karena tingkat ketergantungan modal terhadap pihak luar 

cukup makin besar. Debt to Equity Ratio yang cukup besar kemungkinan akan 

mengakibatkan harga saham perusahaan bersangkutan turun, karena jika 

perusahaan memperoleh laba akan cenderung digunakan untuk membayar hutang 

bukan dibagikan kepada pemegang saham. Meski begitu, kondisi yang dialami PT 

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk sesuai dengan hasil penelitian Herawati & 

Putra (2018) menyimpulkan bahwa DER tidak berpengaruh terhadap harga 

saham. 

Penelitian ini dilaksanakan pada fenomena yang terjadi yaitu 

penyimpangan antara hasil penelitian terdahulu dengan kenyataan yang ada. 

Persamaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya terletak pada data 

penelitian yang sama-sama diambil di Bursa Efek Indonesia dan menggunakan 

variabel yang pernah diteliti untuk membuktikan kebenaran teori tersebut masih 

layak atau tidak. Perbedaan penelitian ini terletak pada Return On Equity, Earning 

Per Share, dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham pada perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020. Peneliti mengambil periode 2018 sampai 2020 karena supaya ada 

pembanding dan terlihat perkembangannya dari tahun ke tahun serta bisa 

memberikan informasi terbaru. 

Berdasarkan fenomena yang terjadi diatas mengenai hasil penelitian 

terdahulu yang menunjukkan perbedaan hasil penelitian maka peneliti bermaksud 
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membahas topik dan menguji secara empiris mengenai Return On Equity, Earning 

Per Share, dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham. Sampel yang 

digunakan penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sehingga peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Equity, Return On 

Asset, Earning Per Share, dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham 

(Studi pada Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar 

di BEI Periode 2018-2020)”. 

 

1.2  Rumusan Masalah Penelitian 

 Sebagaimana yang telah diuraikan dalam latar belakang, terdapat beberapa 

variabel perusahaan subsektor makanan dan minuman yang tidak sesuai dengan 

teori dan penelitian sebelumnya, ketidaksesuaian ini menimbulkan research gap 

yang menarik minat sehingga penulis tertarik untuk menguji kembali variabel 

dependen dalam penelitian ini dan bagaimana pengaruhnya terhadap harga saham. 

Selain itu, subsektor makanan dan minuman di Indonesia pada tahun 2020 

memberikan kontribusi paling besar terhadap nilai ekspor pada sektor manufaktur 

walaupun di tengah pandemi Covid-19. Oleh karena itu yang menjadi pokok 

permasalahan dalam penelitian ini adalah bagaimana pengaruh pada Return On 

Equity, Return On Asset, Earning Per Share, dan Debt to Equity Ratio terhadap 

harga saham pada subsektor makanan dan minuman. 

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

      Berdasarkan latar belakang serta rumusan masalah di atas, maka pertanyaan 

penelitian adalah sebagai berikut: 

1.Bagaimana pengaruh Return On Equity terhadap harga saham pada perusahaan   

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020? 
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2.Bagaimana pengaruh Return On Asset terhadap harga saham pada perusahaan 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020? 

3.Bagaimana pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham pada perusahaan 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2018-2020? 

4.Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap harga saham pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2020? 

5.Bagaimana pengaruh Return On Equity, Return On Asset, Earning Per Share, 

dan  Debt to Equity Ratio terhadap harga saham pada perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

      Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menguji apakah Return On Equity berpengaruh secara parsial terhadap 

harga saham. 

2. Untuk menguji apakah Return On Asset berpengaruh secara parsial terhadap 

harga saham 

3. Untuk menguji apakah Earning Per Share berpengaruh secara parsial terhadap 

harga saham. 

4. Untuk menguji apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh secara parsial 

terhadap harga saham. 

5. Untuk menguji apakah Return On Equity, Return On Asset, Earning Per Share, 

dan Debt to Equity Ratio berpengaruh secara simultan terhadap harga saham. 
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1.5  Manfaat Penelitian 

      Adapun manfaat yang diharapkan dapat diperoleh dari penelitian ini, antara 

lain: 

1. Manfaat teoritis  

    a. Bagi Peneliti 

Diharapkan dapat menambah ilmu pengetahuan tentang pengaruh kinerja 

keuangan terhadap harga saham. 

     b. Bagi Peneliti lain 

Sebagai salah satu referensi untuk pengembangan penelitian selanjutnya 

dalam melakukan penelitian dengan subjek yang sama. 

 

2. Manfaat praktis 

     a. Bagi Peneliti  

Penelitian ini dilakukan sebagai implementasi atas ilmu yang diperoleh 

penulis selama menjalani perkuliahan dan menambah pengetahuan tentang 

portofolio investasi.  

     b. Bagi investor  

Penelitian ini diharapkan mempunyai manfaat bagi investor dalam 

mengambil keputusan untuk berinvestasi pada pasar modal dengan melihat 

beberapa rasio yang bisa digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam 

memperhitungkan membeli saham.  

 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

      Sistematika penulisan digunakan untuk mempermudah pembahasan dalam 

penulisan. Sistematika penulisan penelitian ini adalah sebagai berikut: 
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BAB I   Pendahuluan  

Bab ini berisikan latar belakang, rumusan masalah penelitian, pertanyaan 

penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika 

pembahasan. 

BAB II  Tinjauan Pustaka 

 Dalam bab ini dibahas teori-teori yang mendasari penelitian ini yaitu, 

teori-teori mengenai pasar modal, saham, harga saham, ROE, ROA, EPS, 

dan DER. Adapun penelitian terdahulu berisi tinjauan penelitian-

penelitian sebelumnya yang relevan dan kerangka pemikiran yang berisi 

bagan yang menggambarkan pokok pembahasan dalam penelitian ini. 

BAB III Metode Penelitian  

 Bab ini berisi tentang jenis penelitian, objek penelitian, metode 

pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode 

pengambilan data penelitian, dan metode analisis data. 

BAB IV Hasil Penelitian dan Pembahasan  

Bab ini berisi uraian dan analisis data hasil penelitian mengenai analisis 

kinerja keuangan dalam pengambilan keputusan investasi beserta dengan 

implementasinya. Data yang disajikan dalam bentuk tabel-tabel yang 

dijabarkan secara deskriptif dan didukung oleh data yang sesuai dalam 

penelitian. 

BAB V  Penutup  

Bab ini membahas mengenai kesimpulan yang berisi ringkasan singkat 

dari hasil dan pembahasan pada bab-bab sebelumnya dan saran-saran 

yang diberikan penulis kepada pihak-pihak yang terkait dengan 

penelitian. 
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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1 Kesimpulan  

      Berdasarkan hasil analisis dari penelitian ini maka dapat disimpulkan: 

1. Hasil uji dalam penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial Return On 

Equity (ROE) berpengaruh negatif terhadap harga saham perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

2. Hasil uji dalam penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial Return On 

Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Hasil uji dalam penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial Earning Per 

Share (EPS) berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

3. Hasil uji dalam penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial Debt to Equity 

Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap harga saham perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

4. Hasil uji dalam penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan Return On 

Equity, Return On Asset, Earning Per Share, dan Debt to Equity Ratio 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

      Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan antara lain:  

1. Periode penelitian yang relatif pendek yaitu hanya menggunakan 2018-2020.    

2. Sampel dalam penelitian ini hanya menggunakan perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil 

penelitian tidak mencerminkan secara keseluruhan reaksi pasar modal.  
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3. Penelitian ini hanya menggunakan rasio kinerja perusahaan yang terdiri dari 

rasio profitabilitas yaitu ROE dan ROA, rasio pasar yaitu EPS,dan rasio 

leverage yaitu DER. 

4. Penelitian ini hanya menggunakan analisis fundamental. 

5.3  Saran 

       Dari semua hasil penelitian ini terdapat beberapa saran yang dapat 

disampaikan oleh penulis, yaitu: 

5.3.1 Saran Untuk Peneliti Selanjutnya 

Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan atau mengganti 

variabel yang lain agar lebih bervariatif yang menggambarkan variabel apa saja 

yang dapat berpengaruh terhadap harga saham, serta untuk penelitian selanjutnya 

dapat menggunakan sektor maupun subsektor lain yang belum pernah dijadikan 

objek penelitian.  

Penulis berharap penelitian selanjutnya dapat memperpanjang periode 

penelitian untuk mengetahui kondisi perusahaan dalam kurun waktu jangka 

panjang dan penelitian selanjutnya diharapkan tidak menggunakan faktor 

fundamental saja, tetapi juga dapat mempertimbangkan analisis teknikal dalam 

melakukan penilaian saham. 

 

 5.3.2 Saran Untuk Investor 

          Penelitian ini dapat memberikan informasi bagi investor mengenai 

pergerakan harga saham perusahaan subsektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2018 sampai 2020. Investor 

mendapatkan informasi mengenai faktor fundamental dari dalam perusahaan yaitu 

rasio Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA), Earning Per Share 

(EPS), dan Debt to Equity Ratio (DER). Dalam penelitian ini rasio yang harus di 

pertimbangkan yaitu faktor Earning Per Share (EPS) karena berpengaruh positif 

signifikan terhadap harga saham. 
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Lampiran 1 Hasil Uji Analisis Deskriptif 

 

 

 Y X1 X2 X3 X4 

 Mean  7.230952  18.86143  10.49095  4.545476  0.582143 

 Median  7.370000  15.16500  9.755000  4.500000  0.490000 

 Maximum  9.320000  105.2400  42.39000  6.900000  1.530000 

 Minimum  2.770000  4.360000  0.010000  1.660000  0.110000 

 Std. Dev.  1.545804  20.38670  8.872851  1.441867  0.398641 

 Skewness -0.949045  3.673237  2.145155 -0.191260  0.685258 

 Kurtosis  4.160171  16.02044  8.357111  1.967110  2.422872 

      

 Jarque-Bera  8.660297  391.1292  82.43443  2.123069  3.869930 

 Probability  0.013166  0.000000  0.000000  0.345925  0.144429 

      

 Sum  303.7000  792.1800  440.6200  190.9100  24.45000 

 Sum Sq. Dev.  97.96996  17040.31  3227.827  85.23824  6.515507 

      

 Observations  42  42  42  42  42 
Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 
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Lampiran 2 Hasil Comman Effect Model  

 

 

 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 14   

Total panel (balanced) observations: 42  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X1 -0.046714 0.015370 -3.039243 0.0043 

X2 -0.029454 0.031369 -0.938946 0.3538 

X3 0.873323 0.083830 10.41782 0.0000 

X4 -0.716545 0.368139 -1.946400 0.0592 

C 4.868506 0.418755 11.62614 0.0000 

     
     R-squared 0.814829     Mean dependent var 7.230952 

Adjusted R-squared 0.794811     S.D. dependent var 1.545804 

S.E. of regression 0.700216     Akaike info criterion 2.236486 

Sum squared resid 18.14117     Schwarz criterion 2.443352 

Log likelihood -41.96621     Hannan-Quinn criter. 2.312311 

F-statistic 40.70391     Durbin-Watson stat 0.513895 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



75 
 

Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 3 Hasil Fixed Effect Model 

 

 

 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 14   

Total panel (balanced) observations: 42  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X1 -0.076938 0.023727 -3.242693 0.0035 

X2 -0.016142 0.060822 -0.265394 0.7930 

X3 1.335683 0.316156 4.224762 0.0003 

X4 -0.738070 0.364255 -2.026242 0.0540 

C 3.209806 1.148990 2.793590 0.0101 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.977574     Mean dependent var 7.230952 

Adjusted R-squared 0.961688     S.D. dependent var 1.545804 

S.E. of regression 0.302566     Akaike info criterion 0.744490 

Sum squared resid 2.197103     Schwarz criterion 1.489205 

Log likelihood 2.365712     Hannan-Quinn criter. 1.017458 

F-statistic 61.53956     Durbin-Watson stat 2.400267 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
       Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 
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Dependent Variable: Y   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 14   

Total panel (balanced) observations: 42  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X1 -0.075224 0.015851 -4.745787 0.0000 

X2 0.003275 0.033589 0.097487 0.9229 

X3 1.018165 0.124602 8.171353 0.0000 

X4 -0.743157 0.301901 -2.461591 0.0186 

C 4.420010 0.536209 8.243078 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.678143 0.8340 

Idiosyncratic random 0.302566 0.1660 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.892005     Mean dependent var 1.803775 

Adjusted R-squared 0.880330     S.D. dependent var 0.906096 

S.E. of regression 0.313449     Sum squared resid 3.635252 

F-statistic 76.40241     Durbin-Watson stat 1.562659 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.768484     Mean dependent var 7.230952 

Sum squared resid 22.68157     Durbin-Watson stat 0.250453 

     
                  Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 
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Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: FEM    

Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 13.397276 (13,24) 0.0000 

Cross-section Chi-square 88.663853 13 0.0000 

     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 14   

Total panel (balanced) observations: 42  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     X1 -0.046714 0.015370 -3.039243 0.0043 

X2 -0.029454 0.031369 -0.938946 0.3538 

X3 0.873323 0.083830 10.41782 0.0000 

X4 -0.716545 0.368139 -1.946400 0.0592 

C 4.868506 0.418755 11.62614 0.0000 

     
     R-squared 0.814829     Mean dependent var 7.230952 

Adjusted R-squared 0.794811     S.D. dependent var 1.545804 

S.E. of regression 0.700216     Akaike info criterion 2.236486 

Sum squared resid 18.14117     Schwarz criterion 2.443352 

Log likelihood -41.96621     Hannan-Quinn criter. 2.312311 

F-statistic 40.70391     Durbin-Watson stat 0.513895 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
                 Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: REM    
Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 6.709585 4 0.1521 

     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

     
     X1 -0.076938 -0.075224 0.000312 0.9226 

X2 -0.016142 0.003275 0.002571 0.7018 

X3 1.335683 1.018165 0.084429 0.2745 

X4 -0.738070 -0.743157 0.041538 0.9801 
     
     Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   
Sample: 2018 2020   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 14   
Total panel (balanced) observations: 42  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 3.209806 1.148990 2.793590 0.0101 

X1 -0.076938 0.023727 -3.242693 0.0035 

X2 -0.016142 0.060822 -0.265394 0.7930 

X3 1.335683 0.316156 4.224762 0.0003 
X4 -0.738070 0.364255 -2.026242 0.0540 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.977574     Mean dependent var 7.230952 

Adjusted R-squared 0.961688     S.D. dependent var 1.545804 
S.E. of regression 0.302566     Akaike info criterion 0.744490 

Sum squared resid 2.197103     Schwarz criterion 1.489205 

Log likelihood 2.365712     Hannan-Quinn criter. 1.017458 

F-statistic 61.53956     Durbin-Watson stat 2.400267 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 
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Lagrange multiplier (LM) test for panel data 

Sample: 2018 2020   

Total panel observations: 42  

Probability in ()   

    
    Null (no rand. 

effect) Cross-section Period Both 

Alternative One-sided One-sided  

    
    Breusch-Pagan  18.53625  1.608972  20.14522 

 (0.0000) (0.2046) (0.0000) 

Honda  4.305375 -1.268453  2.147428 

 (0.0000) (0.8977) (0.0159) 

King-Wu  4.305375 -1.268453  0.391236 

 (0.0000) (0.8977) (0.3478) 

SLM  5.332382 -1.052437 -- 

 (0.0000) (0.8537) -- 

GHM -- --  18.53625 

 -- -- (0.0000) 

    
                       Sumber: Data diolah Eviews 10, 2021 
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Kode 

Perusahaan 
Tahun 

Ln Harga 

Saham 
ROE ROA Ln 

EPS 
DER 

INDF 

2018 8.92 9.94 5.14 6.34 0.93 

2019 8.98 10.89 6.14 6.51 0.77 

2020 8.83 11.06 5.36 6.90 1.06 

CAMP 

2018 5.85 7.00 6.17 2.35 0.13 

2019 5.92 8.21 7.26 2.57 0.13 

2020 5.71 4.58 4.05 2.01 0.13 

CEKA 

2018 7.23 9.49 7.93 5.05 0.20 

2019 7.42 19.05 15.47 5.89 0.23 

2020 7.49 14.42 11.61 5.72 0.24 

CLEO 

2018 5.65 9.95 7.59 1.66 0.31 

2019 6.30 17.06 10.50 2.39 0.62 

2020 6.21 14.84 10.13 2.40 0.47 

DLTA 

2018 8.61 26.33 22.19 6.05 0.19 

2019 8.82 26.18 22.29 5.98 0.18 

2020 8.39 12.10 10.07 5.04 0.20 

HOKI 

2018 6.59 16.02 11.89 3.64 0.35 

2019 6.85 16.17 12.22 3.78 0.32 

2020 5.53 5.74 4.19 2.76 0.37 

ICBP 

2018 9.25 20.52 0.01 5.99 0.51 

2019 9.32 20.10 0.01 6.13 0.45 

2020 9.17 14.74 0.01 6.46 1.06 

    Sumber: Data diolah Excel, 2021 
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   Sumber: Data diolah Excel, 2021 

 

MLBI 

2018 9.68 104.91 10.01 6.37 1.47 

2019 9.69 105.24 10.71 6.35 1.53 

2020 9.18 19.93 10.61 4.91 0.11 

MYOR 

2018 7.87 20.61 2.89 4.37 1.06 

2019 7.63 20.60 5.05 4.51 0.92 

2020 7.90 18.61 3.79 4.54 0.75 

ROTI 

2018 7.09 4.36 4.28 3.02 0.51 

2019 7.17 7.65 5.68 3.64 0.51 

2020 7.22 5.22 5.49 3.31 0.38 

SKLT 

2018 7.31 9.42 9.69 3.83 1.20 

2019 7.38 11.82 16.75 4.18 1.08 

2020 7.36 10.45 18.23 4.12 0.90 

STTP 

2018 8.23 15.49 10.10 5.27 0.60 

2019 8.41 22.47 8.61 5.91 0.34 

2020 9.16 23.52 3.73 6.17 0.29 

GOOD 

2018 5.93 17.09 
12.63 

57.66 0.69 

2019 5.71 15.76 
15.62 

59.05 0.83 

2020 5.54 8.47 
12.68 

33.21 1.27 

ULTJ 

2018 7.21 14.69 
10.01 

4.11 0.16 

2019 7.43 18.25 
10.71 

4.49 0.17 

2020 7.38 23.21 
10.61 

4.56 0.83 


