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PENGARUH FAKTOR PENGUNGKAPAN PADA LAPORAN
KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN CORPORATE
GOVERNANCE SEBAGAI VARIABEL MODERASI (STUDI KASUS
PADA INDUSTRI PERBANKAN SYARIAH YANG TERDAFTAR DI BEI)

Zahra Putri Adissa

Program Studi Keuangan-dan Perbankan Syariah

ABSTRAK

Pasar modal syariah di Indonesia mengalami pertumbuhan pesat dalam tiga
tahun terakhir, ditunjukkan dengan kenaikan kapitalisasi pasar, jumlah emiten, serta
investor. Namun, harga saham perbankan syariah.yang IPO antara 2021-2023
cenderung menurun. Penelitian ini menganalisis pengaruh Rentabilitas (ROA),
Kecukupan Modal (CAR), dan Pertumbuhan Aset Perusahaan terhadap Nilai
Perusahaan (Tobin’s Q) dengan Corporate Governance (Kualitas Audit) sebagai
variabel moderasi. Metode yang digunakan dalam penelitian i, yaitu Regresi Data
Panel dengan alat bantu Eviews versi 12. Jenis data yang digunakan, yaitu data
sekunder.'Dengan data populasi yang digunakan, yaitu Industri Perbankan Syariah
yang telah terdaftar di BEI, yaitu PNBS, BTPS, BRIS, dan BANK. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Rentabilitas dan Pertumbuhan‘Perusahaan tidak berpengaruh
terhadap Nilai Perusahaan. Kecukupan Modal berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan. Kualitas Audit dapat memoderasi hubungan antara Kecukupan Maodal
terhadap Nilai Perusahaan. Namun;Kualitas..Audit. tidak dapat memoderasi
hubungan antara Rentabilitas dan Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai

Perusahaan.

Kata Kunci: Rentabilitas, ROA, Kecukupan Modal, CAR, Pertumbuhan
Perusahaan, Pertumbuhan Aset, Nilai Perusahaan, Tobin’s Q, Corporate

Governance, Kualitas Audit
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THE IMPACT OF DISCLOSURE FACTORS IN FINANCIAL STATEMENTS
ON FIRM VALUE WITH CORPORATE GOVERNANCE AS MODERATING
VARIABEL (A CASE STUDY OF ISLAMIC BANKS LISTED ON IDX)

Zahra'Putri‘Adissa

Program.Studi Keuangan dan Perbankan Syariah

ABSTRACT

The islamic capital market in Indonesia has experienced rapid growth over the past
three years, as evidenced.by-the.increase-in market capitalization, the.number of
issuers, and investors. However, the stock prices of Islamic banking companies that
listed on IDX between 2021 and 2023 generally declined. This research analyzes
the impact of Rentability (ROA), Capital Adequacy (CAR), Firm Growth (as
measured by asset growth) on Firm Value (Tobin’s Q) with Corporate Governance
(Audit Quality) as moderating variable. The study uses Panel Data Regression with
Eviews version 12 as analytical tool. The type of data used is secondary data. The
population includes Sharia Banking Industry firms listed .on IDX, specifically
PNBS, BTPS, BRIS, and BANK. The research findings indicate that Rentability
and Firm Growth have no impact on Firm Value. However, Capital Adequacy
positively affects on Firm Value.  Additionally;» Audit Quality moderates the
relationship between Capital Adequacy and Firm Value, but Audit Quality does not

moderate the relationship between Rentability and Firm Growth with Firm Value.

Keywords: Rentability, ROA, Capital Adequacy, CAR; Firm Growth, Asset Growth,
Firm Value, Tobin’s Q, Corporate Governance, Audit Quality
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan pasar modal syariah*3 (tiga).tahun,_terakhir sangat pesat.
Berdasarkan Statistik Saham Syariah (OJK, 2024), data tersebut menjukkan bahwa
selama tahun 2021-2023, JII (Jakarta Islamic Index) mengalami peningkatan angka
kapitalisasi pasar indeks sebesar 24,1%, I1SSI (Indeks Saham Syariah Indonesia)
mengalami peningkatan sebesar 54,3%, IDX-MES BUMN 17 mengalami
peningkatan 7,1%. Sedangkan, dari tahun 2022-2023 IDX SHARIA GROWTH
mengalami peningkatan sebesar 21,8%. Nilai kapitalisasi pasar yang besar menjadi
salah satu faktor yang menarik minat investor untuk berinvestasi dalam sebuah
perusahaan. Investor mempertimbangkan nilali  kapitalisasi pasar = untuk

mengevaluasi potensi pertumbuhan dan risiko perusahaan tersebut.

Dalam Daftar Efek Syariah (DES) (OJK, 2024), menunjukkan adanya
pertumbuhan jumlah emiten saham syariah di. tahun 2021-2023. Data tersebut
menunjukkan bahwa pada tahun 2021-2023 Periode 2 (dua); terdapat peningkatan
sebesar hampir 40% dari 484 emiten menjadi: 647 emiten: Dalam jangka waktu 2
(dua) tahun, jJumlah emiten dari saham syariah telah bertambah sebesar 163 emiten.
Selain dilihat dari sisi penawaran, Dalam data.Indonesian Stock Exchange (IDX,
2023), tercatat pertumbuhan jumlah investor saham syariah dalam tiga tahun
terakhir yang signifikan. Sejak tahun 2021, jumlah investor pasar modal syariah
telah naik sebesar 31%, dari 105.174 menjadi 138.000 investor. Ini mencerminkan
bahwa kepercayaan pasar tetap kuat, meskipun menghadapi ketidakpastian global
dan domestik akibat pandemi.COVID-19.

Menurut Wijayanti (2023) persepsi investor terhadap perusahaan dan nilai
bisnis tercermin dari harga sahamnya. Harga saham yang tinggi menunjukkan nilai
bisnis yang tinggi. Kenaikan ini dapat menarik minat pelaku pasar modal,
khususnya calon investor yang mungkin ingin menanamkan modalnya di
perusahaan tersebut. Pada sektor industri bank syariah, terdapat beberapa bank yang
terdaftar pada bursa melalui IPO (Initial Public Offering), yaitu Bank Panin Dubai

1 Politeknik Negeri Jakarta
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Syariah (PNBS), BTPN Syariah (BTPS), Bank Syariah Indonesia (BRIS), dan Bank
Aladin Syariah (BANK). Dilihat dari info perdagangan harga saham pada website
IDX, keempat saham perbankan syariah mengalami penurunan harga mulai dari
tahun 2021-2023, sedangkan di tahun 2022-2023, hanya BRIS yang mengalami
peningkatan harga sebesar 35% dan ketiga saham lainnya masih mengalami

penurunan.
Harga Saham Industri Perbankan Syariah
4000 3580
3500
2000 2790
2500 2290
2000 1780 1740
1500 1415 1690
1000 1290 1240
500 85 63 54
0
2021 2022 2023
= PNBS BTPS BRIS BANK

Gambar 1. 1 Harga Saham Industri Perbankan Syariah
Sumber: Data Diolah(2024)

Penilaian terhadap baik atau buruknya suatu perusahaan dipengaruhi oleh
berbagai faktor. Pada penelitian "ini ‘digunakan pengungkapan dalam laporan
keuangan triwulan. Laporan keuangan triwulan dipilih karena sesuai dengan
Peraturan BEI "Nomor I-E Tahun 2022 mengenai Kewajiban Penyampaian
Informasi tentang" kewajiban emiten. untuk menyampaikanlaporan keuangan
triwulan I, semesteran, triwulan I11, dan tahunan. Faktor yang digunakan, yaitu

Rentabilitas, Kecukupan Modal, dan Pertumbuhan Perusahaan.

Menurut Hendianto & Buha Sitohang (2021), Rentabilitas dapat
mempengaruhi Nilai Perusahaan. Rentabilitas dapat memberikan gambaran tentang
kapasitas perusahaan untuk memperoleh laba. ROA (Return on Asset) merupakan
salah satu rasio yang digunakan untuk mengukur Rentabilitas. ROA mengevaluasi
sejauh mana perusahaan dapat menghasilkan laba dari aset yang dimiliki. Kondisi
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ROA periode Kuartal 1 Tahun 2021 — Kuartal 4 Tahun 2023 pada keempat
perbankan syariah yang telah IPO hasilnya cukup beragam. Bersumber dari laporan
keuangan masing-masing perbankan, diperoleh data bahwa hampir semua masih
Bank Syariah yang memiliki ROA yang dikategorikan sangat sehat menurut POJK
Nomor 4/POJK.03/2016 dan spesifikasi angka sehat dari PBI Nomor
11/1/PBI1/2011 (di atas 1,5%) dan hanya perusahaan dengan kode BANK yang
mengalami tingkat ROA yang-buruk. Dapat disimpulkan kendisi ROA keempat
bank syariah yang telah”IPO cukup beragam, tetapi hanya saham.dengan kode
BANK memiliki ROA tidak sehat.

Menurut-Widanto (2023), Kecukupan Modal mencerminkan kemampuan
bank dalam menyediakan modal untuk menanggung risiko akibat kerugian dari
kegiatan usahanya. Angka. pada. Capital Adequacy ‘Ratio (CAR).vyang tinggi
menunjukkan bahwa bank mampu mengantisipasipotensi kerugian dan berdampak
pada peningkatkan kepercayaan investor untuk berinvestasi di bank tersebut, yang
pada akhirnya dapat mempengaruhi. Nilai.Perusahaan: Menurut POJK Nomor
4/POJK.03/2016 dan spesifikasi angka sehat dari PBI Nomor 11/1/PBI1/2011,
jumlah nilai CAR yang dapat dikategorikan sehat adalah > 8%, sesual dengan
tingkat profil risiko dalam laporan triwulan masing-masing bank. Kondisi CAR
pada keempat perbankan syariah yang telah IPO-periode Kuartal:1 Tahun 2021 —
Kuartal 4 Tahun 2023 pada keempat sudah melampaui standar dari aturan tersebut.

Menurut. Krisnando & Novitasari (2021), Pertumbuhan Perusahaan
memengaruhi. Nilai Perusahaan.. Pada perusahaan yang menunjukkan tingkat
pertumbuhan tinggi menandakan perkembangan yang positif. Dengan investasi
yang tepat, diharapkan pertumbuhan perusahaan ini akan menghasilkan laba di
masa depan, yang sejalan-dengan peningkatan Nilai Perusahaan. Dilihat'dari segi
aset pada laporan triwulan masing-masing perbankan, kondisi pertumbuhan
perusahaan pada keempat bank syariah yang telah IPO periode Kuartal Tahun 1
2021 — Kuartal 4 Tahun 2023 pada keempat serentak naik. Aset PNBS naik 48,7%,
BTPS naik 23,79%, BRIS naik 50,84%, dan BANK naik 48.06%. Dapat
disimpulkan bahwa keempat perbankan syariah yang telah IPO mengalami

pertumbuhan aset secara serentak.
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Menurut penelitian yang dilakukan oleh Shenurti et al., (2022), Rentabilitas
berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Menurut penelitian yang
dilakukan oleh Widanto (2023), Kecukupan Modal berpengaruh positif signifikan
terhadap Nilai Perusahaan. Menurut Suryandani (2018), Pertumbuhan Perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan penjelasan
di atas, terdapat perbedaan yang signifikan.dari setiap-hasil penelitian terdahulu
dengan kondisi yang ada pada“Industri Perbankan Syariah Periade 2021 — 2023.
Untuk menambahkan perbedaan dengan penelitian sebelumnya, variabel.moderasi,
yakni Corporate Covernance (CG) ditambahkan dalam penelitian ini.-Menurut
Limesta (2021),, CG yang berlandaskan pada teori keagenan diharapkan dapat
berfungsi'sebagai alat untuk memberikan jaminan kepada investor bahwa mereka
akan.memperoleh imbal hasil dari dana yang telah mereka investasikan. Kemudian,
CG juga merupakan salah satu cara untuk memantau masalah kontrak dan
membatasi perilaku oportunistik manajemen. Salah satu komponen dari mekanisme
CG adalah Kualitas Audit.

Berdasarkan latar belakang dan permasalahan yang.telah dijelaskan, peneliti
berminat untuk melakukan penelitian dengan judul . “Pengaruh Faktor
Pengungkapan pada Laporan Keuangan terhadap Nilai Perusahaan dengan
Corporate Governance sebagai. Variabel Moderasi (Studi Kasus pada Industri
Perbankan Syariah yang Terdaftar'di BEL)”

1.2 Rumusan Masalah Penelitian

Berdasarkan latar belakang masalah yang diuraikan sebelumnya, terjadi tren
penurunan harga saham pada keempat perbankan syariah yang telah IPO tahun
2021-2023 dengan kode-saham PNBS, BTPS,; BRIS, BANK. Hal ini-berbanding
terbalik dengan pertumbuhan saham syariah pada periode yang sama jika dilihat
dari sisi kapitalisasi pasar, emiten, investor, dan kondisi laporan keuangan karena

keempat sisi tersebut mengalami kenaikan dan/atau dikategorikan sehat.

Sesuai dengan Peraturan BEI Nomor I-E Tahun 2022 tentang Kewajiban
Penyampaian Informasi yang mengatur kewajiban emiten untuk menyampaikan

laporan keuangan triwulan I, semesteran, triwulan 111, dan tahunan. Seperti yang
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telah dijabarkan sebelumnya bahwa kondisi dari faktor pengungkap tersebut rata-
rata memiliki angka yang cukup baik. Mengacu pada fakta yang ada, penelitian ini
dibuat untuk mengevaluasi pengaruh faktor-faktor pengungkap perusahaan dalam
industri perbankan syariah terhadap nilai perusahaan, dengan GC sebagai variabel

moderasi.

1.3 Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang telah“disampaikan,

penelitian ini akan membahas sejumlah pertanyaan berikut:

1. Bagaimana pengaruh Rentabilitas terhadap Nilai Perusahaan perbankan syariah
di BEI?

2. Bagaimana pengaruh Kecukupan Modal terhadap Nilai Perusahaan perbankan
syariah di BEI?

3. Bagaimana pengaruh Pertumbuhan- Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan
perbankan syariah di BEI?

4. Apakah Corporate Governance dapat:memoderasi hubungan antara Rentabilitas
dengan Nilai Perusahaan?

5. Apakah Corporate Governance dapat memoderast hubungan antara Kecukupan
Modal dengan Nilai Perusahaan?

6. Apakah Corporate Governance dapat 'memoderasi hubungan antara

Pertumbuhan Perusahaan dengan Nilai Perusahaan?

1.4 Tujuan Penelitan
Berdasarkan latar belakang dan pertanyaan yang telah disampaikan, maka

berikut tujuan dari penelitian ini:

1. Menganalisis pengaruh Rentabilitas:terhadapNilaiPerusahaan_perbankan
syariah di BELI.

2. Menganalisis pengaruh Kecukupan Modal terhadap Nilai Perusahaan perbankan
syariah di BEI.

3. Menganalisis pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan
perbankan syariah di BEI.

4. Menganalisis apakah Corporate Governance dapat memoderasi hubungan

antara Rentabilitas dengan Nilai Perusahaan.
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5. Menganalisis apakah Corporate Governance dapat memoderasi hubungan

antara Kecukupan Modal dengan Nilai Perusahaan.

6. Menganalisis apakah Corporate Governance dapat memoderasi hubungan

antara Pertumbuhan Perusahaan dengan Nilai Perusahaan.

1.5 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan-dapat memberikan manfaat, baiksecara teoritis

maupun praktis, sesuai dengan tujuan penelitian yang telah disebutkan di atas.

1.

Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat ‘memberikan = kontribusi terhadap
pengembangan topik penelitian serupa yang berkaitan dengan aspek
Rentabilitas, Kecukupan Modal, dan Pertumbuhan Perusahaan dalam konteks
Nilai Perusahaan di pasar-modal Indonesia, khususnya pada sektor perbankan
syariah. Penambahan variabel moderasi CG dan penggunaan metode analisis
Regresi Data Panel dengan alat bantu Eviews versi 12 diharapkan dapat
memberikan manfaat tambahan karena merupakan aspek baru dalam
penelitian ini.
Manfaat Praktis
a.. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan menjadi bahan pertimbangan bagi perusahaan
untuk mengungkapkan laporan keuangan dengan baik, sehingga
berpotensi meningkatkan Nilai Perusahaan.
b. Bagr Investor
Penelitian ini_diharapkan dapat menjadi referensi bagi investor yang
berminat menginvestasikan dananya pada saham di_industri-perbankan
syariah dengan memperhatikan aspek Rentabilitas, Kecukupan Modal,
dan Pertumbuhan Perusahaan terkait Nilai Perusahaan. Dengan
demikian, investor dapat lebih teliti dalam membuat keputusan investasi

berdasarkan informasi dan wawasan yang disajikan dalam penelitian ini.

Politeknik Negeri Jakarta



eyieyer uabap Niuysijod uizi edue)

S
b
(1]
3
Q
c
=4
T
o
=]
=
Q.
-]
==
3
m
=
c
=
=
o
=
=
(1]
T
(]
3
=
3
Q
o
=3
<
o
3
Q
g
v
o
=
°
o
=
m
==
=
==
2
[
Q
(]
=
e
o
==
o
=
P
o

N
= - 2 Y
S o]
s 283
= @
ces
355
=) -
833
=]
3 <
c Q
3 c
=3 3
o e
5 =
~
sa 3
38
3 5
m =-
=]
35§
B e S
= ©
-
533
S8 g
~
< ®
) )
T
9 @ P
Q 5
59 0
S =
8 o
8 ®>
< o
(7] m
o 5
c 2 £
S =
c 2
25
2273
= <
i S
P —
E53
=
=
3. °
o S
S <
m —
3 £
5 &
°
z ¢
o
~ >
5 T
S B
o] =
& S
= @
Q
=
=
ﬂ.
=
-
Q
-+
Q
=
o
3.
Q
[ =
Q
=
w
=
Q
~*
=
3
1)
w
o
Q
3

X
m
=
8]
S
~*
Y

=
m
x
0
©
-+
9
§.
;
o
S
=.
®
x
E.
x
P4
®
Q
o
:.
G
o
x
3
‘
-+
Y

-
2
o
=
o
3
(=}
3
(]
>
Q
c
=,
T
w
o
o
o
-
o
=
Q
-
o
c
['d
o
c
=
c
=
~
o
=
<
o
~
=
w
=
-
o
=]
T
o
3
(]
=]
n
Q
=3
-
c
3
==
Q
3
Q.
o
=]
3
(]
=
<
m
o
c
-
=
o
=]
w
c
3
o
o
=

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi

Penelitian ini terdiri dari lima bab, yang disusun sesuai dengan pedoman
penulisan laporan tugas akhir dan skripsi Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri
Jakarta, untuk memudahkan pembaca dalam memahami hubungan antar-bab

tersebut. Sistematika penulisan disajikan sebagai berikut:

Pada Bab | Pendahuluan menyajikan latar belakang yang dimulai dari penjelasan
kondisi pasar modal syariah di Indonesia dan dilanjut oleh. kendisi laporan
keuangan bank syariah yang telah listing:, Kemudian dirumuskan permasalahan
yang ada dan penentuan tujuan serta manfaat dari penelitian ini.

Pada Bab.Il.Tinjauan Pustaka berisi landasan teori yang digunakan, sebagai dasar
analisis seperti Signalling Theory, Agency Theory, Rentabilitas, Kecukupan Modal,
Pertumbuhan Perusahaan, Nilai Perusahaan, dan CG. Lalu, dilanjutkan dengan

penyusunan kerangka pemikiran.dan-hipotesis.

Pada Bab 1l1 Metode Penelitian menjelaskan tentang penentuan jenis penelitian,
penentuan populasi, sumber, serta jenis data, metode analisis yang digunakan, dan

definisi operasional variabel.

Pada Bab IV Hasil Penelitian dan Pembahasan memaparkan hasil yang diperoleh
dari pengolahan data mulai dari uji regresi model data panel, uji asumsi klasik, uji
signifikansi, moderated regression-analysis:-Pada Bab ini juga dibuat implikasi

hasil penelitian.

Pada Bab V. Penutup menyajikan. kesimpulan dan saran berdasarkan semua
pembahasan sebagai jawaban atas pertanyaan dan tujuan penelitian yang diuraikan
dalam Bab |
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5.1 Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan«yang terdapat pada Bab 1V,

penulis menyimpulkan beberapa hal-berikut:

1. Rentabilitas (ROA) tidak-memiliki dampak yang signifikan.terhadap Nilai
Perusahaan (Tobin’s O) pada industriperbankan syariah yang terdaftar di
BEI. Ini berarti bahwa semakin tinggi atau semakin rendah ROA, tidak
berpengaruh terhadap Tebin's O.

2.  Kecukupan Modal (CAR) menunjukkan pengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan (Tobin’s Q). Dengan kata lain, perubahan dalam kemampuan
bank untuk menyediakan modal dapat:mempengaruhi Nilai Perusahaan.

3. Pertumbuhan Perusahaan (Growth) tidak memiliki dampak terhadap Nilai
Perusahaan (7Tobin’s Q). Ini__menunjukkan bahwa fluktuasi dalam
pertumbuhan aset tidak memengaruhi.Zobin’s Q.

4. " Corporate Governance (Kualitas Audit) dalam penelitian tidak dapat
memoderasi hubungan antara ROA dengan Tobin’s O.

5. Corporate Governance (Kualitas Audit) dalam penelitian dapat'memoderasi
hubungan antara CAR dengan Tobin'’s Q.

6. Corporate Governance . (Kualitas~ Audit) dalam penelitian tidak dapat
memoderasi hubungan antara Growth dengan Tebin’s Q.

5.2 Saran
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Berdasarkan hasil penelitian; pembahasan, dan kesimpulan-yang diperoleh,

maka penulis memberikan beberapa saran‘sebagai-berikut ini:

1. Bagi perbankan syariah yang telah listing di BEI periode 2021-2023, perlu bagi
bank untuk lebih memaksimalkan dan meninjau peningkatan CAR karena dalam
penelitian ini ditemukan apabila CAR meningkat, maka Nilai Perusahaan akan

ikut meningkat. Lalu, penggunaan jasa KAP Big 4 juga mampu memberikan
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gambaran yang jelas tentang kesehatan CAR dan memberikan keyakinan bagi
investor terhadap laporan keuangan.

Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini dapat menjadi acuan sekaligus referensi
untuk penelitian selanjutnya dengan menambahkan variabel penelitian yang baru
yang bersumber dari luar laporan keuangan, seperti kondisi ekonomi yang dilihat
dari tingkat nilai tukar, GDP, dan inflasi..Selain.itu dikarenakan variabel pada
penelitian ini hanya diukur.dengan satu indikator, maka untuk melihat apakah
terdapat indikator lain"yang sebenarnya lebih mewakilkan variabel terkait maka
peneliti menyarankan untuk menggunakan beberapa faktor pembentuk
(formatif)satau faktor reflektif.dengan penggunaan metode SEM. Hal ini

bertujuan agar penelitian lebih bernilai dan berkontribusi bagi pembaca.
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LERELE
MINMILNOd

VLHVIVE

Lampiran 1 Hasil Model CEM

Dependent Variable: LNNY

Method: Panel Least Squares

Date: 08/08/24 Time: 10:49

Sample: 2021Q1 2023Q4

Periods included: 12

Cross-sections included: 4

Total panel (balanced) observations: 48
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 4.688217 0.579497 8.090146 0.0000

X1 -0.098307 7.498603 -0.013110 0.9896

X2 1.086639 0.298523 3.640053 0.0007

X3 6.39E-05 9.09E-05 0.703302 0.4856
R-squared 0.266872 Mean dependent var 5.854369
Adjusted R-squared 0.216886 S.D. dependent var 3.096555
S.E. of regression 2.740257  Akaike info criterion 4.933636
Sum squared resid 330.3964 Schwarz criterion 5.089569
Log likelihood -114.4073 Hannan-Quinn criter. 4.992563
F-statistic 5.338930 Durbin-Watson stat 1.641335
Prob(F-statistic) 0.003177

Lampiran 2 Hasil Model FEM

Dependent Variable: LNNY

Method: Panel Least Squares

Date: 08/08/24 Time: 10:50

Sample: 2021Q1 2023Q4

Periods included: 12

Cross-sections included: 4

Total panel (balanced) observations: 48
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
X1 -10.33320 13.85605 -0.745754 0.4601
X2 0.802847 0.545537 1.471665 0.1487
X3 7.66E-05 9.45E-05 0.810753 0.4222
C 5.216115 0.724044 7.204140 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
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R-squared 0.301677 Mean dependent var 5.854369

Adjusted R-squared 0.199484 S.D. dependent var 3.096555

S.E. of regression 2.770536  Akaike info criterion 5.009997

Sum squared resid 314.7107 Schwarz criterion 5.282880

Log likelihood -113.2399 Hannan-Quinn criter. 5.113120

F-statistic 2.952019 Durbin-Watson stat 1.774049
* Prob(F-statistic) 0.017313
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Lampiran 3 Hasil Uji Chow

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: Untitled
Test cross-section fixed effects

50

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 0.681168 (3,41) 0.5686
Cross-section Chi-square 2.334685 3 0.5059
Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: LNNY
Method: Panel Least Squares
Date: 08/08/24 Time: 10:50
Sample: 2021Q1 2023Q4
Periods included: 12
Cross-sections included: 4
Total panel (balanced) observations: 48
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
X1 -0.098307 7.498603 -0.013110 0.9896
X2 1.086639 0.298523 3.640053 0.0007
X3 6.39E-05 9.09E-05 0.703302 0.4856
C 4.688217 0.579497 8.090146 0.0000
R-squared 0.266872 Mean dependent var 5.854369
Adjusted R-squared 0.216886 S.D. dependent var 3.096555
S.E. of regression 2.740257 Akaike info criterion 4,933636
Sum squared resid 330.3964 Schwarz criterion 5.089569
Log likelihood -114.4073 Hannan-Quinn criter. 4.992563
F-statistic 5.338930 Durbin-Watson stat 1.641335
Prob(F-statistic) 0.003177

Lampiran 4 Hasil Uji Multikolinearitas

Correlation
X1 X2 X3
1.000000 -0.400592 -0.016199
-0.400592 1.000000 -0.080985
-0.016199 -0.080985 1.000000
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Lampiran 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas (Cross-Section Test)
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= Cross-Section Test

Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test
Equation: UNTITLED

Specification: ¥ C X1 X2 X3

MNull hypothesis: Residuals are homoskedastic

Value df Probability
Likelihood ratio 4481735 4 0.3447
LR test summary:

Value df
Restricted LoglL -117.5245 44
Unrestricted LogL -115.2836 44

Lampiran 6 Heteroskedastisitas (Period Test)

= Period Test
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Panel Period Heteroskedasticity LR Test
Equation: UNTITLED

Specification: Y C X1 X2 X3

Mull hypothesis: Residuals are homoskedastic
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Value df Probability
Likelihood ratio 15.55199 4 0.0037
LR test summary:

Value df
Restricted LogL -117.5245 44
Unrestricted LogL -109.7485 44
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