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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan 

terhadap harga saham dengan keputusan investasi sebagai variabel moderasi pada 

perusahaan sektor kesehatan klasifikasi IDX-IC periode 2019-2022. Metode 

penelitian ini adalah kuantitatif dan asosiatif, yaitu data diperoleh dari laporan 

tahunan perusahaan sektor healthcare yang termasuk dalam indeks IDX-IC periode 

2019 sampai 2022. Populasi dari penelitian adalah 33 perusahaan sektor healthcare, 

dengan teknik pengambilan sampel purposive sampling sehingga didapat sampel 

sebanyak 9 perusahaan. Metode analisis data yang digunakan adalah metode regresi 

linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa EPS,ROA  berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, sedangkan ROE tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Sementara itu, secara simultan ketiga variabel 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Berdasarkan hasil terdapat dua dari 

tiga variabel berpengaruh signifikan terhadap harga saham, maka model regresi 

dapat digunakan untuk penilaian saham. 

 
Kata kunci : EPS, ROE, ROA, Harga Saham, Keputusan Investasi 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of financial ratios on stock prices with 

investment decisions as a moderating variable in health sector companies classified 

as IDX-IC for the 2019-2022 period. This research method is quantitative and 

associative, namely data obtained from the annual reports of healthcare sector 

companies included in the IDX-IC index for the period 2019 to 2022. The population 

of the study were 33 healthcare sector companies, with purposive sampling 

technique so that a sample of 9 companies was obtained. The data analysis method 

used is multiple linear regression method. The results of this study indicate that EPS, 

ROA have a significant effect on stock prices, while ROE has no significant effect 

on stock prices. Meanwhile, simultaneously the three variables have a significant 

effect on stock prices. Based on the results, two of the three variables have a 

significant effect on stock prices, so the regression model can be used for stock 

valuation. 

 
Keywords: EPS, ROE, ROA, Stock Price, Investment Decisions 
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BAB 1   

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Pertumbuhan pada ekonomi dan teknologi komunikasi memberikan sebuah 

instrumen baru bagi perusahaan dalam mengembangkan strategi serta kinerjanya, 

khususnya dengan bergabung di pasar modal. Secara umum, pasar modal dapat 

diartikan sebagai tempat berlangsungnya aktivitas perdagangan instrumen 

keuangan dan sekuritas berjangka panjang, yang bertujuan untuk meningkatkan 

modal. (Wieland, Kovács, & Savchenko, 2020). Peningkatan modal tersebut 

diperoleh investor melalui keuntungan dari return berupa deviden dan capital gain 

yang dihasilkan dari keputusan investasi yang diambil. Dari beragam pilihan 

investasi yang dapat dilakukan di pasar modal,  investasi saham menjadi salah satu 

pilihan yang diminati bagi investor. Keseluruhan terdapat 920 perusahaan yang go 

public dari berbagai sektor dan subsektor yang tersedia untuk menjadi sasaran 

investasi, termasuk dalam sektor healthcare/kesehatan. 

 

Gambar 1. 1 Historical Performance IDXHEALTH 
Sumber : idx.co.cid 

 

Menurut Darma (2021), di antara maraknya imbas pandemi COVID-19, 

sektor kesehatan memperlihatkan prospek peningkatan dengan lonjakan penjualan 

yang signifikan. Permintaan atas produk-produk kesehatan seperti multivitamin, 

obat-obatan, hand sanitizer, maupun masker telah melonjak dan berdampak pada 

kenaikan margin laba kotor dan laba bersih pada sektor kesehatan. Kesehatan 
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merupakan kebutuhan dasar manusia, sehingga permintaan terhadap layanan dan 

produk kesehatan cenderung stabil dan terus meningkat seiring bertambahnya 

populasi dan meningkatnya harapan hidup. Selain itu, sektor kesehatan umumnya 

lebih mampu bertahan selama resesi ekonomi dibandingkan dengan sektor lain. 

Kebutuhan akan layanan kesehatan tetap ada bahkan saat kondisi ekonomi 

memburuk, sehingga sektor ini bisa lebih stabil dalam jangka panjang. Keunggulan 

ini membedakan sektor kesehatan dari sektor lain yang permintaannya lebih 

fluktuatif dan terpengaruh oleh situasi ekonomi serta daya beli konsumen. Saat 

ekonomi melemah, konsumen cenderung mengurangi pengeluaran untuk barang-

barang konsumtif. 

Seperti yang terlihat pada Gambar 1.1 , pada tahun 2020 terdapat kenaikan 

yang tajam pada indeks sektor kesehatan (IDXHEALTH) di saat LQ45 dan JCI 

mengalami penurunan sampai pada titik negatif. Kenaikan indeks tersebut 

menggambarkan kinerja yang positif dari sektor kesehatan sepanjang masa 

pandemi. Potensi pertumbuhan sektor kesehatan yang menjanjikan ini dapat 

memacu investor untuk memilih perusahaan di sektor tersebut sebagai target 

investasi yang menguntungkan. Meskipun demikian, tidak dapat dipungkiri bahwa 

aktivitas investasi tetap diliputi oleh risiko dan ketidakpastian. Oleh karena itu, 

untuk meminimalkan peluang tersebut, investor dapat melakukan penilaian 

terhadap saham perusahaan secara akurat. 

Penilaian saham mendeskripsikan proses dalam menganalisis nilai intrinsik 

atau harga wajar dari suatu saham. Nilai intrinsik mencerminkan nilai suatu 

investasi berdasarkan situasi keuangan perusahaan, kondisi pasar, serta 

perekonomian pada saat ini. Analisis fundamental dapat diartikan sebagai analisis 

yang menekankan pada pengaruh kinerja perusahaan dan prospeknya di masa 

mendatang terhadap harga saham (Prathama, 2022).  Dengan demikian, penilaian 

saham berfokus pada evaluasi nilai intrinsik berdasarkan faktor faktor fundamental 

perusahaan. Dalam analisis fundamental, analis memanfaatkan rasio keuangan 

dalam memahami kondisi keuangan perusahaan secara mendalam. Rasio keuangan 

membantu mengidentifikasi kekuatan dan kelemahan keuangan perusahaan, serta 

mengamati tren yang terjadi dari waktu ke waktu. Dengan demikian,  analisis rasio 
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keuangan dinilai penting bagi investor karena dapat merefleksikan kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh laba.  

Untuk menilai kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba, 

investor dapat menggunakan beragam jenis rasio keuangan seperti profitabilitas, 

yaitu Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), dan Return On Equity 

(ROE). Earning Per Share (EPS) menggambarkan peluang laba yang dapat dicapai 

oleh investor dari setiap lembar saham yang dimilikinya. Return On Asset (ROA) 

dimanfaatkan untuk menilai kapabilitas perusahaan dalam menghasilkan laba dari 

aset yang dimilikinya, sedangkan Return On Equity (ROE) digunakan dalam 

mengukur laba yang dihasilkan oleh perusahaan dengan modal ekuitas yang telah 

diinvestasikan (Kumalasari, Aminda, & Nurhayati, 2023). Menurut Putri & 

Ramadhan (2023), rasio profitabilitas merupakan faktor penentu yang 

memengaruhi harga saham. Dengan demikian, kinerja profitabilitas yang kuat 

cenderung akan mendukung kenaikan harga saham, sementara kinerja profitabilitas 

yang lemah dapat menekan harga saham. Akan tetapi, pada implementasinya 

profitabilitas tidak selalu menggambarkan peningkatan pada harga saham.  

Sektor kesehatan umumnya menunjukkan tingkat rasio profitabilitas yang 

lebih tinggi dibandingkan dengan beberapa sektor lainnya. Hal tersebut dapat 

dipengaruhi oleh permintaan yang stabil dan tumbuh pada aktivitas sektor 

kesehatan. Semenjak adanya pandemi Covid-19, layanan dan produk kesehatan 

telah menjadi kebutuhan dasar manusia yang tetap ada, terlepas dari kondisi 

ekonomi. Selain itu, produk farmasi dan layanan kesehatan sering kali dijual dengan 

harga premium karena pentingnya dan kompleksitasnya, yang memberikan margin 

keuntungan yang tinggi. Namun, tingkat rasio pada sektor kesehatan juga tidak 

selalu menunjukan hasil yang berbanding lurus terhadap harga saham.  

Mitra Keluarga Karyasehat (MIKA) merupakan perusahaan pada sektor 

kesehatan dengan subsektor healtchare providers yang masuk ke dalam top one 

constituents fact sheet IDX-IC Bursa Efek Indonesia dengan market capital 

tertinggi. Akan tetapi, sebagaimana yang dialami oleh saham MIKA pada tahun 

2021, ketika Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), Return On Equity 

(ROE) MIKA mengalami peningkatan, harga saham MIKA justru mengalami 

penurunan dari 3,080 rupiah menjadi 2,400 rupiah. Berbeda halnya pada tahun 
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2022, ketika Earning Per Share (EPS) , Return On Asset (ROA), Return On Equity 

(ROE) MIKA mengalami penurunan, harga saham MIKA justru meningkat 

menjadi 3,400 rupiah dari 2,400 rupiah.  

Fenomena serupa dialami oleh perusahaan sektor kesehatan dengan subsektor 

jasa dan peralatan kesehatan seperti Medikaloka Hermina Tbk (HEAL). Pada tahun 

2021 saham HEAL mengalami peningkatan pada rasio Earning Per Share (EPS) , 

Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), akan tetapi harga sahamnya 

mengalami penuruan dari 4,100 rupiah menjadi 1,645 rupiah. Harga saham HEAL 

tersebut juga tetap mengalami stagnan hingga tahun 2022 walaupun rasio 

profitabilitas HEAL mengalami penurunan di tahun tersebut. Berbeda hal dengan 

Kalbe Farma Tbk (KLBF) dengan subsektor farmasi dan riset kesehatan, pada saat 

Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS)  pada tahun 2020 

meningkat, harga saham KLBF justru mengalami penurunan dari 1,680 rupiah 

menjadi 1,610 rupiah.  

Seperti yang telah diuraikan di atas, keadaan yang dialami oleh beberapa 

perusahaan sektor kesehatan bertentangan dengan teori dan temuan penelitian yang 

mengungkapkan bahwa EPS secara positif memengaruhi harga saham (Rivandi & 

Pratiwi, 2021). Artinya hasil penelitian ini menunjukan bahwa EPS yang tinggi 

dapat meningkatkan minat investor untuk berinvestasi. Namun, hasil penelitian 

Darmawan & Megawati (2022) menunjukkan bahwa EPS tidak sepenuhnya 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil dari penelitian tersebut 

didukung oleh dampak pandemi COVID-19 dalam performa sektor industri semen 

yang memengaruhi harga sahamnya, sehingga mengisyaratkan sinyal negatif 

kepada investor untuk berinvestasi pada saham perusahaan semen. 

Selain itu, pergerakan ROE perusahaan sektor kesehatan juga bertentangan 

dengan temuan penelitian yang menyatakan bahwa ROE memiliki pengaruh 

signifikan dan positif terhadap harga saham (Sudrajat, Nurindah, & Sagitarius, 

2023). Walaupun demikian, situasi yang dialami oleh saham MIKA, HEAL, dan 

KLBF juga sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Saputra & Mauludi 

(2024) yang membuktikan bahwa ROE tidak berpengaruh secara signifikan 

terhadap harga saham. Hasil dari penelitian tersebut dipercaya karena investor tidak 

menitikberatkan perhatian yang besar terhadap nilai ROE dalam pertimbangan 
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investasi mereka. Hal itu disebabkan karena ROE lebih menekankan pada evaluasi 

kinerja keuangan internal perusahaan tanpa memperhitungkan faktor-faktor 

eksternal perusahaan. 

Ketidaksesuaian ROA pada saham MIKA dan HEAL juga tidak selaras 

dengan hasil penelitian  Sinaga & Brahmana (2023) yaitu ROA berpengaruh 

terhadap harga saham. Kendati demikian, penelitian yang dilakukan oleh Saputra 

& Mauludi sejalan dengan fenomena yang terjadi pada saham MIKA dan HEAL, 

yaitu ROA tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Tidak 

adanya pengaruh dari ROA pada penelitian terdahulu ini menunjukkan bahwa 

investor tidak berfokus pada tingkat ROA perusahaan dikarenakan laba perusahaan 

mampu berada pada kondisi yang tidak optimal. 

Seperti yang telah dijelaskan sebelumnya, terdapat kesenjangan antara teori 

dan kenyataan yang diamati, serta perbedaan hasil penelitian sebelumnya. Oleh 

karena itu, diperlukan pengujian ulang untuk memahami lebih lanjut pengaruh 

variabel EPS, ROE, dan ROA terhadap harga saham. Pada penetilian ini, keputusan 

investasi akan ditambahkan sebagai variabel moderasi dalam memperkuat 

pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham. Dengan demikian, investor 

diharapkan dapat membuat keputusan investasi yang lebih tepat dan efisien. 

Penelitian ini difokuskan pada perusahaan di sektor kesehatan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2022 dan termasuk dalam klasifikasi 

indeks IDX-IC.. Pemilihan IDX-IC sebagai kriteria penelitian didasarkan pada 

perannya sebagai pendekatan baru dalam klasifikasi perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia, menggantikan Jakarta Stock Industrial Classification 

(JASICA) yang telah digunakan sejak tahun 1996. IDX-IC diluncurkan pada 

Januari 2021 dan memiliki kode klasifikasi berupa urutan huruf (A-Z) untuk masing 

masing sektor. Sedangkan, sektor healthcare/kesehatan dipilih karena perusahaan 

pada sektor ini dinilai lebih stabil dalam jangka panjang karena layanan dan produk 

kesehatan yang akan tetap ada dan dibutuhkan walaupun daya beli konsumen 

melemah pada saat kondisi ekonomi memburuk. Oleh karena itu, penelitian ini akan 

menganalisis tentang pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham dengan judul 

“Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham Dengan Pengambilan 

Keputusan Investasi Sebagai Variabel Moderasi (Studi Pada Perusahaan 
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Sektor Healthcare Klasifikasi IDX-IC Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-

2022). 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Pada saat berinvestasi, umumnya para investor akan memperhitungkan 

faktor faktor terkait kinerja keuangan perusahaan yang akan diinvestasikan. 

Informasi mengenai profitabilitas perusahaan serta pengaruhnya terhadap harga 

saham penting untuk dipertimbangkan oleh investor sebelum melakukan 

pengambilan keputusan investasi. Seperti yang telah diuraikan dalam latar 

belakang, terjadi perubahan dalam capaian EPS, ROE, dan ROA pada salah satu 

perusahaan di sektor healthcare/kesehatan yang tidak sejalan dengan teori dan 

penelitian sebelumnya. Berdasarkan uraian tersebut, ketidaksesuian ini 

menciptakan kesenjangan dalam penelitian yang menarik minat penulis untuk 

menguji kembali variabel EPS, ROA, ROE, serta dampaknya terhadap harga 

saham.  

 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Dalam menjalankan penelitian ini, terdapat perumusan masalah dalam 

bentuk pertanyaan sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam indeks IDX-

IC?  

2. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga saham 

perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam indeks IDX-

IC?  

3. Bagaimana pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga saham 

perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam indeks IDX-

IC?  

4. Bagaimana pengaruh Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), 

Return On Asset (ROA) secara simultan terhadap harga saham perusahaan 

sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam indeks IDX-IC?  
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5. Apakah Keputusan Investasi mampu memoderasi pengaruh rasio keuangan 

terhadap harga saham  perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang 

termasuk dalam indeks IDX-IC? 

 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan penelitian yang muncul, maka tujuan penelitian 

dalam penelitian ini yaitu untuk : 

1. Menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) secara parsial terhadap 

harga saham perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam 

indeks IDX-IC  

2. Menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE)) secara parsial terhadap 

harga saham perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam 

indeks IDX-IC  

3. Menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA)  secara parsial terhadap 

harga saham perusahaan sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam 

indeks IDX-IC  

4. Menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), 

Return On Asset (ROA) secara simultan terhadap harga saham perusahaan 

sektor healthcare/kesehatan yang termasuk dalam indeks IDX-IC  

6. Menemukan bukti pengaruh Keputusan investasi dalam memoderasi 

pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham  perusahaan sektor 

healthcare/kesehatan yang termasuk dalam indeks IDX-IC. 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Terdapat dua aspek manfaat yang diharapkan dari dilakukannya penelitian 

ini, antara lain:  

1. Aspek Teoritis (Keilmuan) 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi kontribusi bagi pengembangan ilmu 

dan teori yang terkait dengan pengambilan keputusan investasi, serta dapat 

memberikan dukungan empiris bagi penelitian masa depan. 
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2. Aspek Praktis 

a. Bagi Peneliti 

Menambah pemahaman tentang rasio keuangan dan dampaknya pada 

harga saham, serta memperkaya pengetahuan dalam membuat 

keputusan investasi di pasar saham. 

b. Bagi Investor 

Diharapkan dapat memberikan sumber literatur tentang rasio keuangan 

terhadapa harga saham dan panduan dalam membuat keputusan 

investasi di pasar saham 

1.6 Sistematika Penelitian Skripsi 

Penelitian yang berjudul “Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Harga Saham 

Dengan Pengambilan Keputusan Investasi Sebagai Variabel Moderasi (Studi Pada 

Perusahaan Sektor Healthcare Klasifikasi IDX-IC Bursa Efek Indonesia Tahun 

2019-2022)” ditulis dengan sistematika sebagai berikut : 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab ini akan mencakup latar belakang penelitian, rumusan masalah, 

pertanyaan penelitian, tujuan dan manfaat penelitian, serta 

sistematika penulisan. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini akan memuat landasan teori, konsep saham, dan rasio 

keuangan yang menjadi dasat penelitian, termasuk penjelasan 

mengenai variabel Earning Per Share (EPS), Return On Equity 

(ROE), Return On Asset (ROA) dan harga saham. Selain itu, bab ini 

juga akan menyajikan ulasan penelitian terdahulu, kerangka 

pemikiran, serta hipotesis penelitian.  

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab ini akan menjelaskan jenis penelitian yang digunakan, yaitu 

kuantitatif dan asosiatif, serta sektor healthcare sebagai objek 

penelitian, metode pengambilan sampel purposive sampling, jenis 

dan sumber data penelitian, metode pengumpulan data, dan 

penjabaran metode analisis data. 

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
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Bab ini akan menguraikan analisis hasil penelitian yang meliputi 

seleksi sampel penelitian, hasil analisis statistik deskriptif, hasil 

analisis regresi, hasil pengujian hipotesis, hasil uji sensitivitas, 

pembahasan, implikasi penelitian dari seluruh proses yang 

dikerjakan. 

BAB V : PENUTUP 

Bab ini akan menyajikan kesimpulan hasil penelitian yang 

merespons pertanyaan-pertanyaan penelitian. Selain itu bab ini juga 

memaparkan saran-saran yang diberikan mengenai keterbatasan 

yang dilakukan selama penelitian. 
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BAB 5  

PENUTUP 
 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data, hasil uji penelitian, dan pembahasan yang 

telah dilakukan dan dipaparkan dalam bab 4, penelitian ini menggunakan sampel 

sembilan perusahaan sektor healthcare yang termasuk dalam indeks IDX-IC. 

Periode penelitian yang digunakan adalah empat tahun, dari tahun 2019 sampai 

dengan tahun 2022. Penelitian ini menggunakan metode regresi berganda data 

panel. Maka sebagaimana hasil uji dalam penelitian ini, dapat diambil kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham perusahaan sektor healthcare yang termasuk dalam indeks 

IDX-IC. Nilai koefisien sebesar 0,925873 menunjukkan bahwa setiap 

kenaikan EPS 1 satuan maka akan meningkatkan harga saham sebesar 

0,925873 satuan dengan asumsi ceteris paribus. Berdasarkan hasil tersebut 

maka menerima hipotesis yang diajukan yaitu  

H1: EPS berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. 

2. Return On Equity (ROE) secara parsial tidak signifikan berpengaruh 

terhadap harga saham perusahaan sektor healthcare yang termasuk dalam 

indeks IDX-IC. Nilai koefisien sebesar 0,002736 menunjukkan bahwa 

setiap kenaikan ROE 1 satuan maka akan meningkatkan harga saham 

sebesar 0,002736 satuan dengan asumsi ceteris paribus. Berdasarkan hasil 

tersebut maka menolak hipotesis yang diajukan yaitu  

H2: ROE berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. 

3. Return On Asset (ROA) secara parsial signifikan berpengaruh terhadap 

harga saham perusahaan sektor healthcare yang termasuk dalam indeks 

IDX-IC. Nilai koefisien sebesar 0,816728 menunjukkan bahwa setiap 

kenaikan ROA 1 satuan maka menyebabkan kenaikan atau penurunan harga 
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saham sebesar 0,816728 satuan dengan asumsi ceteris paribus. Berdasarkan 

hasil tersebut maka menerima hipotesis yang diajukan yaitu  

H3: ROA berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham. 

4. EPS, ROE, dan ROA secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. Dengan demikian ketiga variabel tersebut secara bersama memiliki 

pengaruh terhadap harga saham perusahaan sektor healthcare yang 

termasuk dalam indeks IDX-IC. 

H4: EPS, ROE, ROA secara simultan berpengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham. 

5. Keputusan investasi mampu memoderasi pengaruh EPS dan ROA terhadap 

harga saham. Koefisien variabel keputusan investasi pada variabel EPS 

menunjukkan angka sebesar 0.925873 dengan nilai probabilitas sebesar 

0.0336. Nilai probabilitas 0.0336 lebih kecil dari alpha 5% maka tolak H0, 

kemudian koefisien variabel keputusan investasi pada variabel ROA 

menunjukkan angka sebesar 0.816728 dengan nilai probabilitas sebesar 

0.0089 lebih kecil dari alpha 5%. Hasil pengujian menunjukkan bahwa 

keputusan investasi mampu memoderasi pengaruh EPS dan ROA terhadap 

harga saham.  

H5 : Keputusan investasi dapat memperkuat pengaruh rasio keuangan 

terhadap harga saham perusahaan sektor healthcare yang termasuk dalam 

indeks IDX-IC periode 2019 s.d. 2022 

5.2 Saran 

Dikarenakan adanya keterbatasan penulisan dalam penelitian ini, 

disarankan agar penelitian di masa mendatang dapat memperluas cakupan 

objek penelitian dengan mengkaji sektor atau subsektor yang belum diteliti 

sebelumnya, maupun dapat mencakup seluruh perusahaan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Hal ini bertujuan untuk memberikan gambaran yang 

lebih komprehensif tentang pasar saham. Selain itu, meskipun penelitian ini 

telah menggunakan tiga rasio profitabilitas (EPS, ROE, dan ROA) sebagai 

variabel independent yang mempengaruhi harga saham, akan lebih baik jika 

penelitian mendatang dapat memperkaya analisis dengan memasukkan 
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rasio keuangan lainnya. Rasio-rasio seperti likuiditas, aktivitas, atau 

solvabilitas dapat memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang 

bagaimana variabel fundamental mempengaruhi harga saham. Terakhir, 

mengingat penelitian ini hanya mencakup periode laporan tahunan dari 

2019 hingga 2022, disarankan agar penelitian selanjutnya dapat 

memperpanjang rentang waktu analisis. Dengan memperluas periode 

penelitian, agar dapat memperoleh pemahaman yang lebih baik tentang 

kinerja perusahaan dalam jangka panjang dan mengidentifikasi tren yang 

tidak terlihat dalam periode yang lebih singkat. 
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LAMPIRAN 

 

 

Lampiran 1 Harga Saham Sampel Penelitian 

HARGA SAHAM 

  2019 2020 2021 2022 

MIKA          2.540           2.620           2.200           3.146  

KLBF          1.470           1.362           1.521           2.012  

HEAL             698              691           1.053           1.532  

SILO             824              652           1.033           1.236  

SIDO             516              677              766              698  

SRAJ             268              204              310              655  

PRDA          2.900           2.689           7.939           5.108  

TSPC          1.100           1.145           1.277           1.260  

SAME             163              190              370              300  
Sumber: yahoo.finance.com 

 

Lampiran 2 Earning Per Share Sampel Penelitian 

EPS 

  2019 2020 2021 2022 

MIKA 55,55 64,82 95,570 76,789 

KLBF 54,135 59,725 68,949 73,602 

HEAL 115,68 216,80 86,68 25,33 

SILO -204,83 77,04 430,68 54,62 

SIDO 53,85 62,27 42,03 36,82 

SRAJ -6,31 -1,21 13,80 -3,68 

PRDA 0,22 0,29 0,66 0,40 

TSPC 132,26 185,42 195,07 230,56 

SAME -19,39 -76,18 8,33 0,56 
Sumber: data diolah,2024 
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Lampiran 3 Return On Asset Sampel Penelitian 

ROA 

  2019 2020 2021 2022 

MIKA 18,01% 18,36% 25,06% 20,04% 

KLBF 15,40% 16,42% 16,14% 16,37% 

HEAL 10,01% 14,89% 21,74% 6,32% 

SILO -1,93% 3,69% 10,46% 10,18% 

SIDO 30,42% 31,16% 39,65% 34,79% 

SRAJ -2,13% 0,004% 3,21% -0,73% 

PRDA 13,17% 146,12% 29,19% 17,62% 

TSPC 9,51% 11,69% 11,39% 11,74% 

SAME 9,52% 12,28% 3,15% 0,34% 
Sumber: data diolah,2024 

 

Lampiran 4 Return On Equity Sampel Penelitian 

ROE 

  2019 2020 2021 2022 

MIKA 14,19% 14,49% 22,98% 17,84% 

KLBF 15,19% 15,32% 15,20% 15,61% 

HEAL 12,44% 19,09% 29,12% 8,08% 

SILO -5,56% 2,08% 10,73% 10,07% 

SIDO 26,35% 28,99% 36,32% 31,51% 

SRAJ -4,27% -0,83% 8,59% -2,33% 

PRDA 10,46% 12,04% 26,97% 16,08% 

TSPC 10,28% 13,08% 12,77% 13,74% 

SAME -11,70% -82,35% 3,21% 0,24% 
Sumber: data diolah,2024 
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Lampiran 5 Hasil Analisa Deskriptif 

Date: 06/28/24   
Time: 14:07      

Sample: 2019 2022     
      
      

 Y EPS ROE ROA 
KEPUTUSAN 
INVESTASI 

      
       Mean  1475.694  61.30292  0.101683  0.175896  40.03242 

 Median  1076.480  54.37716  0.129256  0.127238  8.359736 

 Maximum  7938.820  430.6795  0.363247  1.461216  1064.464 

 Minimum  162.7000 -204.8253 -0.823466 -0.021329 -88.46068 

 Std. Dev.  1524.860  102.5490  0.192006  0.243663  178.5529 

 Skewness  2.556869  1.065164 -3.111052  4.207868  5.464454 

 Kurtosis  10.63151  6.953651  16.16633  22.85056  31.85997 

      

 Jarque-Bera  126.5853  30.25448  318.1004  697.3043  1428.509 

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

      

 Sum  53124.97  2206.905  3.660575  6.332267  1441.167 

 Sum Sq. Dev.  81381886  368070.5  1.290317  2.078011  1115840. 

      

 Observations  36  36  36  36  36 
 

Sumber: data diolah,2024 
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Lampiran 6 Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tests   

Equation: Untitled   

Test cross-section fixed effects  
     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 19.850239 (8,23) 0.0000 

Cross-section Chi-square 74.427246 8 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation:  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 06/28/24   Time: 14:15   

Sample: 2019 2022   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 9   

Total panel (balanced) observations: 36  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 892.1001 253.9658 3.512679 0.0014 

EPS -0.611967 1.918376 -0.319002 0.7519 

ROE 1196.151 1067.306 1.120719 0.2710 

ROA 1560.706 774.3329 2.015549 0.0526 
KEPUTUSAN_INVESTAS

I 5.619413 1.042023 5.392792 0.0000 
     
     R-squared 0.563808     Mean dependent var 1475.694 

Adjusted R-squared 0.507525     S.D. dependent var 1524.860 

S.E. of regression 1070.094     Akaike info criterion 16.91713 

Sum squared resid 35498118     Schwarz criterion 17.13706 

Log likelihood -299.5083     Hannan-Quinn criter. 16.99389 

F-statistic 10.01741     Durbin-Watson stat 0.841867 

Prob(F-statistic) 0.000025    
     
     

Sumber: data diolah,2024 
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Lampiran 7 Hasil Uji Hausman 

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: CHOW_TEST   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 11.522782 4 0.2128 
     
          

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     EPS -0.009032 -0.210949 0.030970 0.2512 

ROE -105.012939 174.021273 29306.255331 0.1031 

ROA -699.795718 -388.667915 9912.154845 0.0018 
KEPUTUSAN_INVESTAS

I 3.726010 3.935789 0.006675 0.0102 
     
          

Cross-section random effects test equation:  

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 06/28/24   Time: 14:27   

Sample: 2019 2022   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 9   

Total panel (balanced) observations: 36  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1460.856 127.5690 11.45150 0.0000 

EPS -0.009032 0.957946 -0.009429 0.9926 

ROE -105.0129 630.9185 -0.166445 0.8693 

ROA -699.7957 416.3517 -1.680780 0.1063 
KEPUTUSAN_INVESTAS

I 3.726010 0.495442 7.520572 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.944817     Mean dependent var 1475.694 

Adjusted R-squared 0.916026     S.D. dependent var 1524.860 

S.E. of regression 441.8791     Akaike info criterion 15.29415 

Sum squared resid 4490914.     Schwarz criterion 15.86597 

Log likelihood -262.2946     Hannan-Quinn criter. 15.49373 

F-statistic 32.81612     Durbin-Watson stat 1.403311 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

Sumber: data diolah,2024 
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Lampiran 8 Hasil Uji Lagrange Multiplier 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects  

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives  
    
     Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 
    
    Breusch-Pagan  14.80012  0.008247  14.80837 

 (0.0001) (0.9276) (0.0001) 

    

Honda  3.847093 -0.090813  2.656091 

 (0.0001) -- (0.0040) 

    

King-Wu  3.847093 -0.090813  1.931633 

 (0.0001) -- (0.0267) 

    

Standardized Honda  4.544577  0.328376  0.458110 

 (0.0000) (0.3713)  

   (0.3234) 

    

Standardized King-Wu  4.544577  0.328376 -0.155974 

 (0.0000) (0.3713) -- 

Gourierioux, et al.* -- --  14.80012 

   (< 0.01) 
    
    *Mixed chi-square asymptotic critical values: 

1% 7.289   

5% 4.321   

10% 2.952   
    
    

Sumber: data diolah,2024 
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Lampiran 9 Hasil Uji Regresi Berganda (Uji Moderasi) 

Dependent Variable: Y   

Method: Panel Least Squares   

Date: 06/28/24   Time: 17:17   

Sample: 2019 2022   

Periods included: 4   

Cross-sections included: 9   

Total panel (balanced) observations: 36  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.728888 378.6054 4.011798 0.0003 

EPS 0.925873 1.672087 3.553723 0.0336 

ROA 0.816728 685.8670 2.883431 0.0086 

ROE 0.002736 1023.311 1.618398 0.1154 

KEPUTUSAN_INVESTASI 6.258755 7.939740 2.788282 0.0437 

EPS_KI 0.660623 0.194846 2.824360 0.0042 

ROE_KI -50.00956 53.76944 -0.930074 0.3603 

ROA_KI 4.611311 32.33370 3.142616 0.0089 
     
     R-squared 0.612411     Mean dependent var 1475.694 

Adjusted R-squared 0.515514     S.D. dependent var 1524.860 

S.E. of regression 1061.379     Akaike info criterion 16.96566 

Sum squared resid 31542704     Schwarz criterion 17.31755 

Log likelihood -297.3818     Hannan-Quinn criter. 17.08848 

F-statistic 6.320217     Durbin-Watson stat 0.826138 

Prob(F-statistic) 0.000167    
     
     

Sumber: data diolah,2024 

  



 

99 
Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 10 Data Sampel Penelitian 

Perusahaan Tahun P EPS ROE ROA K.Investasi 

MIKA 

2019 
  

2.540  

    

55,554  

  

0,142  

  

0,180  
         9,562  

2020 
  

2.620  

    

64,822  

  

0,145  

  

0,184  
       17,618  

2021 
  

2.200  

    

95,570  

  

0,230  

  

0,251  
         7,669  

2022 
  

3.146  

    

76,789  

  

0,178  

  

0,200  
         0,833  

KLBF 

2019 
  

1.470  

    

54,135  

  

0,152  

  

0,154  
         7,978  

2020 
  

1.362  

    

59,725  

  

0,153  

  

0,164  
       24,347  

2021 
  

1.521  

    

68,949  

  

0,152  

  

0,161  
       13,749  

2022 
  

2.012  

    

73,602  

  

0,156  

  

0,164  
         6,135  

HEAL 

2019 
     

698  

  

115,681  

  

0,124  

  

0,100  
       21,015  

2020 
     

691  

  

216,803  

  

0,191  

  

0,149  
       25,902  

2021 
  

1.053  

    

86,678  

  

0,291  

  

0,217  
       19,368  

2022 
  

1.532  

    

25,326  

  

0,081  

  

0,063  

-        

2,102  

SILO 

2019 
     

824  

-

204,825  

-

0,056  

-

0,019  
         0,609  

2020 
     

652  

    

77,041  

  

0,021  

  

0,037  
         8,861  

2021 
  

1.033  

  

430,680  

  

0,107  

  

0,105  
         3,633  

2022 
  

1.236  

    

54,619  

  

0,101  

  

0,102  
       16,901  

SIDO 

2019 
     

516  

    

53,846  

  

0,264  

  

0,304  
         4,497  

2020 
     

677  

    

62,268  

  

0,290  

  

0,312  
         9,065  

2021 
     

766  

    

42,030  

  

0,363  

  

0,396  
         5,701  

2022 
     

698  

    

36,824  

  

0,315  

  

0,348  
         0,307  

SRAJ 

2019 
     

268  

-    

6,314  

-

0,043  

-

0,021  
       13,535  

2020 
     

204  

-    

1,208  

-

0,008  

  

0,000  
       39,772  
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2021 
     

310  

    

13,800  

  

0,086  

  

0,032  
       12,090  

2022 
     

655  

-    

3,682  

-

0,023  

-

0,007  
       18,018  

PRDA 

2019 
  

2.900  

      

0,224  

  

0,105  

  

0,132  
         4,175  

2020 
  

2.689  

      

0,287  

  

0,120  

  

1,461  

-      

88,461  

2021 
  

7.939  

      

0,665  

  

0,270  

  

0,292  
  1.064,464  

2022 
  

5.108  

      

0,396  

  

1,608  

  

0,176  

-        

1,205  

TSPC 

2019 
  

1.100  

  

132,257  

  

0,103  

  

0,095  
         6,389  

2020 
  

1.145  

  

185,416  

  

0,131  

  

0,117  
         8,741  

2021 
  

1.277  

  

195,071  

  

0,128  

  

0,114  
         5,927  

2022 
  

1.260  

  

230,562  

  

0,137  

  

0,117  
       17,468  

SAME 

2019 
     

163  

-  

19,387  

-

0,117  

  

0,095  

-      

11,710  

2020 
     

190  

-  

76,181  

-

0,823  

  

0,123  

-      

15,375  

2021 
     

370  

      

8,327  

  

0,032  

  

0,031  
     161,782  

2022 
     

300  

      

0,559  

  

0,002  

  

0,003  
         3,910  

Sumber: data diolah,2024
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