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Analisis Volatilitas dan Peramalan Saham Perusahaan Berbahan Dasar 

Gandum Terkait Konflik Rusia Ukraina: Pendekatan dengan Metode 

ARCH/GARCH 

 

Indrajit Bayu Aji 

Program Studi D4 Manajemen Keuangan  

 

ABSTRAK 

 

Konflik Rusia Ukraina yang memanas tahun 2022 menjadi bad news bagi pasar 

modal Indonesia. Rusia melakukan blokade terhadap ekspor Ukraina sehingga 

komoditas unggulan Ukraina tidak bisa diekspor, contohnya seperti gandum. Hal 

tersebut menyebabkan kinerja saham perusahaan berbahan dasar gandum menjadi 

terdampak. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui benar tidaknya pengaruh bad 

news lebih besar daripada good news sebagai penyebab terjadinya volatilitas saham 

pada perusahaan berbahan dasar gandum dan melakukan peramalan saham 

sekaligus mengukur keakuratan model peramalan. Penelitian ini merupakan studi 

peristiwa dengan pendekatan kuantitatif. Metode yang digunakan adalah ARCH/ 

GARCH dengan data yang digunakan adalah harga saham mingguan yang telah 

disesuaikan. Periode pengamatan dari tanggal 24 Februari 2022 sampai 31 

Desember 2023 dengan enam sampel perusahaan berbahan dasar gandum. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa tidak terjadi efek asimetris pada seluruh model 

sehingga volatilitas yang terjadi pada return saham perusahaan berbahan dasar 

gandum tidak hanya disebabkan oleh bad news. Hasil peramalan memperoleh nilai 

return AISA -2,30%; GOOD -0,67%; dan ROTI 0,87%. Hasil permalan 

menunjukkan nilai MAPE di bawah 10% sehingga model peramalan sangat akurat.  

Kata Kunci: Konflik Rusia Ukraina, Peramalan, Volatilitas, Saham, ARCH/ 

GARCH 
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Volatility Analysis and Forecasting of Stocks of Wheat-Based Companies 

Related to the Russia-Ukraine Conflict: Approach with the ARCH/GARCH 

Method 

 

Indrajit Bayu Aji 

Financial Management 

 

ABSTRACT 

 

The Russia-Ukraine conflict that is heating up in 2022 be a bad news for the 

Indonesian capital market. Russia has blocked export routes of Ukraine so that 

Ukraine's best commodities cannot be exported, for example wheat. This caused the 

stock performance of wheat-based companies to be affected. This research aims to 

determine whether or not the influence of bad news is greater than good news as a 

cause of stock volatility in wheat-based companies and stock forecasting while 

measuring the accuracy of the forecasting model. This research is an event study 

with a quantitative approach. The method used is ARCH/GARCH with the data used 

are weekly adjusted stock prices. The observation period is from 24 February 2022 

to 31 December 2023 with six samples of wheat-based companies. The results show 

that there is no asymmetric effect in all models so that the volatility that occurs in 

wheat-based company stock returns is not only caused by bad news. The forecasting 

results obtained stock return of AISA is -2.30%; GOOD -0.67%; and ROTI 0.87%. 

The forecasting results show the MAPE value is below 10% so the forecasting 

model is very accurate. 

Keywords: Russia-Ukraine Conflict, Forecasting, Volatility, Stock, ARCH/GARCH  
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Penelitian 

Pertumbuhan ekonomi dunia mengalami perlambatan dan diprediksi akan 

terjadi resesi pada tahun 2023 (World Bank, 2022). Proyeksi pertumbuhan ekonomi 

dunia semakin menurun, dari 6% tahun 2021 menjadi 3,2% tahun 2022 dan 

diprediksi akan semakin melambat di tahun 2023 menjadi 2,7%. Perlambatan 

ekonomi tersebut adalah perlambatan paling rendah sejak tahun 2001, kecuali saat 

krisis global dan fase akut Covid-19. Banyak negara, terutama negara yang 

memiliki pendapatan rendah mengalami masalah keuangan yang parah akibat 

bantuan Covid-19 semakin berkurang. Kondisi perekonomian yang belum pulih 

pasca Covid-19 semakin diperparah dengan adanya konflik Rusia-Ukraina yang 

memanas tahun 2022. Konflik tersebut mengganggu rantai pasokan di seluruh dunia 

sehingga meningkatkan potensi resesi tahun 2023 (International Monetary Fund, 

2022).  

 

 

Gambar 1. 1. Proyeksi pertumbuhan ekonomi dunia (2021-2023) 
Sumber: International Monetary Fund, 2022. 

 

Konflik antara Rusia dan Ukraina menambah gejolak dunia pada tahun 

2022. Konflik ini ditandai dengan pengumuman dari Presiden Rusia saat itu, 

Vladimir Putin untuk melakukan operasi militer kepada Ukraina pada tanggal 24 
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Februari 2022 (Sorongan, 2022). Konflik ini tidak hanya melibatkan dua negara 

yang berkonflik, tetapi juga negara lain seperti Amerika Serikat yang memberikan 

dukungan penuh kepada Ukraina (Ramadhan, Elistiana, & Permadi, 2023). 

Amerika Serikat melalui NATO terus mencari strategi untuk menyudutkan Rusia 

terkait konflik ini. Mereka mengecam aksi yang dilakukan Rusia terhadap Ukraina 

yang berpotensi menciptakan kekacauan dalam rantai perdagangan dunia.  

Konflik Rusia-Ukraina disinyalir dapat menyebabkan krisis pangan dunia 

(Maulana, 2022). Hal tersebut dikarenakan terjadi blokade ekspor bahan pangan 

dari Ukraina. Rusia dan Ukraina merupakan salah satu penghasil gandum terbesar 

dunia. Nilai pasokan gandum dari Rusia dan Ukraina mencapai 30% dari total 

pasokan dunia (Delorme, et al., 2022). Dengan adanya konflik dan blokade ekspor, 

dapat terjadi kelangkaan gandum sehingga meningkatkan kemungkinan terjadi 

krisis pangan dunia.  

 

 

Gambar 1. 2. Nilai ekspor komoditas Ukraina (2020-2022) 

Sumber: Statista Research Department, 2023. 

 

Berdasarkan Gambar 1.2., terlihat bahwa ekspor komoditas Ukraina 

mengalami penurunan cukup signifikan pada tahun 2022. Seluruh komoditas 

mengalami penurunan nilai ekspor di tahun 2022. Total nilai ekspornya bahkan 

menjadi lebih rendah daripada tahun 2020. Penurunan terbesar terjadi pada 
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komoditas besi dan logam lainnya, nilai ekspornya menurun di atas sembilan 

tiriliun dollar atau hampir mencapai sepuluh triliun dollar. Komoditas utama atau 

unggulan Ukraina, yaitu produk pertanian, termasuk gandum dan biji-bijian, juga 

mengalami penurunan yang signifikan. Hal tersebut dapat menjelaskan bahwa 

kegiatan ekspor dari Ukraina terhambat dengan adanya konflik dengan Rusia dan 

menyebabkan berkurangnya pasokan komoditas untuk negara-negara yang 

menjadikan Ukraina sebagai salah satu importir utamanya. 

Indonesia menjadi salah satu negara yang terdampak dari adanya konflik 

Rusia-Ukraina, khususnya dalam impor gandum. Berdasarkan data Badan Pusat 

Statistik, Ukraina menjadi salah satu pemasok gandum utama bagi Indonesia. Hal 

tersebut menjelaskan bahwa pasokan gandum dari Ukraina sangat dibutuhkan oleh 

Indonesia untuk memenuhi kebutuhan produksi hasil olahan gandum dalam negeri. 

 

Tabel 1. 1. Daftar impor gandum Indonesia menurut negara asal (2020-2022) 

Negara Asal 2020 % 2021 % 2022 % 

  Berat Bersih : 000 Kg 

Australia 830,8 8,08% 4.626,4 41,41% 4.192,0 44,83% 

Ukraina 2.953,2 28,71% 2.833,8 25,37% 166,8 1,78% 

Kanada 2.336,6 22,71% 1.919,1 17,18% 1.322,4 14,14% 

Argentina 2.635,5 25,62% 606,8 5,43% 1.469,7 15,72% 

Amerika Serikat 1.277,0 12,41% 447,9 4,01% 392,4 4,20% 

India 0,0 0,00% 318,5 2,85% 908,1 9,71% 

Bulgaria 129,4 1,26% 227,6 2,04% 167,5 1,79% 

Brasil 0,0 0,00% 123,0 1,10% 641,6 6,86% 

Rep. Moldova 55,7 0,54% 65,9 0,59% 30,4 0,33% 

Fed. Rusia 68,8 0,67% 3,0 0,03% 0,0 0,00% 

Lainnya 0,0 0,00% 0,0 0,00% 59,5 0,64% 

Jumlah 10.287,1 100,00% 11.172,0 100,00% 9.350,4 100,00% 

Sumber: Badan Pusat Statistik, 2024. 

 

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa pada tahun 2020, Ukraina menjadi 

negara tujuan impor gandum terbesar bagi Indonesia. Pada tahun 2021, Ukraina 

masih menjadi salah satu pemasok gandum utama bagi Indonesia. Nilai impor 

gandum dari Ukraina sebelum adanya pengumuman resmi terkait konflik Rusia-

Ukraina berada stabil di atas 2.800-an ton, tetapi setelah adanya pengumuman 
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konflik (tahun 2022), nilainya turun drastis menjadi 166,8 ton. Nilai total impor 

gandum pun mengalami penurunan cukup signifikan, dari 11.172 ton di tahun 2021 

menjadi 9.350 ton di tahun 2022. Hal tersebut dapat menjelaskan bahwa terjadi 

kelangkaan pasokan gandum di Indonesia. 

Penurunan pasokan gandum di Indonesia mempengaruhi operasional 

beberapa perusahaan, khususnya perusahaan yang memiliki produk unggulan 

gandum. Adapun gandum merupakan bahan baku dalam pembuatan berbagai bahan 

makanan, seperti tepung terigu, mi instan, dan roti. Perusahaan-perusahaan yang 

memiliki produk-produk unggulan berbahan dasar gandum menjadi terdampak. 

Kegiatan operasional menjadi terganggu karena terjadi kelangkaan pasokan 

gandum di Indonesia. 

Konflik Rusia-Ukraina merupakan suatu informasi yang menjadi sinyal 

bagi para investor. Konflik tersebut cenderung menimbulkan sinyal buruk sehingga 

menjadi salah satu bad news yang mempengaruhi perekonomian Indonesia, 

termasuk pasar modal. Hal tersebut lantaran konflik Rusia-Ukraina mempengaruhi 

proses impor dan ekspor Indonesia, terutama dalam impor komoditas gandum. 

Perusahaan-perusahaan yang memiliki produk unggulan gandum yang berada di 

industri makanan olahan terganggu kegiatan operasionalnya akibat terjadi 

kelangkaan gandum. Kegiatan operasional yang terhambat dapat mengganggu 

kinerja saham perusahaan. 

 

 

Gambar 1. 3. Grafik return saham industri makanan olahan 
Sumber: data diolah, 2024. 
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Kinerja saham dapat dilihat dari pergerakan return saham pada periode 

tertentu. Gambar 1.3. memperlihatkan bahwa return saham perusahaan industri 

makanan olahan cenderung mengalami koreksi selama satu bulan setelah adanya 

pengumuman resmi terkait konflik Rusia-Ukraina. Terjadinya koreksi 

menyebabkan fluktuasi saham yang menjelaskan bahwa saham industri makanan 

olahan menjadi volatil dikarenakan adanya bad news (konflik Rusia-Ukraina). 

Terlihat pada grafik, nilai return saham mengalami fluktuasi dan sebagian besar 

return saham bernilai negatif atau terkoreksi. Koreksi tertinggi berada pada nilai di 

atas empat persen. 

 

 

Gambar 1. 4. Grafik volatilitas return saham industri makanan olahan 

Sumber: data diolah 

 

Volatilitas merupakan suatu ukuran risiko yang diterima dalam pasar 

keuangan (Caslin, 2020). Terlihat dalam Gambar 1.4, terjadi peningkatan volatilitas 

return setelah adanya pengumuman resmi terkait konflik Rusia Ukraina. Volatilias 

yang meningkat sejalan dengan peningkatan risiko, return dapat seketika naik dan 

seketika turun karena menjadi lebih volatil. Hal tersebut membuat investor menjadi 

lebih selektif dalam menentukan pilihan investasi saham karena ketidakpastian 

volatilitas. Dalam Gambar 1.4. juga terlihat bahwa return sempat melewati lower 

band yang menjelaskan terjadinya oversold saham indusri makanan olahan karena 
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dianggap menjadi lebih berisiko. Adapun risiko dari adanya volatilitas dapat 

dikurangi dengan melakukan pemodelan volatilitas yang tepat. 

Peramalan atau forecasting merupakan salah satu model estimasi yang dapat 

digunakan untuk analisis dalam pengambilan keputusan investasi terkait adanya 

volatilitas. Pemilihan model yang terbaik penting untuk menduga risiko dari 

volatilitas dengan lebih akurat. Ketepatan model yang digunakan dapat membantu 

investor dalam pengambilan keputusan yang lebih tepat. Seperti penelitian yang 

dilakukan oleh Fiszeder & Malecka (2022) yang melakukan peramalan terhadap 

komoditas, indeks saham, mata uang, dan aset kripto berkaitan dengan adanya 

konflik Rusia Ukraina mendapatkan model terbaik dengan metode Generalized 

Autoregressive Conditional Heteroskesdaticity (GARCH). Penelitian lain dari 

Khan et al. (2023) yang melakukan peramalan terhadap komoditas, indeks saham, 

mata uang, dan aset kripto berkaitan dengan bad news (Covid-19) juga 

mendapatkan model terbaik dengan metode GARCH. Hal ini menjelaskan bahwa 

metode tersebut mampu memodelkan peramalan terbaik saat terjadi volatilitas. 

Data time series umumnya memiliki volatilitas yang tinggi, seperti harga 

saham.  Harga saham yang mengalami volatilitas akan menyebabkan varians yang 

berubah seiring dengan perubahan waktu (Sudarto, Wati, & Kurniasih, 2021).  

Varians yang berubah menyebabkan terjadinya heteroskedastisitas atau varians 

dalam residual yang dimiliki suatu return saham menjadi heterogen. Dalam 

peramalan data time series, terdapat metode yang umum digunakan, yaitu 

Autoregressive Integrative Moving Average (ARIMA), tetapi terdapat syarat bahwa 

data harus homogen. Adapun metode yang dapat digunakan untuk menghilangkan 

efek heteroskedastisitas adalah metode Autoregressive Conditional 

Heteroskesdaticity (ARCH)/ Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskesdaticity (GARCH) agar peramalan menjadi lebih akurat. 

Dalam model ARCH, variasi kondisional dari variabel tergantung pada 

nilai-nilai sebelumnya dalam deret waktu. Model GARCH memperluas konsep 

tersebut dengan memasukkan komponen autoregresif tambahan untuk mengatasi 

ketidakstasioneran dari deret waktu saat terjadi volatilitas. Dengan demikian, model 

ARCH/GARCH dapat menangkap pola heteroskedastisitas dalam data dan 

menghasilkan estimasi yang lebih akurat serta prediksi yang lebih baik. Hal yang 
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sama didapatkan oleh penelitian terdahulu dari Fiszeder & Malecka (2022) dan 

Khan et al. (2023). Kedua penelitian tersebut mendapatkan estimasi model terbaik 

setelah menghilangkan efek heteroskedastisitas dalam data dengan metode 

GARCH. 

Penelitian dari Fiszeder & Malecka (2022) dan Khan et al. (2023) 

membuktikan bahwa volatilitas meningkat saat terjadinya bad news. Penelitian dari 

Khan et al. (2023) melakukan pengamatan saat terjadi bad news (Covid-19) 

sehingga berbeda dengan penelitian ini yang melakukan pengamatan terhadap bad 

news (konflik Rusia Ukraina). Periode pengamatan dari penelitian Fiszeder & 

Malecka (2022) tergolong singkat, yakni tiga bulan, sehingga penelitian ini 

melakukan periode pengamatan lebih lama untuk melihat efek volatilitas lebih 

lanjut saat adanya konflik Rusia Ukraina. Bad news cenderung mempengaruhi 

kinerja perusahaan terkait, tetapi kedua penelitian terdahulu melakukan peramalan 

saham hanya terhadap indeks saham gabungan. Hal tersebut mendasari penelitian 

ini untuk melakukan peramalan terhadap kinerja saham perusahaan yang terdampak 

konflik Rusia Ukraina, yaitu perusahaan berbahan dasar gandum. 

Berdasarkan penjelasan-penjelasan sebelumnya, konflik Rusia Ukraina 

menjadi salah satu bad news yang menyebabkan volatilitas dalam pasar modal 

Indonesia. Adanya volatilitas dapat meningkatkan risiko dalam investasi saham. 

Upaya untuk mengurangi risiko dapat dilakukan dengan peramalan saham 

menggunakan metode yang tepat. Hal tersebut menjadikan analisis volatilitas dan 

peramalan saham terkait adanya konflik Rusia Ukraina terhadap perusahaan 

terdampak konflik menjadi hal yang menarik dan penting untuk dilakukan. 

 

1.2. Rumusan Masalah Penelitian 

Konflik Rusia-Ukraina merupakan salah satu bad news yang mempengaruhi 

pasar modal. Konflik yang memanas pada tahun 2022 tersebut berpotensi untuk 

membuat krisis pangan dunia. Hal tersebut lantaran terjadinya blokade ekspor dari 

Rusia kepada Ukraina, sehingga komoditas-komoditas utama Ukraina tidak dapat 

diekspor dan mengganggu jalannya rantai pasok. Salah satu komoditas utama 

Ukraina adalah gandum yang menjadi bahan utama dalam pengolahan tepung 

terigu, roti, mi instan, dan lainnya. Keterbatasan pasokan gandum mempengaruhi 
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kegiatan operasional perusahaan yang memiliki produk unggulan berbahan dasar 

gandum yang berada dalam industri makanan olahan. 

Kinerja saham perusahaan terdampak konflik cenderung terkoreksi, seperti 

yang terjadi pada saham industri makanan olahan yang di dalamnya terdapat 

perusahaan berbahan dasar gandum. Adanya koreksi menyebabkan fluktuasi saham 

dan menjelaskan bahwa volatilitas saham dapat terjadi akibat adanya bad news. 

Volatilitas yang terjadi menambah risiko dalam investasi saham perusahaan 

terdampak. Tetapi risiko tersebut dapat dikurangi dengan melakukan peramalan 

dengan metode yang tepat. Penelitian ini melakukan analisis mendalam mengenai 

volatilitas yang terjadi akibat konflik Rusia Ukraina dan melakukan peramalan 

dengan metode yang tepat untuk mengurangi risiko dari volatilitas. Hasil penelitian 

dapat digunakan sebagai informasi investor dalam menentukan pilihan 

investasinya, khususnya perusahaan berbahan dasar gandum yang terdampak 

konflik yang diteliti dalam penelitian ini.  

 

1.3. Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah yang telah 

dijabarkan sebelumnya, penelitian ini memunculkan beberapa pertanyaan sebagai 

berikut: 

1. Apakah bad news (konflik Rusia-Ukraina) memiliki pengaruh lebih 

besar daripada good news sebagai penyebab terjadinya volatilitas 

saham pada perusahaan berbahan dasar gandum? 

2. Apakah model ARCH/GARCH akurat dalam meramalkan saham 

perusahaan berbahan dasar gandum? 

 

1.4. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan-pertanyaan penelitian yang telah diuraikan 

sebelumnya, terdapat tujuan yang akan diperoleh dari penelitian ini, yaitu sebagai 

berikut: 

1. Untuk mengetahui benar tidaknya bad news (konflik Rusia-Ukraina) 

memiliki pengaruh lebih besar daripada good news sebagai penyebab 

terjadinya volatilitas saham pada perusahaan berbahan dasar gandum. 
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2. Untuk mengetahui keakuratan model ARCH/GARCH dalam 

meramalkan saham perusahaan berbahan dasar gandum terkait konflik 

Rusia-Ukraina. 

 

1.5. Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat, antara lain: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Memberikan tambahan informasi kepada pelaku pasar mengenai 

adanya bad news (konflik Rusia-Ukraina) berpengaruh terhadap 

volatilitas saham. 

b. Memberikan referensi akademisi yang akan melakukan penelitian 

event study terkait peristiwa yang serupa dimasa yang akan datang. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor, penelitian ini dapat digunakan sebagai informasi 

tambahan bagi investor terkait volatilitas saat terjadinya bad news, 

seperti konflik Rusia-Ukraina. 

b. Bagi Peneliti, penelitian ini dapat menambah wawasan 

pengetahuan terkait pemodelan volatilitas saat terjadi bad news 

(konflik Rusia-Ukraina) 
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1.6. Sistematika Penulisan Skripsi 

Sistematika penulisan yang digunakan dalam penelitian ini terdiri dari lima 

bab dimana di setiap bab terdiri dari beberapa sub bab yaitu sebagai berikut : 

BAB I PENDAHULUAN, bab satu menguraikan tentang latar belakang 

masalah, rumusan masalah penelitian, pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, 

manfaat penelitian, serta sistematika penulisan. 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA, bab dua menguraikan tentang teori-teori 

yang berkaitan dengan judul skripsi, yaitu mengenai teori sinyal, konflik Rusia-

Ukraina, pasar modal efisien, tren pasar modal, saham, volatilitas, penelitian 

terdahulu, kerangka pemikiran, dan perumusan hipotesis. 

BAB 3 METODOLOGI PENELITIAN, bab tiga menguraikan tentang 

jenis penelitian, objek penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan sumber 

data penelitian, metode pengumpulan data penelitian, serta metode analisis data. 

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN, bab empat 

menguraikan tentang hasil penelitian dan pembasahan. Hasil penelitian dipaparkan 

dalam bentuk gambar dan tabel serta pemaparan secara deskriptif. Hasil penelitian 

dan pembahasan disajikan berdasarkan hasil perhitungan dan pengolahan data yang 

baik dan benar. 

BAB 5 PENUTUP, bab lima menguraikan tentang kesimpulan berdasarkan 

hasil penelitian yang telah ditemukan serta menguraikan saran untuk pihak-pihak 

yang bersangkutan yakni peneliti selanjutnya, para akademisi, dan investor. 
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BAB 5 

PENUTUP 

 

5.1.  Simpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan analisis volatilitas dan peramalan 

harga saham perusahaan berbahan dasar gandum terkait adanya konflik Rusia 

Ukraina dengan menggunakan metode ARCH/ GARCH. Sampel dalam penelitian 

ini berjumlah enam perusahaan yaitu, PT FKS Food Sejahtera (AISA), PT 

Garudafood Putra Putri Jaya (GOOD), PT Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP), 

PT Indofood Sukses Makmur (INDF), PT Mayora Indah (MYOR), dan PT Nippon 

Indosari Corpindo (ROTI). Dari keenam saham tersebut, hanya tiga saham yang 

dapat dilanjutkan dengan pemodelan ARCH/ GARCH, yaitu AISA, GOOD, dan 

ROTI. Adapun hasil penelitian ini hanya dapat diterapkan untuk perusahaan 

berbahan dasar gandum sehingga informasi yang ada berguna untuk para investor 

eksisting perusahaan berbahan dasar gandum, khususnya saham AISA, GOOD, dan 

ROTI. Berdasarkan hasil penelitian, dapat diambil kesimpulan sebagai berikut. 

1. Terdapat tiga saham yang mengalami homoskedastisitas sehingga 

peramalan cukup menggunakan model ARIMA. Ketiga saham tersebut 

yaiut: ICBP dengan ARIMA(3,1,2); INDF dengan ARIMA(1,1,0); dan 

MYOR dengan ARIMA(1,1,1). Tiga saham lainnya mengalami 

heteroskedastisitas sehingga dilanjutkan peramalan dengan metode ARCH/ 

GARCH. Adapun model peramalan terbaiknya yaitu: AISA dengan 

ARCH(1,1); GOOD dengan GARCH(1,1); dan ROTI dengan 

GARCH(1,1). Model terbaik dari AISA, GOOD, dan ROTI juga dilakukan 

uji efek asimetris. Dari hasil pengujian didapatkan hasil bahwa ketiga model 

tidak terkena efek asimetris. Hal tersebut menjelaskan bahwa pengaruh dari 

bad news tidak lebih besar daripada good news terhadap perubahan harga 

saham perusahaan berbahan dasar gandum. Volatilitas yang terjadi dalam 

pergerakan harga saham mendapat pengaruh yang seimbang antara bad 

news dan good news sehingga investor perlu memperhatikan sinyal-sinyal 

yang diberikan dalam pasar modal. 
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2. Model terbaik dari AISA dengan ARCH(1,1); GOOD dengan 

GARCH(1,1); dan ROTI dengan GARCH(1,1) dilakukan uji akurasi 

peramalan. Uji dilakukan dengan melihat besaran nilai MAPE atas 

peramalan. Hasil pengujian menunjukkan nilai akurasi dari AISA-

ARCH(1,1) sebesar 2,42%; akurasi dari GOOD-GARCH(1,1) sebesar 

1,26%; dan akurasi dari ROTI-GARCH(1,1) sebesar 1,36%. Ketiga model 

menunjukkan nilai di bawah 10% yang menjelaskan bahwa model sangat 

akurat. Dengan kata lain, peramalan dengan metode ARCH/ GARCH dalam 

penelitian ini adalah sangat akurat.  

 

5.2.  Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, terdapat keterbatasan 

dalam penelitian sehingga terdapat beberapa rekomendasi yang dapat dilakukan 

oleh peneliti selanjutnya. Rekomendasi yang diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Penelitian ini hanya melakukan pengamatan terhadap industri makanan 

olahan dengan mengambil sampel perusahaan berbahan dasar gandum 

sehingga hasil penelitian terbatas untuk perusahaan berbahan dasar gandum. 

Penelitian selanjutnya diharapkan dapat melakukan analisis terhadap sektor 

atau industri lain yang terdampak konflik Rusia Ukraina, seperti sektor 

energi. Hal tersebut dapat menambah penjelasan kepada investor terkait 

konflik Rusia Ukraina yang menjadi bad news bagi sektor terdampak dalam 

pasar modal Indonesia. 

2. Penelitian ini menggunakan metode ARCH/ GARCH dalam melakukan 

peramalan. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menambah atau 

menggunakan metode lanjutan lain, seperti EGARCH, APARCH, GJR-

GARCH, dll. Hal tersebut dapat menjadikan hasil peramalan semakin baik.  
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L1 
 

Lampiran 1. Harga saham data penelitian (adjusted price) 

Tanggal AISA GOOD ICBP INDF MYOR ROTI 

21/02/2022 191 482,4453 8157,874 5744,94 1708,818 1092,775 

28/02/2022 179 525,4355 7510,042 5629,115 1513,525 1084,497 

07/03/2022 181 539,7655 7246,111 5605,95 1601,407 1072,079 

14/03/2022 179 501,5521 7270,105 5582,785 1635,583 1067,94 

21/03/2022 179 511,1054 6958,187 5351,134 1616,054 1072,079 

28/03/2022 179 539,7655 7222,118 5605,95 1703,936 1063,8 

04/04/2022 180 520,6588 7150,136 5675,445 1694,171 1059,661 

11/04/2022 175 525,4355 6886,205 5675,445 1581,878 1092,775 

18/04/2022 173 540,9442 7006,174 5837,601 1542,819 1067,94 

25/04/2022 174 531,2845 7318,093 5837,601 1708,818 1117,592 

02/05/2022 174 531,2845 7318,093 5837,601 1708,818 1117,592 

09/05/2022 156 502,3053 7845,955 5976,591 1669,76 1113,26 

16/05/2022 160 521,6248 7725,986 5976,591 1620,936 1108,928 

23/05/2022 152 511,965 8277,842 5953,426 1645,348 1117,592 

30/05/2022 156 526,4546 8229,855 6185,077 1664,877 1117,592 

06/06/2022 155 516,7949 8157,874 6370,398 1606,289 1113,26 

13/06/2022 146 516,7949 8205,861 6324,067 1684,407 1113,26 

20/06/2022 152 507,1352 9045,643 6555,719 1982,229 1113,26 

27/06/2022 140 492,6456 8973,661 6509,388 1899,23 1108,928 

04/07/2022 138 507,1352 9045,643 6509,388 1913,877 1108,928 

11/07/2022 138 531,2845 8973,661 6393,563 1865,409 1104,597 

18/07/2022 148 526,4546 9021,648 6532,554 1939,433 1143,583 

25/07/2022 142 516,7949 8469,793 6300,902 1737,1 1113,26 

01/08/2022 146 521,6248 8445,799 6138,747 1914,758 1117,592 

08/08/2022 151 516,7949 8531,938 6396,459 1850,604 1113,26 

15/08/2022 158 521,6248 8556,526 6348,185 1865,409 1113,26 

22/08/2022 146 521,6248 8581,114 6275,771 1835,799 1113,26 

29/08/2022 143 516,7949 8581,114 6179,221 1835,799 1113,26 

05/09/2022 143 497,4754 8310,649 6010,258 1796,32 1108,928 

12/09/2022 142 516,7949 8507,351 6082,671 1761,775 1113,26 

19/09/2022 146 521,6248 8851,579 5986,121 1776,58 1113,26 

26/09/2022 164 511,965 8507,351 5817,158 1806,19 1082,938 

03/10/2022 186 511,965 8753,228 5865,433 2043,067 1087,27 

10/10/2022 182 502,3053 8556,526 5841,295 2131,896 1082,938 

17/10/2022 197 511,965 9269,57 6058,533 2388,513 1087,27 

24/10/2022 170 511,965 9638,386 6155,084 2398,383 1095,933 

31/10/2022 181 507,1352 9490,859 6227,497 2388,513 1126,255 

07/11/2022 175 507,1352 9687,562 6179,221 2368,773 1130,587 

14/11/2022 172 516,7949 9490,859 6275,771 2299,684 1143,583 

21/11/2022 166 526,4546 9736,736 6106,809 2368,773 1113,26 



 

L2 
 

      
(Lanjutan) 

 

28/11/2022 168 516,7949 10031,79 6541,285 2506,952 1117,592 

05/12/2022 156 502,3053 9982,614 6686,11 2467,472 1113,26 

12/12/2022 151 536,1143 10253,08 6710,248 2349,033 1087,27 

19/12/2022 151 477,19 9859,676 6589,56 2427,992 1121,924 

26/12/2022 143 507,1352 9835,088 6493,01 2467,472 1143,583 

02/01/2023 142 473,3262 10007,2 6710,248 2427,992 1126,255 

09/01/2023 141 446,279 10277,67 6468,873 2368,773 1160,91 

16/01/2023 147 436,6192 10326,84 6637,835 2339,164 1178,237 

23/01/2023 153 454,0067 9835,088 6468,873 2368,773 1212,891 

30/01/2023 154 459,8026 10302,25 6468,873 2467,472 1247,545 

06/02/2023 150 469,4623 10130,14 6661,973 2408,253 1195,564 

13/02/2023 160 471,3942 10179,32 6372,322 2655 1191,232 

20/02/2023 165 463,6665 10007,2 6348,185 2645,13 1273,535 

27/02/2023 155 465,5984 9564,623 6058,533 2635,26 1334,18 

06/03/2023 155 463,6665 9589,211 5913,708 2664,87 1230,218 

13/03/2023 146 454,0067 9392,509 5913,708 2615,521 1234,549 

20/03/2023 146 455,9387 9810,5 6106,809 2566,171 1264,872 

27/03/2023 151 473,3262 9810,5 5986,121 2635,26 1290,862 

03/04/2023 146 455,9387 9908,851 6034,396 2526,691 1282,199 

10/04/2023 143 448,2109 10080,96 6082,671 2576,041 1399,156 

17/04/2023 144 442,4151 10031,79 6130,946 2566,171 1230,218 

24/04/2023 149 450,1429 10400,61 6227,497 2566,171 1321,752 

01/05/2023 144 452,0748 10695,66 6468,873 2605,651 1228,998 

08/05/2023 142 459,9286 10695,66 6493,01 2773,439 1247,549 

15/05/2023 141 457,9714 10769,42 6710,248 2674,74 1242,911 

22/05/2023 141 456,0143 11015,3 6951,624 2674,74 1187,258 

29/05/2023 142 454,0571 11507,05 6855,074 2585,911 1154,794 

05/06/2023 144 448,1857 11187,41 7168,862 2694,479 1145,519 

12/06/2023 143 457,9714 11015,3 7024,037 2684,61 1177,983 

19/06/2023 141 459,9286 10990,71 7048,174 2576,041 1196,534 

26/06/2023 142 454,0571 11138,24 7096,45 2610 1247,549 

03/07/2023 143 456,0143 11089,06 7024,037 2640 1228,998 

10/07/2023 143 461,8857 11775 7450 2550 1205,809 

17/07/2023 143 461,8857 11500 7325 2500 1177,983 

24/07/2023 147 459,9286 11200 7325 2430 1224,36 

31/07/2023 141 454,0571 11250 7050 2530 1205,809 

07/08/2023 136 452,1 11475 7050 2590 1340,303 

14/08/2023 136 434,4857 11700 7050 2670 1233,635 

21/08/2023 132 426,6571 11425 7125 2650 1261,462 

28/08/2023 130 418,8286 11200 7000 2590 1280,013 

04/09/2023 115 420,7857 11125 6925 2500 1266,099 



 

L3 
 

      
(Lanjutan) 

 

11/09/2023 121 416,8714 10975 6750 2590 1270,737 

18/09/2023 120 422,7429 11350 6775 2580 1252,186 

25/09/2023 117 424,7 11075 6625 2550 1298,564 

02/10/2023 116 401,2143 11500 6875 2670 1252,186 

09/10/2023 114 409,0428 10875 6700 2590 1242,911 

16/10/2023 110 411 10600 6675 2610 1228,998 

23/10/2023 133 407,0857 10525 6750 2680 1219,722 

30/10/2023 148 407,0857 10450 6375 2620 1215,084 

06/11/2023 155 407,0857 10575 6325 2620 1196,534 

13/11/2023 158 411 10475 6425 2590 1191,896 

20/11/2023 158 407,0857 10425 6425 2510 1094,504 

27/11/2023 152 409,0428 10525 6325 2520 1085,228 

04/12/2023 141 407,0857 10975 6400 2400 1075,953 

11/12/2023 141 405,1286 10425 6325 2300 1066,677 

18/12/2023 127 403,1714 10525 6275 2380 1071,315 

25/12/2023 144 420,7857 10575 6450 2490 1066,677 

  



 

L4 
 

Lampiran 2. Return saham data penelitian 

Tanggal AISA GOOD ICBP INDF MYOR ROTI 

21/02/2022 0,00% 0% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

28/02/2022 -6,28% 8,9% -7,94% -2,02% -11,43% -0,76% 

07/03/2022 1,12% 2,7% -3,51% -0,41% 5,81% -1,15% 

14/03/2022 -1,10% -7,1% 0,33% -0,41% 2,13% -0,39% 

21/03/2022 0,00% 1,9% -4,29% -4,15% -1,19% 0,39% 

28/03/2022 0,00% 5,6% 3,79% 4,76% 5,44% -0,77% 

04/04/2022 0,56% -3,5% -1,00% 1,24% -0,57% -0,39% 

11/04/2022 -2,78% 0,9% -3,69% 0,00% -6,63% 3,12% 

18/04/2022 -1,14% 3,0% 1,74% 2,86% -2,47% -2,27% 

25/04/2022 0,58% -1,8% 4,45% 0,00% 10,76% 4,65% 

02/05/2022 0,00% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

09/05/2022 -10,34% -5,5% 7,21% 2,38% -2,29% -0,39% 

16/05/2022 2,56% 3,8% -1,53% 0,00% -2,92% -0,39% 

23/05/2022 -5,00% -1,9% 7,14% -0,39% 1,51% 0,78% 

30/05/2022 2,63% 2,8% -0,58% 3,89% 1,19% 0,00% 

06/06/2022 -0,64% -1,8% -0,87% 3,00% -3,52% -0,39% 

13/06/2022 -5,81% 0,0% 0,59% -0,73% 4,86% 0,00% 

20/06/2022 4,11% -1,9% 10,23% 3,66% 17,68% 0,00% 

27/06/2022 -7,89% -2,9% -0,80% -0,71% -4,19% -0,39% 

04/07/2022 -1,43% 2,9% 0,80% 0,00% 0,77% 0,00% 

11/07/2022 0,00% 4,8% -0,80% -1,78% -2,53% -0,39% 

18/07/2022 7,25% -0,9% 0,53% 2,17% 3,97% 3,53% 

25/07/2022 -4,05% -1,8% -6,12% -3,55% -10,43% -2,65% 

01/08/2022 2,82% 0,9% -0,28% -2,57% 10,23% 0,39% 

08/08/2022 3,42% -0,9% 1,02% 4,20% -3,35% -0,39% 

15/08/2022 4,64% 0,9% 0,29% -0,75% 0,80% 0,00% 

22/08/2022 -7,59% 0,0% 0,29% -1,14% -1,59% 0,00% 

29/08/2022 -2,05% -0,9% 0,00% -1,54% 0,00% 0,00% 

05/09/2022 0,00% -3,7% -3,15% -2,73% -2,15% -0,39% 

12/09/2022 -0,70% 3,9% 2,37% 1,20% -1,92% 0,39% 

19/09/2022 2,82% 0,9% 4,05% -1,59% 0,84% 0,00% 

26/09/2022 12,33% -1,9% -3,89% -2,82% 1,67% -2,72% 

03/10/2022 13,41% 0,0% 2,89% 0,83% 13,11% 0,40% 

10/10/2022 -2,15% -1,9% -2,25% -0,41% 4,35% -0,40% 

17/10/2022 8,24% 1,9% 8,33% 3,72% 12,04% 0,40% 

24/10/2022 -13,71% 0,0% 3,98% 1,59% 0,41% 0,80% 

31/10/2022 6,47% -0,9% -1,53% 1,18% -0,41% 2,77% 

07/11/2022 -3,31% 0,0% 2,07% -0,78% -0,83% 0,38% 

14/11/2022 -1,71% 1,9% -2,03% 1,56% -2,92% 1,15% 

21/11/2022 -3,49% 1,9% 2,59% -2,69% 3,00% -2,65% 



 

L5 
 

      
(Lanjutan) 

 

28/11/2022 1,20% -1,8% 3,03% 7,11% 5,83% 0,39% 

05/12/2022 -7,14% -2,8% -0,49% 2,21% -1,57% -0,39% 

12/12/2022 -3,21% 6,7% 2,71% 0,36% -4,80% -2,33% 

19/12/2022 0,00% -11,0% -3,84% -1,80% 3,36% 3,19% 

26/12/2022 -5,30% 6,3% -0,25% -1,47% 1,63% 1,93% 

02/01/2023 -0,70% -6,7% 1,75% 3,35% -1,60% -1,52% 

09/01/2023 -0,70% -5,7% 2,70% -3,60% -2,44% 3,08% 

16/01/2023 4,26% -2,2% 0,48% 2,61% -1,25% 1,49% 

23/01/2023 4,08% 4,0% -4,76% -2,55% 1,27% 2,94% 

30/01/2023 0,65% 1,3% 4,75% 0,00% 4,17% 2,86% 

06/02/2023 -2,60% 2,1% -1,67% 2,99% -2,40% -4,17% 

13/02/2023 6,67% 0,4% 0,49% -4,35% 10,25% -0,36% 

20/02/2023 3,13% -1,6% -1,69% -0,38% -0,37% 6,91% 

27/02/2023 -6,06% 0,4% -4,42% -4,56% -0,37% 4,76% 

06/03/2023 0,00% -0,4% 0,26% -2,39% 1,12% -7,79% 

13/03/2023 -5,81% -2,1% -2,05% 0,00% -1,85% 0,35% 

20/03/2023 0,00% 0,4% 4,45% 3,27% -1,89% 2,46% 

27/03/2023 3,42% 3,8% 0,00% -1,98% 2,69% 2,05% 

03/04/2023 -3,31% -3,7% 1,00% 0,81% -4,12% -0,67% 

10/04/2023 -2,05% -1,7% 1,74% 0,80% 1,95% 9,12% 

17/04/2023 0,70% -1,3% -0,49% 0,79% -0,38% -12,07% 

24/04/2023 3,47% 1,7% 3,68% 1,57% 0,00% 7,44% 

01/05/2023 -3,36% 0,4% 2,84% 3,88% 1,54% -7,02% 

08/05/2023 -1,39% 1,7% 0,00% 0,37% 6,44% 1,51% 

15/05/2023 -0,70% -0,4% 0,69% 3,35% -3,56% -0,37% 

22/05/2023 0,00% -0,4% 2,28% 3,60% 0,00% -4,48% 

29/05/2023 0,71% -0,4% 4,46% -1,39% -3,32% -2,73% 

05/06/2023 1,41% -1,3% -2,78% 4,58% 4,20% -0,80% 

12/06/2023 -0,69% 2,2% -1,54% -2,02% -0,37% 2,83% 

19/06/2023 -1,40% 0,4% -0,22% 0,34% -4,04% 1,57% 

26/06/2023 0,71% -1,3% 1,34% 0,68% 1,32% 4,26% 

03/07/2023 0,70% 0,4% -0,44% -1,02% 1,15% -1,49% 

10/07/2023 0,00% 1,3% 6,19% 6,06% -3,41% -1,89% 

17/07/2023 0,00% 0,0% -2,34% -1,68% -1,96% -2,31% 

24/07/2023 2,80% -0,4% -2,61% 0,00% -2,80% 3,94% 

31/07/2023 -4,08% -1,3% 0,45% -3,75% 4,12% -1,52% 

07/08/2023 -3,55% -0,4% 2,00% 0,00% 2,37% 11,15% 

14/08/2023 0,00% -3,9% 1,96% 0,00% 3,09% -7,96% 

21/08/2023 -2,94% -1,8% -2,35% 1,06% -0,75% 2,26% 

28/08/2023 -1,52% -1,8% -1,97% -1,75% -2,26% 1,47% 

04/09/2023 -11,54% 0,5% -0,67% -1,07% -3,47% -1,09% 



 

L6 
 

 

  

      
(Lanjutan) 

 

11/09/2023 5,22% -0,9% -1,35% -2,53% 3,60% 0,37% 

18/09/2023 -0,83% 1,4% 3,42% 0,37% -0,39% -1,46% 

25/09/2023 -2,50% 0,5% -2,42% -2,21% -1,16% 3,70% 

02/10/2023 -0,85% -5,5% 3,84% 3,77% 4,71% -3,57% 

09/10/2023 -1,72% 2,0% -5,43% -2,55% -3,00% -0,74% 

16/10/2023 -3,51% 0,5% -2,53% -0,37% 0,77% -1,12% 

23/10/2023 20,91% -1,0% -0,71% 1,12% 2,68% -0,75% 

30/10/2023 11,28% 0,0% -0,71% -5,56% -2,24% -0,38% 

06/11/2023 4,73% 0,0% 1,20% -0,78% 0,00% -1,53% 

13/11/2023 1,94% 1,0% -0,95% 1,58% -1,15% -0,39% 

20/11/2023 0,00% -1,0% -0,48% 0,00% -3,09% -8,17% 

27/11/2023 -3,80% 0,5% 0,96% -1,56% 0,40% -0,85% 

04/12/2023 -7,24% -0,5% 4,28% 1,19% -4,76% -0,85% 

11/12/2023 0,00% -0,5% -5,01% -1,17% -4,17% -0,86% 

18/12/2023 -9,93% -0,5% 0,96% -0,79% 3,48% 0,43% 

25/12/2023 13,39% 4,4% 0,48% 2,79% 4,62% -0,43% 
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Lampiran 3. Statistik deskriptif data harga saham penelitian 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

110 120 130 140 150 160 170 180 190

Series: AISA

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       150.8454

Median   147.0000

Maximum  197.0000

Minimum  110.0000

Std. Dev.   17.63008

Skewness   0.263343

Kurtosis   3.091526

Jarque-Bera  1.155012

Probability  0.561297

(AISA) 
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400 410 420 430 440 450 460 470 480 490 500 510 520 530 540

Series: GOOD

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       475.3546

Median   469.4623

Maximum  540.9442

Minimum  401.2143

Std. Dev.   42.38621

Skewness  -0.191727

Kurtosis   1.733762

Jarque-Bera  7.074516

Probability  0.029093

(GOOD) 
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7000 8000 9000 10000 11000 12000

Series: ICBP

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       9667.371

Median   9908.851

Maximum  11775.00

Minimum  6886.205

Std. Dev.   1319.020

Skewness  -0.449691

Kurtosis   2.174476

Jarque-Bera  6.023613

Probability  0.049203

(ICBP) 
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5400 5600 5800 6000 6200 6400 6600 6800 7000 7200 7400

Series: INDF

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       6382.914

Median   6372.322

Maximum  7450.000

Minimum  5351.134

Std. Dev.   447.5698

Skewness   0.151702

Kurtosis   2.531156

Jarque-Bera  1.260472

Probability  0.532466

(INDF) 
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1600 1800 2000 2200 2400 2600 2800

Series: MYOR

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       2263.472

Median   2427.992

Maximum  2773.439

Minimum  1513.525

Std. Dev.   392.1508

Skewness  -0.597623

Kurtosis   1.724093

Jarque-Bera  12.35357

Probability  0.002077

(MYOR) 
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1080 1120 1160 1200 1240 1280 1320 1360 1400

Series: ROTI

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       1164.761

Median   1130.587

Maximum  1399.156

Minimum  1059.661

Std. Dev.   77.76177

Skewness   0.654594

Kurtosis   2.545848

Jarque-Bera  7.760911

Probability  0.020641

(ROTI) 
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Lampiran 4. Statistik deskriptif data return saham penelitian 

0
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16
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24

-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15 0.20

Series: R_AISA

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean      -0.001577

Median   0.000000

Maximum  0.209091

Minimum -0.137056

Std. Dev.   0.052388

Skewness   0.818871

Kurtosis   5.749625

Jarque-Bera  41.39732

Probability  0.000000

(AISA) 
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24

-0.100 -0.075 -0.050 -0.025 0.000 0.025 0.050 0.075

Series: R_GOOD

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean      -0.000984

Median   0.000000

Maximum  0.089109

Minimum -0.109910

Std. Dev.   0.029173

Skewness  -0.244261

Kurtosis   5.212058

Jarque-Bera  20.74124

Probability  0.000031

(GOOD) 
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-0.075 -0.050 -0.025 0.000 0.025 0.050 0.075 0.100

Series: R_ICBP

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       0.003159

Median   0.000000

Maximum  0.102339

Minimum -0.079412

Std. Dev.   0.031287

Skewness   0.352784

Kurtosis   3.719115

Jarque-Bera  4.102104

Probability  0.128600

(ICBP) 
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-0.06 -0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04 0.06

Series: R_INDF

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       0.001488

Median   0.000000

Maximum  0.071146

Minimum -0.055556

Std. Dev.   0.024441

Skewness   0.303121

Kurtosis   2.932632

Jarque-Bera  1.503775

Probability  0.471476

 
(INDF) 
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-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15

Series: R_MYOR

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       0.004848

Median   0.000000

Maximum  0.176812

Minimum -0.114286

Std. Dev.   0.044655

Skewness   0.935846

Kurtosis   5.528123

Jarque-Bera  39.99084

Probability  0.000000

 
(MYOR) 
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-0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10

Series: R_ROTI

Sample 2/21/2022 12/25/2023

Observations 97

Mean       0.000278

Median  -0.003623

Maximum  0.111538

Minimum -0.120743

Std. Dev.   0.032539

Skewness  -0.150446

Kurtosis   6.328056

Jarque-Bera  45.13126

Probability  0.000000

(ROTI) 
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Lampiran 5. Uji stasioneritas pada tingkat level 
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Lampiran 6. Uji stasioneritas pada tingkat diferensiasi pertama 
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Lampiran 7. Pemodelan ARIMA pada saham AISA 
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Lampiran 8. Pemodelan ARIMA pada saham GOOD 
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Lampiran 9. Pemodelan ARIMA pada saham ICBP 
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Lampiran 10. Pemodelan ARIMA pada saham INDF 
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Lampiran 11. Pemodelan ARIMA pada saham MYOR 
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Lampiran 12. Pemodelan ARIMA pada saham ROTI 

 
ARIMA(0,1,1) 

 
ARIMA(1,1,0) 

 

 

 
ARIMA(1,1,1) 

 

  



 

L20 
 

Lampiran 13. Hasil pengujian homoskedastisitas 
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Lampiran 14. Pemodelan ARCH/ GARCH pada saham AISA 
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Lampiran 15. Pemodelan ARCH/ GARCH pada saham GOOD 
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Lampiran 16. Pemodelan ARCH/ GARCH pada saham ROTI 
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Lampiran 17. Hasil pengujian efek asimetris 

 
(GOOD) 

 
(ROTI) 

 

 

 
(AISA) 
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Lampiran 18. Hasil peramalan harga dan return saham 

Tanggal 
AISA GOOD ROTI 

Harga Return Harga Return Harga Return 

01/01/2024 141,93 -2,07% 414,20 -6,59% 1.069,88 -0,70% 

08/01/2024 142,34 0,40% 413,54 -0,66% 1.069,76 -0,12% 

15/01/2024 141,48 -0,85% 412,88 -0,66% 1.071,05 1,29% 

22/01/2024 139,83 -1,66% 412,22 -0,66% 1.071,75 0,69% 

29/01/2024 138,00 -1,82% 411,57 -0,66% 1.072,69 0,95% 

05/02/2024 135,95 -2,05% 410,91 -0,66% 1.073,53 0,84% 

12/02/2024 133,80 -2,15% 410,25 -0,66% 1.074,41 0,88% 

19/02/2024 131,59 -2,21% 409,59 -0,66% 1.075,28 0,86% 

26/02/2024 129,34 -2,25% 408,93 -0,66% 1.076,15 0,87% 

04/03/2024 127,07 -2,27% 408,28 -0,66% 1.077,02 0,87% 

11/03/2024 124,79 -2,28% 407,62 -0,66% 1.077,89 0,87% 

18/03/2024 122,50 -2,29% 406,96 -0,66% 1.078,76 0,87% 

25/03/2024 120,21 -2,29% 406,30 -0,66% 1.079,63 0,87% 

01/04/2024 117,91 -2,30% 405,64 -0,66% 1.080,50 0,87% 

08/04/2024 115,61 -2,30% 404,99 -0,66% 1.081,37 0,87% 

15/04/2024 113,32 -2,30% 404,33 -0,66% 1.082,24 0,87% 

22/04/2024 111,02 -2,30% 403,67 -0,66% 1.083,11 0,87% 

29/04/2024 108,72 -2,30% 403,01 -0,66% 1.083,98 0,87% 

06/05/2024 106,42 -2,30% 402,36 -0,66% 1.084,85 0,87% 

13/05/2024 104,12 -2,30% 401,70 -0,66% 1.085,72 0,87% 

20/05/2024 101,82 -2,30% 401,04 -0,66% 1.086,59 0,87% 

27/05/2024 99,53 -2,30% 400,38 -0,66% 1.087,46 0,87% 

03/06/2024 97,23 -2,30% 399,72 -0,66% 1.088,33 0,87% 

10/06/2024 94,93 -2,30% 399,07 -0,66% 1.089,20 0,87% 

17/06/2024 92,63 -2,30% 398,41 -0,66% 1.090,07 0,87% 

24/06/2024 90,33 -2,30% 397,75 -0,66% 1.090,94 0,87% 

01/07/2024 88,03 -2,30% 397,09 -0,66% 1.091,81 0,87% 

08/07/2024 85,73 -2,30% 396,43 -0,66% 1.092,68 0,87% 

15/07/2024 83,44 -2,30% 395,78 -0,66% 1.093,55 0,87% 

22/07/2024 81,14 -2,30% 395,12 -0,66% 1.094,42 0,87% 

29/07/2024 78,84 -2,30% 394,46 -0,66% 1.095,29 0,87% 

05/08/2024 76,54 -2,30% 393,80 -0,66% 1.096,16 0,87% 

12/08/2024 74,24 -2,30% 393,15 -0,66% 1.097,03 0,87% 

19/08/2024 71,94 -2,30% 392,49 -0,66% 1.097,90 0,87% 

26/08/2024 69,64 -2,30% 391,83 -0,66% 1.098,77 0,87% 

02/09/2024 67,35 -2,30% 391,17 -0,66% 1.099,64 0,87% 

09/09/2024 65,05 -2,30% 390,51 -0,66% 1.100,51 0,87% 

16/09/2024 62,75 -2,30% 389,86 -0,66% 1.101,38 0,87% 

23/09/2024 60,45 -2,30% 389,20 -0,66% 1.102,25 0,87% 
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(Lanjutan) 

 

30/09/2024 58,15 -2,30% 388,54 -0,66% 1.103,12 0,87% 

07/10/2024 55,85 -2,30% 387,88 -0,66% 1.103,99 0,87% 

14/10/2024 53,55 -2,30% 387,22 -0,66% 1.104,86 0,87% 

21/10/2024 51,26 -2,30% 386,57 -0,66% 1.105,73 0,87% 

28/10/2024 48,96 -2,30% 385,91 -0,66% 1.106,60 0,87% 

04/11/2024 46,66 -2,30% 385,25 -0,66% 1.107,47 0,87% 

11/11/2024 44,36 -2,30% 384,59 -0,66% 1.108,34 0,87% 

18/11/2024 42,06 -2,30% 383,93 -0,66% 1.109,21 0,87% 

25/11/2024 39,76 -2,30% 383,28 -0,66% 1.110,08 0,87% 

02/12/2024 37,46 -2,30% 382,62 -0,66% 1.110,95 0,87% 

09/12/2024 35,17 -2,30% 381,96 -0,66% 1.111,82 0,87% 

16/12/2024 32,87 -2,30% 381,30 -0,66% 1.112,69 0,87% 

23/12/2024 30,57 -2,30% 380,65 -0,66% 1.113,56 0,87% 

30/12/2024 28,27 -2,30% 379,99 -0,66% 1.114,43 0,87% 
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Lampiran 19. Hasil pengujian akurasi peramalan 
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