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Analisis Pengaruh Intellectual Capital dan Rasio Keuangan Terhadap Market
Value Added (MVA) Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19

Nolas Veta
Program Studi Sarjana Terapan:Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Apabila dilihat dari sudut pandang pemegang saham, mereka memiliki perspektif
bahwa" fungsi dari suatu™ perusahaan adalah untuk menyediakan tingkat
pengembalian investasi. Akibatnya, saat.ni perusahaan telah berfungsi sebagai
instrumen untuk menciptakan nilai ekonomi ‘bagi ‘para pemegang saham.
Pengukuran nilai tambah yang diciptakan oleh perusahaan bagi pemegang saham
dapat diukur dengan Market Value Added (MVA). Penelitian ini bertujuan untuk
melihat pengaruh dari variabel non keuangan yaitu Intellectual Capital dan
variabel keuangan yaitu EVA, ROE; Quick-Ratio, DER, dan Total Asset Turnover
terhadap MVA perusahaan sektor energi.yang.merupakan indeks sektoral yang
membukukan kenaikan tertinggi pada 2022 sebesar.103,08%. Metode analisis
yang digunakan adalah regresi data panel dengan software Eviews9. Pemilihan
sampel  menggunakan metode purposive sampling yang menghasilkan data
sebanyak 270 sampel yang berasal dari 45 perusahaan dengan enam tahun periode
pemantauan yang dibagi menjadi sebelum Pandemi‘Covid-19 dan Saat Pandemi
Covid-19. Hasil penelitian menemukan bahwa variabel Intellectual Capital dan
ROE berpengaruh signifikan terhadap MVA perusahaan sektor energi pada
periode 2017-2019. Kemudian, variabel Total Asset Turnover berpengaruh
signifikan terhadap MVA perusahaan sektor energirpada periode 2020-2022.

Kata kunci: Market.Value Added, Intellectual Capital, EVA, ROE, Quick Ratio,
DER, Total Asset Turnover,-Regresi Data Panel, IDXEnergy.
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Analysis of the Effect of Intellectual Capital and Financial Ratios on Market
Value Added (MVA) of Energy Sector Companies Listed on the Indonesia Stock

Exchange Before and During the Covid-19 Pandemic

Nolas Veta

Financial Management Study Program

ABSTRACT

From the perspective of shareholders, they have the perspective that the function
of @ company is to provide a return on investment. As a result, today the company
has functioned as an instrument to create economic value for shareholders.
Measurement of the added value created by the company for shareholders can be
measured by Market Value Added (MVA): This study aims to see the effect of non-
financial variables, namely Intellectual Capital and financial variables, namely
EVA, ROE, Quick Ratio, DER, and Total Asset Turnover on the MVA of energy
sector companies which i1s a sectoral index that posted the highest increase in
2022 of 103.08%. The analysis method used is panel data regression with Eviews9
software. The sample selection used purposive sampling method which resulted in
270 samples of data from 45 companies with a six-year monitoring period divided
into before the Covid-19 Pandemic and during the Covid-19 Pandemic. The
results found that the Intellectual Capital and ROE variables had a significant
effect on the MVA of energy sector campanies in the 2017-2019 period. Then, the
Total Asset Turnover variable has a significant effect on the MVA of energy sector
companies in the 2020-2022 period.

Keyword: Market Value Added, Intellectual Capital, EVA, ROE, Quick Ratio,
DER, Total Asset Turnover, Data Panel Regression, IDXEnergy.
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PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Perkembangan pasar modal dapat dijadikan tolok ukur kondisi
perekonomian suatu negara. Di Indonesia, peranan pasar modal sangat besar
karena dapat mempertemukan perusahaan baik swasta ‘maupun pemerintah
yang membutuhkan dana untuk menjalankan operasional perusahaan, dengan
investor individu _maupun instansi yang memiliki kelebihan dana untuk
diinvestasikan:

Tahun 2020 merupakan tahun dimana Indonesia dan. hampir seluruh
negara di dunia mengalami penurunan ekonomi secara signifikan akibat
adanya penyebaran virus Severe Acute Respiratory Syndrome Coronavirus 2
(SARS-COV 2) yang menimbulkan wabah Covid-19. Pandemi tersebut
tentunya menyebabkan seluruh.. kegiatan .dan mobilitas mengalami
perlambatan akibat adanya kebijakan Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan
Masyarakat (PPKM) yang diterapkan hampir di seluruh daerah di Indonesia.
Menurunnya mobilisasi tersebut tentunya sangat berpengaruh terhadap
kegiatan ekonomi dan kondisi pasar modal di Indonesia. Tercatat sepanjang
2020, 'Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mengalami perjalanan yang
cukup berat dan sempat menyentuh titik terendah di level 3.898,52 poin atau
melemah ‘sebesar -4,9% pada 23 Maret 2020 (INVESTOR.ID, 2020). Kondisi
ekonomi tersebut juga tentunya berpengaruh pada kinerja operasional hampir
seluruh sektor yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, salah satunya adalah
sektor energl. Pada tahun 2020, dicatatkan bahwa sektor energi mengalami
penurunan jumlah-investasi sebesar =26,5% dibandingkan dengan.investasi
pada tahun sebelumnya (BAPPENAS RI, 2021).

Setelah kurang lebih dua tahun Indonesia menghadapi wabah Covid-19,
pada tahun 2022 perekonomian Indonesia mulai kembali normal seiring
dicabutnya status Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM).
Hal tersebut tercermin dari beberapa pencapaian yang berhasil diraih oleh
pasar modal Indonesia selama tahun 2022 diantaranya, per 29 Desember 2022
IHSG telah berada di posisi 6.860,08 poin atau tumbuh sebesar 4,23% secara
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year to date. Seiring dengan pertumbuhan IHSG tersebut, kapitalisasi pasar
juga meningkat sebesar 15,18% secara year to date sebesar Rp 9.509 triliun.
Kemudian tahun 2022 juga mencatatkan prestasi yang spektakuler karena
IHSG berhasil mencapai poin tertinggi sepanjang sejarah di level 7.318,01
poin pada tanggal 13 September 2022 (Otoritas Jasa Keuangan, 30 Desember
2022). Pencapaian yang berhasil_diraih-oleh IHSG, pada tahun 2022 juga
sejalan dengan pergerakan.yang dialami oleh indeks sektor energi. Sepanjang
tahun 2022, indeks sektor energi yang memiliki kode IDXENERGY. berhasil
mengakumulasi kenaikan sebesar 103,08%. Kenaikan tersebut merupakan
kenaikan «tertinggi yang® diraih, indeks sektoral ‘di Bursa Efek Indonesia
(Kontan.co.id, 2022), sekaligus sinyal positif bagi sektor energi yang tentunya
menarik minat para investor baik retail'maupun institusi untuk menanamkan
modalnya pada perusahaan yang bergerak pada sektor tersebut.

Apabila dilihat dari sudut pandang pemegang saham, mereka memiliki
perspektif bahwa fungsi dari suatu perusahaan adalah untuk menyediakan
tingkat pengembalian investasi. Akibatnya, .saat ini- perusahaan telah
berfungsi sebagai instrumen untuk menciptakan-nilai ekonomi bagi para
pemegang saham, baik pemegang saham individu-maupun pemegang saham
institusi yang sudah mengorbankan sebagian dananya untuk membiayai
perusahaan tersebut. Nilai ekonomi yang diciptakan bagi pemegang saham
merupakan nominal yang diterima-sebagaisimbal hasil dari investasi yang
dilakukan. Nilai ekonomi tersebut dapat bersumber dari dividen, maupun dari
kenaikan "harga saham,.atau -bahkan keduanya.. Oleh sebab itu, dalam
berinvestasi investor akan memilih perusahaan yang dapat memberikan nilai
tambah atau nilai ekoenomi yang tinggi sebagai imbal hasil dari investasi yang
sudah dilakukan.

Pengukuran nilai tambah yang diciptakan oleh perusahaan bagi
pemegang saham dapat diukur dengan Market Value Added (MVA). Market
Value Added (MVA) dapat didefinisikan sebagai selisih antara nilai pasar
perusahaan dengan keseluruhan modal yang diinvestasikan dalam perusahaan
(Sharma & A.K., 2011). Grant (2003, p. 5) merumuskan bahwa MVA dapat

diperoleh dengan mengurangi nilai pasar perusahaan dengan nilai bukunya.
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Apabila melihat pada kegunaannya, MVA sendiri dapat mencerminkan
ekspektasi pemegang saham terhadap kemampuan perusahaan dalam
menciptakan kekayaan di masa yang akan datang, serta menjadi salah satu
indikator yang dibutuhkan oleh investor dalam menilai kinerja perusahaan
(Sitorus & Pangestuti, 2016). Hall (2015, pp. 190-208) menjelaskan bahwa
Market Value Added (MVA) merupakan.metode. pengukuran yang lebih baik
dibandingkan dengan metode Market Adjusted Return“(MAR) dalam
mengukur nilai tambah yang dapat dihasilkan perusahaan bagi para pemegang
saham. MVA dikatakan lebih baik, karena cenderung dapat digunakan. untuk
pengukuran jangka panjang serta lebih spesifik. mengukur nilai tambah
perusahaan dibandingkan MAR yang lebih cocok untuk pengukuran nilai
tambah jangka pendek dengan fokus untuk ‘membandingkan Kkinerja
perusahaan dengan Kinerja pasar secara keseluruhan. Kemudian, pada
penelitian yang dilakukan oleh Purnami (2016) dikemukakan bahwa MVA
seringkali digunakan oleh investor karena merupakan alat pengukuran yang
dapat berdiri sendiri dan tidak membutuhkan_analisis trend maupun norma
industri sehingga para investor akan lebih._mudah dalam.menilai kinerja
perusahaan. Penelitian terdahulu sudah banyak-diteliti bagaimana pengaruh
dari rasio keuangan tehadap return saham dan-harga saham, namun penelitian
ini menggunakan MVA sebagai variabel dependen karena MVA lebih baik
dalam™ mengukur  value added dibandingkan dengan modal yang telah
diinvestasikan oleh pemegang - saham, namun didalamnya tetap
mempertimbangkan harga saham.

Pada dasarnya banyak faktor yang mempengaruhi besaran MVA, baik
berupa faktor non keuangan maupun faktor keuangan perusahaan..Faktor non
keuangan yang dapat ‘mempengaruhi_besaran MVA..seperti  Intellectual
Capital (Pambudi, 2023), kemudian faktor keuangan perusahaan yang dapat
mempengaruhi besaran MVA diantaranya adalah Economic Value Added dan
beberapa rasio keuangan seperti Return on Equity, Quick Ratio, Debt to
Equity Ratio, dan Total Asset Turnover (Mizan, 2018).

Standar Akuntansi Indonesia yang diterbitkan oleh Ikatan Akuntansi

Indonesia (2012) menyatakan bahwa terdapat sumber daya tersembunyi
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dalam perusahaan yang tidak diungkapkan secara eksplisit dalam laporan
keuangan. Sumber daya tersebut umum disebut sebagai aset tak berwujud
atau intangible asset. PSAK No. 19 menerangkan bahwa aset tak berwujud
adalah aset non moneter yang dapat diidentifikasikan dan tidak memiliki
wujud fisik serta dimiliki untuk digunakan dalam menghasilkan atau
menyerahkan barang dan jasa, diserahkan kepada pihak lainnya, atau untuk
tujuan administratif (Ikatan“Akuntansi Indonesia, 2010)..Intellectual Capital
terdiri dari human capital, customer capital, dan structural capital atau dapat
diartikan sebagai® sumber daya dalam bentuk karyawan (sumber. daya
manusia), pelanggan, proses, dan teknologi yang dapat digunakan dalam
menciptakan nilai tambah bagi perusahaan (Bukh, C, P, & J,"2005). Nilai
tambah tersebut dipercaya dapat memberikan keunggulan kompetitif bagi
perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Pangestu dan Wijaya (2014)
menemukan bahwa apabila Intellectual Capital® mengalami peningkatan,
maka semakin besar peluang perusahaan dalam meningkatkan kinerja serta
informasi mengenal kekayaan perusahaan. Namun, Intellectual Capital tidak
dapat menciptakan value added jika tidak dikombinasikan dengan modal fisik
serta kinerja keuangan perusahaan. Selain itu, penelitian yang dilakukan oleh
Pambudi (2023) menunjukkan bahwa Intellectual Capital (IC) berpengaruh
positif ‘terhadap MVA, karena semakin besar pengungkapan IC tentunya
memberikan informasi mengenai kemampuan ‘dan keahlian perusahaan yang
berpengaruh terhadap nilai 'MVA. Hasil. yang berbeda diperoleh dari
penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Wibowo dan Mailani (2010) yang
menemukan bahwa IC tidak berpengaruh terhadap MVA yang disebabkan
karena sebagian wperusahaan di Indonesia masih menggunakan cara
konvensional dan kurang“memberikan perhatian terhadap-adanya faktor non
keuangan seperti Intellectual Capital.

Kinerja keuangan perusahaan dapat diukur menggunakan berbagai
pendekatan, salah satunya adalah Economic Value Added (EVA). EVA
pertama kali dikembangkan oleh Stewart & Co dan didefinisikan sebagai
ukuran kinerja yang menggabungkan perolehan nilai dan biaya untuk

memperoleh nilai tambah. Perhitungan EVA dapat diperolen melalui
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pengurangan antara after tax operating income dengan biaya modal dan biaya
utang (Anwar, 2019). Chelsea dan Salim (2020) dalam penelitiannya pada
sektor perbankan menemukan bahwa variabel EVA memberikan pengaruh
positif signifikan karena nilai EVA terdiri dari komponen keuangan yang
kompleks, Hasil penelitian yang sama juga diperoleh dalam penelitian yang
dilakukan oleh Mizan (2018) yang menemukan bahwa EVA berpengaruh
signifikan terhadap MVA;“yang artinya semakin tinggi nilai EVA suatu
perusahaan akan meningkatkan MVA perusahaan tersebut. Sementara itu,
hasil penelitian” yang berbeda ditemukan. dalam penelitian yang dilakukan
oleh Hermuningsih (2018) dimana hasilnya menunjukkan bahwa EVA tidak
berpengaruh terhadap MVA.

Selain menggunakan pendekatan seperti EVA, penelitian terdahulu juga
menggunakan berbagal rasio keuangan untuk mengetahui pengaruhnya
terhadap Market Value Added (MVA) yang.dapat diciptakan oleh perusahaan.
Salah satu rasio profitabilitas yang dapat digunakan adalah Return on Equity
(ROE). Rasio Return on Equity kerap digunakan dalam menilai kinerja
perusahaan karena dapat mengestimasi keuntungan-bisnis di_.masa yang akan
datang, serta dapat menggambarkan kredibilitas perusahaan dalam mengelola
modal yang diberikan oleh investor (OCBC NISP,2021). Dalam penelitian
yang dilakukan oleh Chelsea dan Salim (2020) serta penelitian yang
dilakukan oleh Mizan (2018) keduanya mengemukakan hasil penelitian yang
sama, dimana variabel ROE tidak berpengaruh. terhadap MVA. Sedangkan,
hasil yang berbeda diperoleh dari penelitian. yang dilakukan oleh Martias
(2020) yang menyatakan bahwa ROE berpengaruh positif signifikan terhadap
MVA.

Selain rasio profitabilitas,.rasio_lainnya yang.dapat-digunakan untuk
menilai kinerja keuangan suatu perusahaan adalah rasio likuiditas dan
solvabilitas. Pada rasio likuiditas, peneliti memilih Quick Ratio karena pada
rasio tersebut perhitungan kemampuan pelunasan utang lancar perusahaan
tidak memasukkan jumlah persediaan serta aset lancar lain seperti biaya
dibayar di muka (Hery, 2015). Hal tersebut membuat perhitungan Quick Ratio

menjadi lebih spesifik dalam mengukur likuiditas perusahaan (Hantono,
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2018). Penelitian yang dilakukan oleh Suryanengsih dan Kharisma (2020)
dimana Quick Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Hasil yang berbeda ditemukan pada penelitian yang dilakukan oleh Komsatun
(2020) dan Latifah & Suryani (2020) yang memberikan hasil bahwa Quick
Ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dimana harga saham
sendiri merupakan komponen utama“dalam perhitungan MVA. Grant (2003)
merumuskan MVA dapat” _diperoleh dengan mengurangi nilai pasar
perusahaan dengan_nilai bukunya, dimana nilai pasar perusahaan“diperoleh
dengan mengalikan harga saham dengan jumilah saham beredar.

Pada rasio solvabilitas, dipilih Debt to Equity Ratio (DER) untuk
membandingkan seberapa besar utang yang dimiliki %, perusahaan
dibandingkan dengan modal perusahaan.. Nilai DER penting untuk
diperhitungkan karena jumlah utang yang besar dapat mengurangi laba bersih
dan berpengaruh terhadap jumlah keuntungan yang didistribusikan kepada
pemegang saham, sehingga investor cenderung berhati-hati dengan rasio
tersebut (Investing.com, 2019). Pada penelitian yang telah dilakukan oleh
Pambudi (2023) menemukan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan
terhadap MVA, sementara hasil yang sama juga diperoleh pada penelitian
yang dilakukan oleh Adipalguna & Suarjaya (2016) danOctaviani &
Komalasari (2017). Hasil pada beberapa penelitian tersebut tidak sejalan
dengan Trade-off Theory. Miller & Modigliani (1950) dalam (Culata &
Gunarsih, '2012) menjelaskan bahwa Trade-off,.Theory berkaitan dengan
struktur modal optimal yang menggabungkan antara manfaat pajak dan
pembiayaan utang. Teori tersebut menyimpulkan bahwa perusahaan yang
memiliki tingkat utang.optimal akan berpengaruh dan meningkatkan harga
saham serta nilai dari perusahaan.tersebut, dimana. harga-saham merupakan
komponen utama dalam perhitungan Market Value Added (MVA).

Penelitian terdahulu lebih banyak membahas mengenai bagaimana
pengaruh Total Asset Turnover (TATO) terhadap harga saham maupun return
saham. Rasio aktivitas yang diproksikan dengan Total Asset Turnover penting
untuk diperhitungkan karena merupakan rasio yang dapat mengukur seberapa

efisien penggunaan seluruh aset perusahaan untuk menunjang kegiatan
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penjualan perusahaan (Hery, 2015). Semakin efisien penggunaan aset suatu
perusahaan, tentunya menjadi salah satu sinyal positif yang dapat mendorong
apresiasi harga saham yang merupakan komponen penting dalam perhitungan
MVA. Pada penelitian yang dilakukan oleh Adipalguna & Suarjaya (2016)
dan Sari (2020) menyatakan bahwa TATO berpengaruh positif signifikan
terhadap harga saham. Hasil yang.berbeda ditemukan _dalam penelitian yang
dilakukan oleh Hidayat (2020) dan Andy dkk (2020), dimana TATO tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dikarenakan tidak semua aset
dalam perusahaan yang digunakan untukwmenunjang kegiatan penjualan
perusahaan dapat memberikan apresiasi terhadap harga saham perusahaan.
Harga saham merupakan komponen penting dalam perhitungan MVA, dimana
MVA dirumuskan dengan mengurangi nilai pasar perusahaan dengan modal
yang telah diinvestasikan (Grant, 2003). Nilai pasar perusahaan yang
diperoleh dari hasil kali antara harga saham.dengan jumlah saham beredar.

Penelitian yang dilakukan mengambil periode pada masa sebelum dan
saat pandemi Covid-19. Periode sebelum pandemi Covid-19 diambil pada
tahun 2017-2019, kemudian periode saat pandemi-diambil pada tahun 2020-
2022. Pengambilan periode tersebut dilakukan karena wabah Covid-19 telah
mengubah kondisi ekonomi tidak hanya secara nasional, namun juga secara
global." Pembagian periode yang sudah dijelaskan dinilai penting untuk
melihat “bagaimana Kkonsistensi “dari =variabel-variabel independen dan
bagaimana pengaruhnya terhadap variabel .dependen, dalam hal ini adalah
Market Value Added perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Berdasarkan perbedaan hasil dari beberapa penelitian_terdahulu serta
terdapat hasil penelitian‘yang-berbeda dengan teori yang-ada; peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dalam bentuk skripsi dengan judul “Analisis
Pengaruh Intellectual Capital dan Rasio Keuangan Terhadap Market Value
Added (MVA) pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Sebelum dan Saat Pandemi Covid-19”

POLITEKNIK NEGERI JAKARTA



1.2. Rumusan Masalah Penelitian

Saat ini pengukuran nilai tambah (value added) suatu perusahaan tidak
lagi hanya dinilai dari rasio keuangan maupun nilai-nilai yang diungkapkan

secara langsung dalam laporan keuangan, namun juga mempertimbangkan
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berbagai aspek yang dimiliki perusahaan seperti aset tak berwujud berupa
informasi dan pengetahuan atau_yang.saat ini.dikenal dengan Intellectual
Capital (Ikatan Akuntansi Indonesia, 2010).

Pada dasarnya, Intellectual Capital terdiri dari beberapa komponen yaitu
human capital,customer capital, dan structure capital. Komponen-komponen
tersebut merupakan komponen yang dapat digunakan dalam menciptakan dan

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

memberikan value added bagi perusahaan. Karena masih terdapat
pertentangan dari hasil penelitian sebelumnya, maka perlu dilakukan
penelitian kembali untuk melihat pengaruh dari Intellectual Capital sebagai
faktor non keuangan dalam pengaruhnya terhadap Market Value Added
perusahaan.

Selain itu, penelitian ini dilakukan untuk melengkapi penelitian-penelitian
terdahulu dan melihat bagaimana pengaruh dari.faktor non-keuangan yang
tidak diungkapkan secara eksplisit dalam laporan keuangan yaitu Intellectual
Capital (IC). Kemudian; peneliti juga ingin“melihat ‘pengaruh dari faktor
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keuangan yaitu Economic Value Added (EVA) dan beberapa rasio keuangan
seperti ROE, Quick Ratio, DER, dan rditambahkan pula rasio Total Asset
Turnover. yang pada penelitian-penelitian ,sebelumnya masih sedikit yang
meneliti bagaimana pengaruhnya terhadap MVA. Di samping itu, periode

yang diambil ‘pada penelitian ini yaitu sebelum dan saat Covid-19 jjuga
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ditujukan untuk melihat bagaimana konsistensi dampak _dari-«variabel
independen yang terdiri dari-IC,.EVA, ROE, Quick Ratio;"DER, dan TATO
dan bagaimana pengaruhnya terhadap variabel dependen yaitu MVA.

1.3. Pertanyaan Penelitian

Mengacu pada latar belakang dan rumusan masalah yang sudah
dijelaskan sebelumnya, maka dapat dirumuskan pertanyaan penelitian sebagai
berikut:
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Bagaimana pengaruh Intellectual Capital (IC) terhadap Market Value
Added (MVA)?

Bagaimana pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap Market
Value Added (MVA)?

Bagaimana pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Market Value
Added (MVA)?

Bagaimana pengaruh Quick-Ratio terhadap Market Value'Added (MVA)?
Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Market Value
Added (MVA)?

Bagaimana pengaruh Total Asset Turnover (TATO).terhadap Market Value
Added (MVA)?

Apakah terdapat perbedaan pengaruh ‘dari masing-masing variabel
independen yang terdiri dari Intellectual Capital, EVA, ROE, Quick
Ratio, DER dan Total Asset Turnover terhadap MVA pada periode
sebelum Covid-19 tahun 2017-2019 dan saat Covid-19 tahun 2020-2022?

1.4. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan pertanyaan . penelitian yang sudah

diuraikan, maka tujuan penelitian adalah sebagai berikut:
1.

Menganalisis pengaruh Intellectual Capital (IC) terhadap Market Value
Added (MVA) pada perusahaan sektor energi.

Menganalisis pengaruh Economic .Value Added.(EVA) terhadap Market
Value Added (MVA) pada perusahaan sektor energi.

Menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Market Value
Added (MVA) pada-perusahaan sektor energi.

Menganalisis pengaruh Quick Ratio terhadap Market Value Added (MVA)
pada perusahaan sektor energi.

Menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Market
Value Added (MVA) pada perusahaan sektor energi.

Menganalisis pengaruh Total Asset Turnover (TATO) terhadap Market
Value Added (MVA) pada perusahaan sektor energi.
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7. Menganalisis apakah terdapat perbedaan pengaruh dari masing-masing
variabel independen yang terdiri dari Intellectual Capital, EVA, ROE,
Quick Ratio, DER dan Total Asset Turnover terhadap MVA pada periode
sebelum Covid-19 tahun 2017-2019 dan saat Covid-19 tahun 2020-2022.
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1.5. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi.berupa manfaat

sebagai berikut:

Manfaat Teoritis

a. Hasil penelitian’ ini diharapkan dapat menjadi -kontribusi dalam
mengembangkan “penelitian di - bidang pasar madal dan studi
manajemen.keuangan.mengenai analisis_hubungan antara. Intellectual
Capital (IC), value creation-perusahaan yang diproksikan dengan
EVA, serta rasio-rasio keuangan yang diproksikan dengan ROE, Quick
Ratio, DER, dan Total Asset Turnover terhadap Market Value Added
(MVA).

b. Menjadi sumbangsih untuk memperkuat dan melengkapi penelitian
sebelumnya dengan melibatkan variabel baru yaitu Total Asset
Turnover serta faktor non keuanganryaitu Intellectual” Capital (IC)
untuk melihat bagaimana pengaruhnya terhadap Market Value Added
(MVA).

c. Memberikan bukti empiris ‘dari faktor yang'mempengaruhi besaran
Market Value Added (MVA) berdasarkan variabel-variabel yang
digunakan.
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Manfaat Praktis

a. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan dapat membantu investor guna
memperdalam analisis fundamental, dengan mengetahui variabel apa
yang mempengaruhi dan bagaimana pengaruhnya terhadap Market
Value Added (MVA) suatu perusahaan, dan sekaligus membantu
investor dalam memilih saham yang dapat menciptakan apresiasi

harga lebih besar sebagai efek dari pemaksimalan kinerja perusahaan.
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b. Bagi Perusahaan

Sebagai bahan evaluasi manajemen perusahaan untuk mengetahui
secara pasti kemana harus mengarahkan usahanya apabila ingin

memaksimalkan value added bagi para pemegang saham. Kemudian
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diharapkan, hasil dari penelitian ini dapat mendorong perusahaan
untuk memaksimalkan Intellectual Capital. guna memaksimalkan

value added yang dapat dihasilkan oleh perusahaan.

1.6. Sistematika Penulisan SKripsi

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

Penelitian dituliskan dengan sistematika sebagai berikut:
BAB | PENDAHULUAN
Bab ini memuat informasi.yang. menjelaskan mengenai alasan-alasan yang
mendasari dilakukannya penelitian. Alasan-alasan tersebut terkait pengaruh
antara Intellectual Capital sebagai faktor-non keuangan, dan faktor keuangan
yaitu EVA, ROE, Quick Ratio, DER, dan Total Asset Turnover. Rumusan
masalah memuat pernyataan tentang keadaan maupun fenomena yang
memerlukan jawaban melalui penelitian. Selain itu, bab<ini juga memuat
tujuan penelitian dan apa saja manfaat dari penelitian yang akan dilakukan.
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini berisi landasan teori yang berkaitan dengan Intellectual Capital (1C),
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Knowledge Based View, pendekatan yang digunakan yaitu EVA, serta
berbagai rasio keuangan yang digunakan sebagai variabel dalam penelitian
seperti ROE, Quick Ratio, DER, dan Total Asset Turnover. Kemudian pada

bab ini juga memuat penelitian-penelitian terdahulu dan model penelitian
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yang digunakan,

BAB IIl METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan mengenai pendekatan penelitian yaitu metode
kuantitatif, objek penelitian yaitu perusahaan sektor energi yang terdaftar
pada Bursa Efek Indonesia, serta kriteria sampel yang digunakan dalam
penelitian. Kemudian, bab ini juga berisi identifikasi dari masing-masing

variabel bebas beserta cara perhitungannya. Pada bab ini juga berisi tahapan
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metode analisis regresi linier berganda sebagai metode analisis yang

digunakan dalam penelitian.
BAB IV HASIL PENELITIAN

Bab ini menguraikan tahapan dari metode penelitian yang digunakan, mulai
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dari tahap pengumpulan data, perhitungan variabel independen yang terdiri
dari Intellectual Capital (IC), ROE, Quick Ratio;+DER, dan Total Asset
Turnover. Kemudian menguraikan output dari uji statistic.terhadap pengaruh
variabel independen-terhadap variabel dependen dan pembahasan“dari hasil
penelitian.

BAB V SIMPULAN DAN SARAN

Bab ini_berisi simpulan‘dari hasil analisis pengaruh masing-masing variabel
independen yang terdiri dari ROE, Quick Ratio, DER, dan Total Asset

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

Turnover terhadap variabel dependen MVA. Selain itu, bab ini juga berisi
saran yang ditujukan kepada beberapa. pihak: yang berkaitan dengan

penelitian.
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BAB V
PENUTUP

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh antara

Intellectual Capital, Economic Value Added, Return on Equity, Quick

Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover terhadap Market

Value Added pada‘perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI pada

periode sebelum Pandemi Covid=19 (2017-2019) dan saat .Pandemi

Covid-19(2020-2022).maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1.7 Variabel Intellectual Capital berpengaruh positif. signifikan pada
periode sebelum Pandemi Covid-19, dimana sumber daya manusia,
pengetahuan, serta structure capital yang merujuk pada ‘prosedur
yang dibentuk dalam__perusahaan: sangat berpengaruh terhadap
keunggulan kompetitif.sektor energi periode 2017-2019. Sedangkan
hasil penelitian pada tahun 2020-2022 menunjukkan bahwa
Intellectual Capital tidak berpengaruh terhadap MVA perusahaan
sektor energi saat Pandemi Covid-19 karena perusahaan lebih fokus
untuk mempertahankan kondisi finansial perusahaan selama gejolak
makro ekonomi dibandingkan dengan fokus terhadap pengembangan
Intellectual Capital perusahaan:

2." Variabel = EVA tidak berpengaruh signifikan terhadap MVA
perusahaan sektor energicpada kedua periode yaitu sebelum Covid-
19 (2017-2019) dan saat Covid-19 (2020-2022). Hasil tersebut dapat
menjadi indikasi bahwa pada sektor energi harga saham dan nilai
MVA ‘umumnya lebih banyak dipengaruhi oleh rumor..maupun
corporate action seperti pembagian dividen dengan vyield yang
tinggi, dibandingkan dengan laba operasi ataupun pengoptimalan
WACC yang merupakan komponen pada perhitungan EVA.

3. Variabel ROE berpengaruh positif signifikan terhadap MVA pada
periode 2017-2019, dimana ROE yang tinggi dapat membentuk
persepsi positif pada pasar sehingga menarik minat investor dan

meningkatkan kepercayaan sehingga dapat meningkatkan harga

79
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saham yang berpengaruh terhadap nilai MVA. Sedangkan hasil

penelitian pada tahun 2020-2022 mengindikasikan bahwa pada
periode tersebut mengabaikan besar an ROE dan lebih

memperhatikan kondisi pasar saham dan kondisi sektor usaha secara
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makro yang cenderung fluktuatif.

4. Variabel Quick Ratio tidak berpengaruh«signifikan pada kedua
periode yaitu sebelum  Covid-19 (2017-2019).dan. saat Covid-19
(2020-2022), maka dapat ditarik kesimpulan bahwa Quick Ratio
tidak ~'cukup untuk menggambarkan bagaimana kemampuan

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

likuiditas dan kondisi keuangan perusahaan, secara kompleks dan
menyeluruh, sehingga tidak berpengaruh terhadap MVA.

5. Variabel Debt to Equity Ratio juga tidak berpengaruh terhadap MVA
perusahaan sektor energi pada kedua periode tersebut yaitu sebelum
Covid-19 (2017-2019) dan saat.Covid-19 (2020-2022), dengan
kesimpulan bahwa penggunaan utang yang tinggi pada sektor energi
untuk pendanaan investasi dan proyek jangka panjang bukanlah
sentimen negatif untuk harga saham.dan investor.sehingga tidak
mempengaruhi besaran MVA.

6. Variabel Total Asset Turnover (TATO) tidak berpengaruh signifikan
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terhadap MVA perusahaan sektor energi pada periode sebelum
Covid-19 (2017-2019) dengan=kesimpulan tingginya rasio TATO
tidak berhasil memberikan sinyal positif kepada investor maupun
pasar saham sehingga tidak berpengaruh terhadap harga saham dan
MVA perusahaan. Sedangkan, pada periode setelah pandemic Covid-
19 (2020-2022) variabel TATO berpengaruh positif..signifikan
dimana hasil TATO«yang..tinggl dapat _menjadi-value added dan
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keunggulan kompetitif perusahaan sektor energi yang kemudian
memberikan sinyal positif bagi investor dan pasar modal,
memperkuat posisi harga saham perusahaan, dan kemudian
mempengaruhi tingkat MVA.

7. Terdapat beberapa perbedaan dari hasil penelitian pada dua periode
yaitu sebelum Covid-19 (2017-2019) dan saat Covid-19 (2020-
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2022). Perbedaan tersebut mengindikasikan bahwa perubahan MVA
tidak hanya dipengaruhi oleh faktor kinerja keuangan dan internal
perusahaan, namun juga dipengaruhi oleh aset tak berwujud dalam

bentuk Intellectual Capital. Merujuk pada Outlook Dewan Energi
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Nasional (2022) maka perusahaan sektor energi perlu untuk
meningkatkan efisiensi aset-tetapyang.dicerminkan dari rasio TATO
untuk mewujudkan rencana pemerintah dalam. menyokong target

konsumsi energi final pada Indonesia Maju 2045.

5.2. Saran
Dalam penyusunan penelitian ini terdapat beberapa keterbatasan
penelitian yang diperkirakan dapat mempengaruhi hasil akhir penelitian.
Berikut adalah beberapa..saran berdasarkan hasil penelitian yang

ditujukan untuk penelitian selanjutnya, perusahaan, dan investor:
Saran untuk penelitian selanjutnya:

1. Penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan sektor apa
yang akan diambil terutama apabila penelitian serupa ingin
dilakukan “pada perusahaan yang bergerak pada komoditas
tertentu, dimana harga komoditas di Indonesia cenderung
fluktuatif dan ‘pengaruhnya cukup besar pada harga saham
perusahaan tersebut. Harga. saham  ‘tentunya berpengaruh
terhadap penelitian terkait MVA, karena MVA merupakan
selisih dari hasil kali antara harga saham dan jumlah saham
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beredar dengan modal yang telah diinvestasikan.

2. Penelitian selanjutnya...sebaiknya...memasukkan ukuran
perusahaan sebagai variabel kontrol, karena ukuran perusahaan
yang beragam membuat data menjadi bersifat heterogen,
dengan kata lain data memiliki variabilitas dan persebaran
yang tinggi sehingga data mungkin saja memiliki kualitas yang
kurang baik (Wang, 2017).

Saran untuk perusahaan:
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1. Dengan ditemukannya hasil positif signifikan antara pengaruh
Intellectual Capital terhadap MVA, maka perusahaan sektor
energi dapat mempertimbangkan untuk melakukan public

expose lebih rutin agar informasi mengenai keunggulan
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kompetitif perusahaan dapat terdistribusi dengan baik kepada
masyarakat, investor;”dan:calen.investor guna mendorong
penciptaan nilai.tambah perusahaan di masa yang akan datang.
2. Adanya hubungan positif signifikan antara variabel Total Asset
Turnover terhadap MVA juga dapat menjadi pendoreng
perusahaan untuk, melakukan investasi.dan optimalisasi pada
penggunaan aset tetap untuk memaksimalkan jumlah produksi
energi dan meningkatkan MVA. Pemaksimalan aset tetap
tersebut termasuk salah satunya adalah aset untuk menunjang
produksi energi terbarukan: yang. mulai marak digunakan

masyarakat saat ini.
Saran untuk investor:

1. Hasil analisis positif signifikan pada beberapa variabel seperti
Intellectual Capital, ROE, dan Total Asset Turnover dapat
menjadi salah ‘'satu acuan investor.dalam melakukan analisis
fundamental apabila ingin berinvestasi pada perusahaan-

perusahaan sektor energi yang dapat memberikan tingkat MVVA

yang tinggi.
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g 3 31 MNC Energy Investments Tbk. IATA 7.8595 | (34.8426)| (6.9800) 3.4301 3.0181 7.1907
S0 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM (9.0831) 1.0762 | 43.1887 | (2.5708)| 2.0867 1.7721
EE 33 |PerdanaKarya Perkasa Tbk PKPK (2:4580)| 19828 | (18.7776)| 1.1053 | 0.2053 [ (1.9928)
=) g_ 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 2.6652 2.9300 1.8486 | (2.3527)[ 3.1595 3.0054
%_a c 35  |Petrosea Thk. PTRO 1.8568 21472 19256 | 1.9396 [ 2.1634 2.0909
o fad 36 Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 3.0803 3.1826 3.8183 3.6012 3.2347 3.1581
~
oo 37 [Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 3.9770 0.6668 2.5180 5.6794 | 6.1138 5.5004
5 3
) 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 3.2703 2.5360 21892 | 1.5084 | 1.8624 2.7540
.g 5 39 Samindo Resources Tbk. MYOH 2.9193 5.4243 4.8943 4.5130 5.2526 3.6346
E o 40 Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 4.3055 3.3154 3.8513 4.1568 3.4500 3.3991
E Q 41 SMR Utama Tbk. SMRU 1.5775 0.5267 (2.0911)| 2.4656 3.9165 1.5850
o .. 42 Soechi Lines Tbk. SOCI 3.0881 2.5610 2.0857 3.6671 2.0661 2.1328
=
) 43 TBS Energi Utama Tbk. TOBA 3.7850 4.2753 4.3766 3.9992 7.0428 6.5030
= 44 [Trans Power Marine Tbk. TPMA 2.6755 3.3834 3.5830 1.8332 2.3676 4.2484
e 45  |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS (5.0714)] (42504)] (0.2534)] (0.4106)] 12734 | 1.3682
-+
- Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah
-
3. https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada 9 Juni
o
c
g 2023
=
w
c
O
=g
c
3
Y
n
=L
[
=4

POLITEKNIK NEGERI JAKARTA



90

'§ﬁ‘
2
= I
N
.
— N
29 o - T T RuUM
35 T 29% B us La
= = X .
So ® S ) Q Co mpir
25 32 o3 (@) ntoh . an 2
N'@ o = P . E P .
5 e 93 o erhit TEVA= erhit
22T B A ungan £
=« = .
33 T 5 3 .. = :7,246,6 ax Ol — conomi
23 5 3 g _UH 604,217,942 {WACC mic Valu
;e o =Q 1 =- ! - X ( e
=3 & e o D b Enrgy o 2,092,215,619 {0.1144 x (92 Total Ass Added (X2
c 9 <= ar I ndonesi ! 8 et (
- . — 3 |Al ndom: nesia Ki , 96 083 S —
25 ~ ¢ o — kbat Indomalanur S5 e (A 083,06 C
z;- S0 1) 4 {Apext rporindo T Stimec Tbk ADRO DRO 20 067,567,5 urrent Li
o o 2 3 g_ = Z Astrinr:jdo Pra,amaka- AIMS [2092 17) ,968- 10,450 Llab )
Q = [ Atl o Nusa, uta Tb. AK 1092,215,61 EVAFi ’ 02 . }
o 7 as Res ntara [ k. RA 39.500, 9,896 201 al 027
g % tg :m E- 8 garamult?;rff”bk nfrastruktu APEX (710'282'2961825] 5,331,25562 027,027}
o - u. - B e ,162,3
nha. 3 F 3 g. o Bkt Resources Thke Thk A;{PI [1'507'441 oii’ﬁ?‘“ 95;'845'255 72 4527
it A es T . 1l 371652, 522 984,917, ,385,6
’?3 o 09 2 T e T ke BSSR SIFET )| (572 4,917,912 s 70,480 2020
a P 5 3 10 jpumi Resou - 91380590, < 320,027 S, (22
- = -] fD 12 arma H rces Thk. BYAN (156,6 ,590,211 (35,727, ,915) 8'587’103' 0) 250,773
S'-g ® a = Q B TS Tok PTBA 2'922'421'963&98 [480.820'3(;0'152) [115,375725:24 7[1,444495&72] 11021
T o9 1) Dian Swasta Makm BUM T5.046, 8,586 966,262, 556 166,345,39%, 54 69,015,194, s 189
1 ,044 ,20 6,2 5 ,345, ,015,1 ,628,
3 g g z = i: Eln“Saw;bsf e Sel:thk DEWA 2'97;222’“4'59;) 7'5871:2'313'316) E117'384§3:';42) ‘FSG'%SGEX';M 445'922’057'2; 40,6801
c L 5 |E osa T D ,687,9 4521 ,096 130,631 597 o 158 296,656, ,163,3
- T c » nergi bk 0ID 32 ,994,6 ,521,3 440 ,631 ) ,075 6,656, ,371,94°
Q 16 giM 3,0! ,637 ,335, 3 ,666, 783, 56 ,96. 3 ,947
'3 g 5 Z ; 17 gteri“d(’z%;:ersada Tbk DSSA [6'139.623:57’781 1'16622245422'734 1’322'50"'75353) (212'338'28822] (5:234517863 2'047,84712'275'028)
a7 1T (Bl anatama ol . 404,639 125,069, 919] (8 050012, p 730737, [ s, 093127 (L131814, 57,054
o 2 = F 8 |Gold si Energi a Tbl EN ,147,08 )| 6 ,871,0: (8548 ,012,516 600, 1993 7298, ,279) 814,57
gil < RG 1,94 ,081,061 025113 30 ,502,2 ,883,82. 3 ,751 (281 579,554
== 3 o ) o Toaaa Eag] ndonesi 0,000 ) 251,139 @ 213,87 (022036 127 3542 175 366 )
I 1de: e Ene) sia Th ETWA 14 ,317,4° (290,1 ,693 2,062 ,876) 2,036, 3 | 16, 263,601 36 670,16
w < = = 20 |H. n Ener, rgy Thk 416,001,6 427 112,780, 55 360,482 (6,382 500,414 665,16 027 86463 ,162)
) ) arum gy Mi K. CNKO (19 618,74 300,0 772 1,939,7 ) 8716 g 166,040, W74 360,994
8 s 3 § po 1 THum Energ Tbnes Ok o 2 6,484,225 0l 6 12,268,45 Y[ 968 53,144 (33979 44,797) 654,037, 105 | 34 3,619,709,
= S o 22 pus: y Tbk. MT (2,002,2 ,046) 5,081 1 10,73 62,256 2 823,90 8976 742
@ @3TE 2 i n Intermoda T GEMS e “53497';21'063) o1l o he (144(274’497669';34] '(1‘7{956'325'51; o
] Indo § ergy Tb rans HRU 7700 7,900, (1231550, 25,74 529,088, 824 833,414,227, 77) 140,907, 5012 2,724,
o~ — trai k. portal M 740, ,168 1,550, 0) ,283,32 4,227 14 ,907,91 012,0 864
o 5 my o 24 |Ind aits Tb H ,729,1 ,047,3 (99, 4,596 148 375 1,099 e ,032,31
Iy oT. k. ITS (1,65 138,70 22,9 ,362) ,284,2 ,775,7 )| (4 ,803, (44 ,312,62
3 = i 25 [Lo amban, 41537 o 1 929,986, 3 212,52 706 734,381 15846 ,195 53948 9
= gind graya INDY (90,126, 66,511 232,72 643 5,591,2 7) 692,02 468,264, oYeEs 26,877
s 2 g = P Megah 1265 ) 725193 (31019, 42,056 SoomTA (409,68 781 0714 )
- - 2 27 edco E udramak Tbk. PTIS 15,2648 ,599,309 733,753, ,087 019,868, 642,709, @ ,681,633,16 19,025,2 494,399
g v L - Mit nergi [ ——— T 814,36 )| 16 ,905,5 g s 163) (2481 320 Y 8) 227,300
> 2 ra E nternasi bk. MG (4 4,481 1,59 ,574 ,524,15; ,150,62 a ,475,0 306, 302
c o - o 8 | Mif nergi P nasio 3 T 5536 1 8,895, 2 152,136 72 3,524 67.82 ,090) 112,60
tra [ ersad: nal Thk EAD (3,09: ,640,921 /095,49 ,367 3,030,51 854,4 ) 823,915, 814 650,270
wn =T 3 29 [Mi nvestind a Tbk. M ,092,668,21 526 ,499,647,8 378 ,509,348 1,156,7: ,471,378) (70,467, ,456) 127,81
() -~ 0 ] 30 itrabaht o Tok EDC (649,6 ,215,327) 8711, 825 | 1 522,699, 737,960, 7 121,39 (3056 816,833
—_ m Q Mitr: era Se 3 KOP > ,645,006, 5137, /574,796 346,23 ,469 587.73 ,780 0,286,5 ,398) 615,874,
c = = 31 M abara Adi gara Sejati 1 848,206, ,953) 368,00 ,233,803,5 3' 1,617,80. 4,936,5 541,344 (23,760, ,454)
jati T MI ,233, (75 ,095,97 (99 ,513 2,74 ,803 ,546,5 ,671
= 2 £3 32 NC Ene; iperdan bk Tl 217 427) 2,865, 0l 3 7,242, 2 1478 (1484712, 12,25 3645 717)
c = =0 Pela rgy Inv a Thbk. MB 750,381 105 ,489,38; 652,4 641) 097,55 400 A84,712,8 256 | 10, 586,128,
yar estm 3 SS 28, ,356] ,057,636, 3) 444,721 0 558,874, (24 /825,40 ,587,3 433
= el oS 35 [Perdana & Nasi ents Th MB @ 871,612, )| (5 091,07 (237579 c517 5,11 370 7217.005, 3) S 359,479
34 ana K onal Bi k. AP ,797,9 ,001) 5,567,6 ,076 879,623, ,110,883 1221 008,528 740,52 ,031
= 2 3 0 Peru arya P ina Bua AT 961,939, e 45,321 (137,46 777) 116937 063) 412,05 1 70529
o o= ) 35 |p sahaan G erkasa Tb na 5 A (931,654,3 ,755) 764,924, ) 463,844,812 o7 290,286 ﬂlf 2749 07,9640 498
= Q 2= 3 etrosea as Ne k BRM (143 ,384,936] (389,513 ,796) 2057 @z 501,196, e 7,385,86 4,599, 034,140
< 0 Do 6 |Radi Tbk. gara Tbk. PK ,861,144 ) 8 ,392,0 (88 575,617  446,2 244) 333,341, ,863) 046,20
. PK (52 ,148,62 66,82: ,006) ,521,2 ,256,0 j ,095, S 4,825
S = < £ 37 |R jant Utam 7,360, 5) ,824,793, 19 ,275,10¢ @ ,028,068 78,90 ,542 (5,864,4
= o esoul a Interi PGAS (L ,534,31. (146,4 ,475 2,127, ,109 357,3 )| (192 ,905,646, 17.85 485,06,
- . 3 38 |R rce Al erinsc 9,522, ,313) ,403,300, 20 365,38 n 366,258 925,1 ,631) 4,019, 4)
(= - = ukun am Ind o Tbk PTRO (7,31 ,006,901 (128,13 ,137) 5,630,3 ,385 2,548,7 ,258) ,111,403,0 a7 414,793
£ 9 3 =~ 39 [Sami Raharj onesi - 0,182,9 ) ,132,471, © ,306,384 (336, ,713,278 (9,49 ,000) 982,0
= ja Tbk. a Tk RUIS (35 ,986,58 (3985 ,191) 3,993,4° 3 ,079,0 491,229, 6,68 ,095,53
=5 9 40 [si indo Res - 8,856,677, [ 657, 74,221 (96,735, 50,958 a2 2,03 192) 7,555,504, 7
o 2 =] n illo Mariti ources KKGI 1 ,677,25 579,39 ,119) ,735,5 ) ,463,3 034,248, 544,622
- it Tbk. 4,377, 6) ,390,923, 5 555,24 (10; ,358,89 (51,0 ,584 850,
5 = T o MR Uoma T Pe - RAJA 3 5019 310 509 1,848,228, 9) 2,539, 2 0450 9286
- 42 tam: rdana 90,49 934 455,71 28 ,228,1 « 1546 1272, 9,805 85 ,697
.0 T o Soechi Li a Tbk. Tbk. MYOH (1,0 ,490,638,8 3 ,712,156 818,857, ,177) 66,575 ,629 602,331, ) 2 7,737,66
o =5 43 |TB i Lines : ,020,295 ,878) ,742,58 3 0184 521,20 (764 302 69,041 ,661
N Thbk. SHI ,657, (56 8,965 96,30 412 (1,479, ,207) 476,44 26 ,527,0
o g n Energi P (300,3: ,271) ,847,7 2,541 (6 ,026, 442,444 ,654,0 ,066
—_ Tra. gi Utam: SMR ,330,720, 185 765,746 2413 579 671,34 ,637) 909.3 ) 009,674,
o c 3 5 |wi ns Powe a Thk U (39,021 ,594) ,035,29 )| 2 ,132,274,93 32' 7,232,96 = ,395,161 (287,025, ,603
=0 interm:  Marine T soct (596, 535,077 492,421, o422 51,242,611, a 6902577, 9) ﬂ_' RIS 3 470,009
3 » 3 e o TOB R T ) 1s 17983 e A 743,638,109, 62 647,58 )
7 0! 8, ,379 158, 334, ,10 5.2
5 5% ore Harine Th Triva et T 432577608 T (176r894§£'682 e T {30382.758, 953
— ,12 g 1589/ ,100,1 ,802,7 5, ,242 762,40 -
s 5 o WINS 3 3,105,508 54,36 32,225) 215,407,12 33 (32,703,65 68) T 338,576,2 450 6,534,008
- s S ttps:/AVWW, Sumb (107'879'365 580 781402'827,763 (517,091 375'941 272,574 165-945) (1i1,sm,511’939 3'449'167899
c ° = : - er: L 268674, 174, 8777 111778, 0,326 205697, 9,596 7,053 55 686,537,
. 674, 4,2 724 7788 ) ,697,4 ,490, 539804 7,34
-~ w ~ |d apo 181) ,251,02, 897,78 (39 413,72 2728 ,217) 9,804, 3
WD 1dx.co.i ran (854,0 7,590 11971745, 5 0,492,086, 4 829,417, 919,35
o 53 .co.id/i Keu 086,221 7455 (8 086,88 91 680 51,746,910, 8
' ,221,931 46,89: ,563 8,80: ,887) ,302,2 ,910,
° 3 id/ angal oG, 4,23 4,111 @5 . B 225
33 6,43 14 ,96 6,5 906 ,263,
% s 4 perUSah o gan Perusah 7,890,864_962) (12'25.611_012] (393,322'24"'345) 234,837’?22,626
c 53 n-terca aan 201 (303'851'451'722) 707,281, 5’33.535) [38,853,578'327
S = tat/la 7-2022 ,859,615,961) (94’747-408,039 1[213,375'853369)
g’ﬁ 9 Juni poran_ke , data di (150,632'322’461) '(1)20'316,427':7
£ e el B o
3 an-d (91,055 708
x an-tahu 75521,
5 kses
) pada
[
-
=
Y]
c
Q
=
w
s
Y]
=g
o
1)
0
o
(7]
=

EK
NIK NEGERI JAKA
RTA



91

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

=5
; Lampiran 3 Kurs Rupiah
5 - T _g Kurs IDR
5 o & Kode Saham | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
= : :5 : ADRO 13,514 | 14,493 | 13,889 | 14,085 | 14,286 | 15,625
22850 3
daegag = AKRA
3z53.. & APEX 13,550 | 14,472 | 13,908 | 14,104 | 14,265 | 15,723
2T 35 g BIPI 13,514 | 14,493 | 13,889.°14085 | 14,269 | 15731
e e §"§ — ARII 13,514 | 14,493 |13,889| 14,085 | 14,286 | 15,625
3 8sSo o BSSR 13,548 | 14480 13902 | 14,104 | 14269 415,731
3 ;' 5 §_ ’; BYAN 13,514/| 14493 | 13,889 | 14,085 | 14,269 | 15,731
3388 X PTBA
o é =5 = BUMI 13,514 | 14,925 | 13,889 | 14,085 | 14,286 | 15,625
= %3 ) DEWA 13,514 | 14,493 | 13,889 14,085 | 14,286 | 15,625
z = 2_-2’ ‘-g DOID 13,514 | 14,493 | 13,889 | 14,085 |, 14,286 | 15,625
-§ 2gw =, DSSA 14,286 | 14,286 | 14,286 | 14,286 | 14,286 | 16,667
3 % ?3 E 5 11:3]1\;51{% 13,548 | 14,404 | 13,901 | 14,105 | 14,269 | 15731
FEE i & I B
$887 S EIT
ssi3 B St
.
gé § % GEMS 13,550 | 14,472 | 13908 | 14,104 | 14,265 | 15,723
535 2= HRUM 14,286 | 14,286 | 14,286 | 14,286 | 14,286 | 16,667
S == HITS 13,548 | 14,481.|.13,901 | 14,105 | 14,269 | 15,731
g’ S :% INDY 10,000 | 10,000 | 10,000 | 10,000 | 10,000 | 10,000
w 00 PTIS 13,569 | 14,500 | 14,001 | 14,228 | 14,294 | 15,606
EQZ 3 ITMG 13,548 | 14,481 | 13,901 14,105 | 14,269 | 15731
=832 LEAD 13,548 | 14,481 | 13,901 | 14,105 [ 14,268 | 15731
= < 5% MEDC 13,514 | 14,493 | 13,889 | 14,085 | 14,286 | 15625
I 8<E KOPI
s 223 MITI
s X g.g MBSS 14,472 | 14,306 | 13,908 | 14,104 | 14,265 | 15723
g. 37 MBAP 13,548 | 14,481 | 13,901 | 14,105 | 14,278 | 15,5592
= }'g ; IATA 13,548 | 14,481 | 13901 | 14,105 | 14,269 | 15731
z Eo BBRM 13,548 | 14/481 | 139014 14,106 | 14,269 | 15731
3 §§ PKPK
T 52 PGAS 13,548 | 14,481 | 13901 | 14,105 |=14,269 | 15,731
2 o PTRO 13,550 | 14,288(| 14,104 | 14,451 | 15,723 | 15083
= 35§ RUIS
3 wTéE KKGI 13,548 | 14,481 | 13,091 | 14,105 | 14269 | 15731
5 § §_ RAJA 13,548 | 14,481 | 13,091 | 14,105 | 14,269 | 15731
5 7o MYOH 13,548 | 14,481 | 14,278 | 15592 | 13,901 | 14,105
é’_ - SHIP 13,548 | 14,480 | 13,901 | 14,105 | 14,269 | 15731
= SMRU
x SOCI 13,548 | 14,480 | 13,900 | 14,104 | 14,269 | 15731
g TOBA 13,550 | 14,472 | 13,908 | 14,104 | 14,265 | 15,723
= TPMA 13,548 | 14,481 | 13,901 | 14,105 | 14,269 | 15731
=2 WINS 13,548 | 14,481 | 13,901 | 14,105 | 14,269 | 15,731
§ Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah
w
S https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
5 9 Juni 2023
>
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Lampiran 4 Perhitungan Market Value Added ()

(ADRO 2017)

MVA = Market Value of Equity — Total Equity of Common Stock
34,870,456,053,160 — 46,868,513,513,514 = -11,998,057,460,354

Market Value Added R)

No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1 _[Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO (11,998,057,460,354)|  (28,618,671,825.213)| (19,298,582,655,716) (12,182,004,583,552) (1,082,958,284,597) 9,707,410,913,760
2 | Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 39,587,093,583 25,264,203,159 25,961,358,597 19,784,422,113 73,049,690,445 29,739,765,488
3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA (3,549,317,990,380)|  (5,531,353,809,287)| _(5,603,431,842,007); (6,465,807,717,314) (6,268,896,493,499) 16,200,384,449,354
4 _|Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 4,097,737,485,095 1,894,930,977,569 137,342,369,819 (696,575,011,989) 388,970,930,813 (568,541,326,611)
5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 1,274,009,408,891 (555,249,417,918) (939,050,426,372) (1,211,536,334,432) (1,464,613,593,290) 2,942,312,097,070
6 _|Atlas Resources Tbk. ARII 2,296,932,432,432 2,471,173,913,043 1,489,666,666,667 763,943,661,972 217,135,714,286 (31,892,750,000)
7 |Baramulti ana Tbk. BSSR 172,549,454,535 665,990,172,069 (102,131,052,657) (488,803,283,660) 2,791,602,065,388 6,782,856,390,945
8 [Bayan Resources Tbk. BYAN (3,420,352,373,622) (4,568,366,424,667) (4,130,475,654,018) (7,583,012,530,718) (17,819,652,616,125) 658,205,583,138,229
9 [Bukit Asam Tbk. PTBA 3,161,837,423,392 16,251,432,587,026 3,666,806,815,752 9,958,765,118,778 2,518,495,878,215 13,806,164,614,050
10 |Bumi Resources Tbk. BUMI 11,721,858,829,021 3,797,944,479,433 1,234,054,177,119 (3,737,518,270,463) (1,890,162,574,674) 35,120,709,213,995
11 |Darma Henwa Tbk DEWA (2,312,211,175,676) (2,581,905,528,986) (2,490,526,555,556) (3,030,459,711,268) (3,105,295,085,714) (3,160,435,640,625)
12 |Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 3,721,480,124,380 731,123,797,090 (1,483,267,020,596) (680,348,084,421) (1,519,098,681,038) (1,382,729,446,847)
13 |Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA (8,182,598,923,429) (9,380,155,237,143) | (10,532,080,745,714) (7,085,131,708,571) 15,935,030,922,857 (2,776,449,780,667)
14 |Elnusa Tbk. ELSA (708,174,780,000) (1,110,477,685,000) (1,582,693,470,000) (1,380,845,840,000) (1,810,892,980,000) (1,838,493,000,000)
15 _|Energi Mega Persada Tbk. ENRG 696,378,028,006 (653,122,305,156)| _ (1,754,090,164,837, (1,263,732,394,910) (4,917,094,396,892)| . (1,952,530,811,466)
16 _|Eterindo V Thk: ETWA (60,833,437,794) (180,537,784,748) (284,527,160,777) (208,560,010,438) 174,450,511,146 438,148,579,594
17 _|Exploitasi Energi Indonesia Tb CNKO 285,968,406,300 (230,041,038,700) (96,590,879,700) (569,744,796,700) (642,654,196,700) (696,884,133,700)
18 |Golden Eagle Energy Tbk, SMMT (10,113,731,287) (65,329,088,642)|  (236,690,597,772) (243,743,246,880) (233,700,303,901) 1,075,201,409,349
19 |Golden Energy Mines Thk. GEMS 12,234,960,763,550 4,297,684,811,413 3,912,472,416,207 4,982,922,994,250 34,184,340,089,729 32,797,548,256,918
20 [Harum Energy Tbk. HRUM (3,565,597,236,971) (3,620,411,095,371) (3,814,510,047,600) (3,764,526,422,686) (1,402,536,769,829) 9,660,511,416,667
21 |Humpuss Intermoda Transportasi HITS 4,778,352,824,220 4,385,865,607,442 4,489,341,937,253 2,720,201,303,481 2,134,274,221,634 1,705,026,377,759
22 |Indika Energy. Thbk. INDY 1,649,964,860,400 (3,501,437,597,280). (3,682,559,135,280) 1,015,617,769,760 (604,290,079,760) 1,050,217,792,560
23 [Indo Straits Thk. PTIS 109,557,813,075 (66,273,952,900) 103,651,470,173 87,972,210,864 (33,437,268,646) (40,869,823,848)
24 |Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG (2,771,643,936,500) (2,794,670,495,750) (5,185,636,962,750) (2,170,427,987,250; (1,649,933,256,250) 6,418,825,847,750
25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD (964,902,776,600) (512,379,381,709); (360,169,178,605) (329,804,801,555) (274,719,384,748) (182,530,880,681)
26 _|Medco Energi Internasional Tbk MEDC (4,408,626,441,997) (7,929,208,764,272) (4,099,118,264,433) (472,520,414,187) (4,289,347,098,604) 2,085,991,389,602
27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 385,863,083,864 429,367,848,362 346,370,639,072 265,486,045,633 360,869,222,52 5,260,534,424
28 |Mitra Investindo Tbk. MITL 86,121,029,902 92,443,703,846 169,552,400,157 63,724,961,457 501,186,356,690 327,591,605,243
29 |Mitrabahtera Segara Sejati Thk MBSS (1,561,064,673,728)|  (1,471,480,920,054)| _ (1,380,835,115,496) (1,216,865,169,692) (324,900,863,633) (817,094,880,231)
30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP (62,661,767,011) 57,531,080,435 (636,607,016,328 291,765,878,608 535,704,584,392 3,875,161,599,627
31 |[MNC Energy Investments Tbk. IATA (98,550,615,184) (57,111,843,838) 37,206,020,358 323,612,274,870 513,474,978,857 1,845,227,391,576
32_[Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM (296,742,946,330) (210,004,958,393) 110,246,587,178 262,287,620,189 248,067,358,337 206,019,945,061
33 [Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK (19,123,036,000) 7,421,247,000 25,271,773,000 (7,991,503,000 77,587,994,000 144,148,520,000
34 |Perusahaan Gas Negara Thk. PGAS (16,425,247,073,765) 4,908,772,020,164 8,714,391,759,271 5,809,045,545,062 (5,038,540,542,068) 1,226,497,060,473
35 |Petrosea Thk. PTRO (1211,110,451,392)|  (1,246909,051,827)|  (1,570,839,201,798) (1,505,290,730,347) (1,891,420,301,232) (115,591,213,208)
36 |Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS (221,354,344,204) (224,059,860,152) (255,263,201,073) (254,462,059,263) (331,733,580,815) (351,251,475,008)
37 |Resource Alam Ind ia Tbk. KKGI 228,909,448,612 316,500,376,539 (171,820,855,630) (2,202,720,065) (137,934,067,400) 79,145,841,893
38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA (65,684,701,851) (178,480,856,844) (635,974,461,291) (403,169,811,840) (699,647,971,146) 2,701,406,276,727
39 [Samindo Resources Tbk. MYOH (332,312,124,918’ 158,590,863,495 741,865,525,423 713,721,671,628 1,713,801,798,580 1,301,262,611,600
40 |Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 1,112,953,254.3051| 1,153,631,081,587 731,938,895,734 149,774,591,005 1,112,167,033,359 471,645,984,961
41 [SMR Utama Tbk. SMRU. 5,000,290,137,922 | 7,166,171,958,336 (149,045,301,401) 177,533,566,849 412,537,791,147 429,345,992,750
42_|Soechi Lines Tbk. Socl (2,632,684,126,368 (3,818,467,201,616) (3,449,538,488,741) (3,227,014,818,054) (3,855,454,821,347) (4,601,911,011,011)
43 |TBS Energi Utama Thk. TOBA (928,552,953,570) (1,835,453,663,090) (37,354,626,526) 884,471,562,087 4,790,762,311,555 (444,513,761,132
44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA (657,703,489,024) (628,274,424,145) (578,788422,533) (326,825,852,855) (236,794,479,611) (336,123,238,624)
45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS (1,100,274,626,613) (1,225,484,331,577) (1,379,696,868,071) (1,293,119,494,509) (955,085,587,730) (593,473,272,973)

Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah

https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada

9 Juni 2023
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@
= Q Lampiran 5 Perhitungan ROE (X3)
=
% - T .Q Rumus - Laba bersih + Ekuitas
g9 ppl > & Contoh Perhitungan : 465,293 + 3,468,270 = 0,1342 (ADRO 2017)
S99 oYY M
?g g é g '§: i Return on Equity (ROE)
N©Q ‘g cQ g ;; No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
33 253 - 1 |Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 01342 | 01125 [ 00951 | 0.0233| 02265 04291
g'g s 55 g 2 |Akbar Indomakmur Stimec Thk AIMS (0.1095)}(0.0444)|  (0.0511)| (0.0676)] 0.1699 | 0.0122
E‘g - ga = 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 01633 | 01964.| 00825 | 01062 | 0.1205]| 02236
23 a3 _"a'- s‘ 4  |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX (21815)] (0.6908)]  0:3681 [1.0.3504 |  0.0344 | (0.9763)
Es nr' : w F 5 Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 0.2937 0.0749 0.0745 | ..0.0640 0.0437 | (0.0064)
;5 % 2.% 3, 6  |Atlas Resources Thk. ARII (0.3214)| (1.5484)| (0.0543)| (0.2057)| .(0.0078)| 0.3062
8 =5 = ;—3 ~ 7 Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 0.5507 0.4617 0.1764 [ 0.1580 0.8125 | 1.0879
g T = 8  |Bayan Resources Tbk. BYAN 07414 | 07270 | 04137 | 03638 | 0.70481) 1.1055
w3 5 'g : (] 9 Bukit Asam Tbk. PTBA 0.2784 0.3599 0.2114 [ 0.1329 0.3096 | 0.4374
g’rz 3 28 tg 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI (0.8429)| (11.1950)| . (0.0186)| (0.5680)] (0.4108)| 0.3326
2 3 { g ﬁ - 11 Darma Henwa Tbk DEWA 0.0106 0.0141 0.0147 0.0086 0.0054 | (0.0662)
S"g 'g g o : 12 Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 0.2415 0.3095 0.0652 [ (0.0642) 0.0072 0.0701
} ':_3._ g 5 1] 13 Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 0.1126 0.0359 0.0736 | (0.0819) 0.0944 | 0.2267
9 5 35 g— A 14 Elnusa Thk. ELSA 0.0771 0.0873 0.0967 | 0.0677 0.0296 | 0.0956
'3 % % = ?‘ 15 Energi Mega Persada Tbk. ENRG (0.9635)] (0.9895) 0.1104 [ 0.1675 0.0756 | 1.1221
23 =5 a‘ 16  |Eterindo Wahanatama Tbk ETWA (L.0524)|  (0.5296)| (0.1185)| (0.1153)] (1.0777)| (0.7107)
g ﬁ sﬁ 17 |Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO (9.7451)| (1.2388)] (0.2236)| (0.2366)| (0.0669)| (0.0474)
T = T g 18 _ [Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 00790 | 0.1472 | (0.0055)| (0.0226)|  0.2911 | 0.4061
Q = 3 w 19  [Golden Energy Mines Tbk. GEMS 0.4015 0.3138 0.1807 | 0.2701 1.1062 | 1.2356
g % 5 § 20 Harum Energy Tbk. HRUM 0.1409 0.1100 0.0605 | 0.1595 0.1587 | 0.4103
g = g’ o 21 Humpuss Intermoda Transportasi HITS 0.2548 0.3051 0.2262 | 0.0852 (0.4398)| 0.2243
¥ <5 22 |Indika Energy Tbk. INDY 0.3629 | 00869 | (0.0263)| (0.1917)] 01019 | 03938
o = as 23 |Indo Straits Tbk. PTIS (0.0280)] 0.0095 | 00132 | 00002 | 00104 | 01397
% % g 3 24 Indo Tambangraya Megah Thk. ITMG 0.2606 0.2714 0.1475 | 0.0390 0.3820 | 0.6244
2 E_ §g 25 |Logindo Samudramakmur Thk. LEAD (0.2024)| (0.9228)| (0.2196)| (0.0704)| (0.0737)| (0.2075)
> = =) g 26 [Medco Energi Internasional Tbhk MEDC 0.1468 (0.0368)|] (0.0307)| (0.2195) 0.0647 | 0.3476
5 3 S -4 27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 0.0003 | (0.6336) 0.0733_{= 0.0081 0.0251 | 0.0843
< 0 ﬁ c 28 |Mitra Investindo Thbk. MITI (0.2563)| (0.0777)| (11.2060)| (0.1459)] 0.0916 | 0.0614
o E = 2. 29  |Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 0.0513)] (0.1025)]  0.0092 | (0.1027)] _ 0.0745 | 0.1373
g. ;’_ §_ g 30 Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 0.4770 0.4062 0.2435 | 0.1975 0.5035 | 0.7173
o 5— o 31 |MNC Energy Investments Tbk. IATA (0.1719)|  (0.1485)|  (0.1443)| (0.4590)] (0.0206)| 0.3743
3. 8T g 32 Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM (1.2540)| (0.3507)| (0.2457)| (1.5358) 0.0967 | 0.0278
% g 3 33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK (0.1755)| (0.0674)| (2.8790)| 0.0013 | (0.0095)| (2.7565)
s = g 34  |Perusahaan Gas Negara Thbk. PGAS 0.0524 0.1074 0.0327 | (0.1165)| 0.1157 | 0.1195
3 g ‘f<b 35 Petrosea Tbk. PTRO 0.0566 0.1217 0.1420 [ 0.1270 0.1415 | 0.1269
g = g' 36 Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 0.0662 0.0727 0.0731 [ 0.0684 0.0638 | 0.0765
3 'g ; 37  [Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 0.1532 | (0.0125) 0.0744 | (0.0784) 0.2349 | 0.2536
< oo 38  [Rukun Raharja Tbk. RAJA 0.1520 0.1258 0.0550 | 0.0130 0.0232 | 0.0815
: 2 : 39 |Samindo Resources Thk. MYOH 0.1181 0.2591 0.2236 [ 0.1687 0.1892 | 0.0878
g E s 40 |Sillo Maritime Perdana Thbk. SHIP 0.1699 0.1397 0.1687 [ 0.1733 0.1411 | 0.0155
T Etr 41 |SMR Utama Tbk. SMRU 0.0367 | (0.0688)] (0.2383)| (0.7305)| (11.0624)| (0.0855)
=} g’ Q 42 Soechi Lines Tbk. SOCI 0.0680 0.0415 0.0278 0.0753 0.0177 0.0177
s 43 TBS Energi Utama Tbk. TOBA 0.1804 0.2044 0.1274 | 0.1033 0.1784.|..0.1547
E 44 Trans Power Marine Thk. TPMA 0.0680 0.1026 0.1058 0.0281 0.0526 0.1572
% 45  |Wintermar Offshore Marine Thk. WINS (0.1611)] (0.1680) (0.0970)| (0.0944) 0.0054 | 0.0093
5 Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah
c
2 https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
) 9 Juni 2023
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2=
; Lampiran 6 Perhitungan Quick Ratio (X4)
N . ..
% -t =5 Rumus : (Aset lancar — persediaan) + Kewajiban lancar
: Q . )
O o2 x o ContohPerhitungan : (1,979,162 — 85,466) + 773,302 = 2,45 (ADRO 2017)
5 vyrn 3
= '3 - = '2 L Quick Ratio
Q = g_'ﬂ Y] ;— No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2 Lo 2 °* - 1 |Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 245| 182| 161| 142| 199| 209
g g ;3 (o) 2 Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 118:22 6.78 0.02 0.87 1.19 1.06
c o g s‘ E 3 AKR Corporindo Thk. AKRA 1.43 1.23 0.77 0.86 0.81 0.94
E  so [ 4  |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 0.15 0.11 2.10 3.86 2.09 2.89
3 ;- § 3 § 5 Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 0.21 0.58 1.17 0.38 0.48 0.72
5 D2 g- - 6 Atlas Resources Tbk. ARII 0.21 0.21 0.22 0.19 0.40 0.65
g_ é :% ~ 7 Baramulti Suksessarana Thbk. BSSR 1.35 1.00 1.01 1.45 1.48 1.02
g = g5 % 8 Bayan Resources Tbk. BYAN 0.75 1.11 0.53 2.88 2.92 1.25
3 g 's; g’ Q 9 Bukit Asam Thk. PTBA 2.27 2.06 243 2.35 2.66 2.08
g { 5c 2 10 Bumi Resources Thk. BUMI 0.55 0.36 0.36 0.28 0.26 0.80
T o _— 11 arma Henwa 0.6 .6 0. .02 0.7 0.
S ‘; H D H Thk DEWA 9 0.65 85 1 1 55
2 3 o) E ; 12 Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 1.46 1.46 1.62 149 1.28 1.36
-+
g 5 g g_ F 13 Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 1.49 1.11 1.20 1.43 1.58 1.19
29 5= o 14 |Elnusa Tbk. ELSA 130 | 141 | 139[ 153| 161| 138
g— : 53 a‘ 15 Energi Mega Persada Tbk. ENRG 0.40 0.34 0.27 0.28 0.43 0.42
o g 3 ;l_'. 16 _|Eterindo Wahanatama Tbk ETWA 0.11 0.01 0.05 0.09 0.20 0.14
g Q g < 17 Exploitasi Energi Indonesia Tb CNKO 0.78 0.60 0.43 0.23 0.31 0.21
%. 5 aa 18 = |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 0.19 0.29 0.59 0.49 2.03 0.92
S g 3. 19 Golden Energy Mines Thk. GEMS 1.62 1.24 1.24 1.18 0.95 1.44
g. - 38 20 |Harum Energy Thbk. HRUM 548 4.04 8.70 9,59 2.81 2.11
c g :U % 21 Humpuss Intermoda Transportasi HITS 0.93 0.80 0.69 0.53 0.76 0.99
ey 22 |indika Energy Thk. INDY 1.86 1.99 1.94 191 1.80 1.65
s § § % 23 Indo Straits Tbk. PTIS 0.48 0.69 0.94 2.57 3.49 4.37
£ = § 2 24 |Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 2.10 1.69 1.57 1.74 2.54 3.09
= % ) g 25 Logindo Samudramakmur Thk. LEAD 0.86 0.65 1.33 3.10 3.22 2.93
5 ‘g < E 26 Medco Energi Internasional Tbhk MEDC 1.46 1.60 2.27 1.40 1.59 1.19
o = 2_ ;_ 27 Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 4.05 1.21 0.73 0.49 0.90 0.92
~, . =
c g_ ;g 28 Mitra Investindo Tbk. MITI 1.00 1.80 1.13 0.61 2.51 2.90
w o g- o 29 |Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 5.77 4.17 3.55 2.01 6.88 6.90
3 o3 30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 2.55 208 329[ 335 376 | 475
% % 3 31 MNC Energy Investments Tbk. IATA 0.20 0.21 0.14 0.12 0.09 0.15
S Eg 32 Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 0.08 0.80 0.92 0.35 0.48 1.80
3 g ’f<b 33 Perdana Karya Perkasa Thk PKPK 10.37 87.16 | 144.25 3.86 14.20 0.83
g ™ g— 34  |Perusahaan Gas Negara Thk. PGAS 2.57 1.49 1.90 1.64 2.47 2.17
% o 35  |Petrosea Thbk. PTRO 1.65 1.63 1.47 1.61 1.49 0.96
-
E— g g 36 |Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 0.99 1.09 1.00 1.05 1.12 1.24
% :U 2 37 Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 3.06 0.92 1.67 2.47 2.01 2.09
% g 3 38 Rukun Raharja Tbk. RAJA 1.95 3.74 3.00 2.81 3.27 2.14
g % g 39 Samindo Resources Tbk. MYOH 2.30 2.93 2.67 5.18 5.78 6.94
w
g 5 40 Sillo Maritime Perdana Thk. SHIP 0.40 0.35 0.88 0.95 0.93 0.97
= 41 SMR Utama Thk. SMRU 1.00 2.22 1.07 0.42 0.20 0.16
= 42 Soechi Lines Tbk. SOCI 0.76 2.31 2.60 2.37 2.33 1.38
: 43 TBS Energi Utama Tbk. TOBA 1.15 0.79 0.45 0.48 1.62 1.80
g 44 Trans Power Marine Thk. TPMA 0.58 0.72 0.82 1.07 1.32 1.60
- 45 Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 0.65 0.61 0.59 1.26 2.21 2.56
=
= Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah
o
o https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
= .
o 9 Juni 2023
=
=
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2=
; Lampiran 7 Perhitungan Debt to Equity Ratio (X5)
N .
% -t = Rumus - Total utang + Total ekuitas
. oY e . )
Oos8x o ContohPerhitungan ;2,772,520 + 6,814,147 = 0,41 (ADRO 2017
= 5
] )
Ssocz= 3 S—
3 3@3 < = Debt to Equity Ratio (DER)
= .-_._"; Q ;-'- No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2 t<3 E o °* o) 1 [Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 0.41 0.39 0.81 0.61 0.70 0.65
g g 3.,3 (=] 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 0.01 0.22 0.29 0.63 0.52 0.89
§ . 5S = | 3 [AKR Corporindo Tbk. AKRA 0:86 1.01 113 0.77 1.08 1.07
c g_ S E % 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX (13.29)[ (4.43) 7.89 1.65 1.73 2.96
2 § o 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 5.11 2.35 2.45 2.48 1.35 1.11
=3 320 =,
g o fﬂg ~ 6 |Atlas Resources Tbk. ARII 7.22 34.06 11.27 7.22 8.45 5.39
% ucz o = |7 Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 0.40 0.63 0.47 0.38 0.72 0.84
= 5 : M | 8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 0.86 0.73 1.06 0.88 0.31 0.98
% :_ -?_qg % 9 [Bukit Asam Tbk. PTBA 0.59 0.49 0.42 0.42 0.49 0.57
= % § w =%, [10|Bumi Resources Thk. BUMI 11.91 6.76 6.26 24.85 5.53 0.59
E g S % &= | 11 |Darma Henwa Tbk DEWA 0.77 0.80 1.35 1.04 1.08 1.16
g‘. -§ c ; 12 |Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 4.34 3.53 3.21 2.69 5.16 5.13
E % Q. : ?‘ 13 |Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 0.13 1.24 1.27 0.83 0.72 1.15
s =) o |14 Elnusa Tbk. ELSA 059 0.71 0.90 1.02 0.91 1.15
" ﬁ g§ 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG (14.49) (20.95) 5.40 2.98 1.37 1.32
T3 b c 16 |Eterindo Wahanatama Thbk ETWA (1020)] (521)| (424)| (494)| (1018) (3.25)
Qe 5 g w 17 [Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 7.82 (4.31)| (3.41)]| « (1.97) (1.99)] (1.70)
g S g 3. 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 0.73 0.70 0.49 0.56 0.29 0.16
g. o538 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 1.02 1.22 1.18 1.33 1,62 1.02
c 335 20 |Harum Energy Tbk. HRUM 0.16 0.20 0.12 0.10 0.34 0.29
i S % ; 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 3.23 2.70 2.24 2.28 2.52 1.88
E s- =0 22 |Indika Energy Tbk. INDY 2.26 2.26 2.46 3.03 3.18 1.68
§- ; g 5 23 |Indo Straits Tbk. PTIS 1.46 1.31 1.17 1.12 1.19 1.13
5 8 S 3 24 [Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 0.42 0.49 0.37 0.37 0.39 0.35
< [ E 5 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 1.14 2.17 2.88 3.59 2.72 2.74
?.. T ? 5 26 [Medco Energi Internasional Thk MEDC 2.68 2.79 3.46 3.86 3.62 2.97
§. ?{- i 27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 0.22 0.83 0.72 1.12 0.55 1.63
;- ?'_; G 28 [Mitra Investindo Tbk. MITI 1.82 096 | (591 (407)] 037 0.21
E: B E 3 29 [Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 0.28 0.40 0.27 0.24 0.05 0.02
o E% 30 |Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 0.31 0.40 0.32 0.32 0.29 0.22
g b4 E 31 [MNC Energy Investments Thk. IATA 0.76 0.78 0.71 2.60 2.09 0.58
g :T % 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 2.12 2.77 3.25 4.17 3.15 0.32
3 'g ; 33 [Perdana Karya Perkasa Thk PKPK 1.26 1.29 4.00 0.70 0.61 5.73
§_ o g 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 0.90 1.48 1.28 1.55 1.29 1.09
% _‘z 2 35 |Petrosea Tbk. PTRO 1.41 1.91 1.59 1.29 1.04 1.00
% £3 36 |Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 0.60 0.59 1.89 1.95 1.66 1.42
g = g 37 [Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 0.19 0.35 0.35 0.29 0.34 0.38
§ 5 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 0.25 0.45 0.46 0.33 0.96 0.96
-y 39 |Samindo Resources Tbk. MYOH 0.33 0.33 0.31 0.17 0.17 0.14
; 40 [Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 1.56 1.40 1.10 1.18 1.16 1.20
) 41 [SMR Utama Tbk. SMRU 0.98 0.99 1.17 1.88 3.86 3.80
g 42 [Soechi Lines Tbk. SOCI 0.86 1.05 1.05 0.83 0.71 0.69
g- 43 [TBS Energi Utama Tbk. TOBA 0.99 1.33 1.40 1.65 1.42 1.12
E‘ 44 [Trans Power Marine Tbk. TPMA 0.64 0.47 0.41 0.35 0.29 0.21
B 45 [Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 0.68 0.61 0.60 0.57 0.27 0.22
§ Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah
= - - - -
; https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
B 9 Juni 2023
=
=
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=
g’r Lampiran 8 Perhitungan Total Asset Turnover (X6)

N - T .Q Rumus : Penjualan bersih + Total aset
Sppl > & Contoh Perhitungan : 1,141,502 + 6,814,147 = 0,168 (ADRO 2017)
0 VUV A"
= @ O T = 3
g '3 - g '2 L Total Asset Turnover (TATO)
Q = E._'n [ ;-'- No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2 Lo 2 °* =g | |Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 0.168| 0.171] 0.134] 0.090] 0.233] 0.432
a 3 g_,g (o] 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 0.009] 0.000( 0.000f 0.011] 0.139] 0.115
§ E g E., E 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 0.111]" 0.078] 0.088[ 0.110] 0.098[ 0.156
c 9 ST (1)) 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 0.022| -0.014]" 0.038]..0.016] 0.065[ 0.077
;_ ;- ; é § 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI -0.004| 0.018] 0.046] .0.049( 0.068) 0.038
g o %3 ; 6 |Atlas Resources Tbk. ARII -0.001f 0.006] 0.000{ -0.015] 0.059( 0.126
% 5 o > 7 |Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 0.814)| 0.642[ 0.441] 0379 0.808] 1.144
=] ? e : ) 8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 0:623] 0.736] 0.383] 0.286] 0.718] 0.801
% 528 Q | 9 [BukitAsam Tbk. PTBA 0.387| 0354 0292] 0.190] 0.373] 039
3 3 3 ﬁ 2 10 [Bumi Resources Tbk. BUMI 0.005( 0.038) 0.028( 0.027] 0.048| 0.083
T o5 w | 11 |Darma Henwa Tbk DEWA 0.086] 0.057]  0.088] 0014] 0062] 0.001
T =3 E ;’_ 12 [Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 0238 0182] o0.121] 0.053). 0.082] 0.130
3 3 a : Q 13 [Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA 0.189| 0.186] 0.156f 0.182] 0.300{ 0.411
g > % v ~~ | 14 |Elnusa Tbk. ELSA 0119 0115/ o0.128] 0098 0089 0.103
w =B = o 15 |Energi Mega Persada Thk. ENRG 0.083) 0.035( 0.232) 0.152[ 0.139] 0.154
T = o8 16_|Eterindo Wahanatama Tbk ETWA -0.028| -0.011] -0.032| -0.025| -0.026] -0.032
Q s g v 17_|Exploitasi Energi Indonesia Tb CNKO 0.014) 0.070f 0.058] 0.099( 0.111] 0.117
g %. % § 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 0.021| 0.048] 0.043[ 0.015] 0.154 0.285
8 ; g = 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 0.533| 0.513] 0463 0466] 0913 1.164
2 % - % 20 |Harum Energy Tbk. HRUM 0.244| 0217( - 0.151] .0.087[ 0.200] 0.423
ey 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 0.164) 0.149( 0.143}) 0.129( = 0.061] 0.135
£ 3 %2 22 |Indika Energy Tbk. INDY 0.047| 0175 0148 0.064] 0249| 0404
g_ = g R 23 |Indo Straits Tbk. PTIS 0.078| _0.125] 0128 0.108] 0.104[ 0.120
z % ) % 24 |Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 0.372| 0405 0.270)¢ 0.172[ 0.550| 0.718
=) ‘g < £ 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD -0.005| 0.010f 0.009] 0.038) 0.037| 0.027
": E ; ;_ 26 |Medco Energi Internasional Tbk MEDC 0.081] 0.120( ~ 0.091) ~ 0.055[ 0.097| 0.180
; ;’_ g, g 27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 0.404| _0.207[ 0:360] 0.279[ 0.383] 0.216
o oo 28 |Mitra Investindo Tbk. MITI 0.040{ 0.074| _0.038] 0.001f 0.082] 0.088
= e g 29 |Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 0.011] 0.020f 0.085] 0.020f 0.085| 0.125
% = % 30 |Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 0.717) .0.582[ 0.475| 0.368[ 0.651] 0.867
93_’ §~3 31 |MNC Energy Investments Tbk. IATA 0.024] 0.059( 0.026] 0.003[ 0.061] 0.684
- 3 g 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM -0.015] -0.013| 0.000{ -0.058| 0.048| 0.077
e 35 33 [Perdana Karya Perkasa Thk PKPK -0.007| . 0.009] "0.068| 0.068| 0.002| 0.018
c g 3 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 0.144| 0.165[ 0.166] 0.113[ 0.078/ 0.108
: 3 a 35 [Petrosea Tbk. PTRO 0.101f 0.132] 0.147| 0.243[ 0.140] 0.160
T B 5 36 |Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 0.204| 0215 0.188] 0.176] 0.167| (0.167
'g g T 37 |Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 0.251) 0.111f 0.128] 0.068[ 0.311} 0432
3 @ ﬁ 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 0.016| 0107 0.095] 0.097[=0063] .0.096

: 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 0.201] 0332 0.261| 0.238|._..0.247| 0.159

= 40 |Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 0:117{0.114) 0150 0.128] 0.121 0.133

f 41 |SMR Utama Tbk. SMRU 0.041f 0.066] 0.012] -0.049( 0.070] 0.083

& 42 [Soechi Lines Tbk. SOCI 0.081] 0.072] 0.075] 0.055] 0.057[ 0.644

g_ 43 [TBS Energi Utama Tbk. TOBA 0.270{ 0.247] 0.144[ 0.046] 0.091f 0.151

% 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 0.094| 0.125] 0.129] 0.075[ 0.095] 0.197

= 45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 0.007)  0.003[ -0.005| 0.005[ 0.031] 0.059

=

" Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022, data diolah

o

= https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada

3 9 Juni 2023
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Lampiran 9 Uji Chow Periode 2017-2019

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 4.745934 (44,84) 0.0000
Cross-section Chi-square 168.580577 44 0.0000

Sumber: EViews9, data diolah

Lampiran 10 Uji Hausman Periode 2017-2019

Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary. Statistic =~ Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 7.667152 6 0.2635

Sumber: EViews9, data diolah

Lampiran 11 Uji Lagrange Multiplier Periode 2017-2019

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 35.91956 1.185021 37.10458
(0.0000) (0.2763) (0.0000)
Honda 5.993293 -1.088587 3.468151
(0.0000) -- (0.0003)
King-Wu 5.993293 -1.088587 0.185029
(0.0000) -- (0.4266)
Standardized Honda 6.346259 -0.826473 -1.199938
(0.0000) -- --
Standardized King=Wu 6.346259 -0.826473 -2.224939
(0.0000) - -
Gourierioux, et al.* - -- 35.91956
(<0.01)
*Mixed chi-square asymptotic critical values:
1% 7.289
5% 4.321
10% 2.952

Sumber: EViews9, data diolah
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Lampiran 12 Random Effect Model Periode 2017-2019

Sample: 2017 2019

Periods included: 3

Cross-sections included: 45

Total panel (balanced) observations: 135

Swamy and Arora estimator of component variances

I
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3
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -5.501596 1.831852 -3.003297 0.0032
X1 0.079869 0.029162 2.738771 0.0070
X2 0.010292 0.068884 0.149416 0.8815
X3 0:964830 0.469901 2.053260 0.0421
X4 0.087026 0.049393 1.761929 0.0805
X5 0.206154 0.188045 1.096302 0.2750
X6 11.30287 7.415339 1.524255 0.1299

eyieyer uabap Niuyaiijod wizi eduey

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 8.399417 0.5645
Idiosyncratic random 7.377561 0.4355
Weighted Statistics
R-squared 0.518083 Mean dependent var -1.184047
Adjusted R-squared 0.476743 S.D. dependent var 7.727901
S.E. of regression 7.425450 Sum squared resid 7057.576
F-statistic 2.856399 Durbin-Watson stat 1.689508
Prob(F-statistic) 0.012081
Unweighted Statistics

R-squared 0.503778 'Mean dependent var -2.617952
Sum squared resid 16416.18 Durbin-Watson stat 0.726346
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Lampiran 43 Uji Normalitas Periode 2017-2019

24

Series: Standardized Residuals
Sample 2017 2019

20+ [ Obsenations 135
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Sumber: EViews9, data diolah
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Lampiran 14 Uji Chow Periode 2020-2022

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 2.606016 (44,84) 0.0001
Cross-section Chi-square 116.208235 44 0.0000

Sumber: EViews9, data«diolah

Lampiran 15 Uji Hausman Periode 2020-2022

Correlated:Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic =~ Chi-Sq.d.f. Prob.
Cross-section random 5.914064 6 0.4329

Sumber: EViews9, data diolah

Lampiran 16 Uji Lagrange Multiplier Periode 2020-2022

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided
(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 14.74051 0.000338 14.74085
(0.0001) (0.9853) (0.0001)
Honda 3.839337 0:018373 2.727813
(0.0001) (0.4927) (0.0032)
King-Wu 3.839337 0.018373 0.818527
(0.0001) (0.4927) (0.2065)
Standardized Honda 4.207796 0.557990 -2.028430
(0.0000) (0.2884)
Standardized King-Wu 4.207796 0.557990 -1.418867
(0.0000) (0.2884) -
Gourierioux, et al.* -- -- 14.74085
(<0.01)
*Mixed chi-square asymptotic critical values:
1% 7.289
5% 4.321
10% 2.952

Sumber: EViews9, data diolah
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Sample: 2020 2022
Periods included: 3

Cross-sections included: 45
Total panel (balanced) observations: 135
Swamy and Arora estimator of component variances

100

Lampiran 17 Random Effect Model Periode 2020-2022

Variable Coefficient Std. Error t=Statistic Prob.
C -2.025996 2.073593 -0.977046 0.3304
X1 0.017314 0.125241 0.138249 0.8903
X2 0.129565 0.095507 1.356605 0.1773
X3 1.068756 0.930866 1.148131 0.2531
X4 0.534755 0.574043 0.931560 0.3533
X5 -0.317988 0.369612 -0.860328 0.3912
X6 13.96904 5.635394 2.478805 0.0145
Effects Specification
S.D. Rho
Cross=section random 6.999269 0.3624
Idiosyncratic random 9.283223 0.6376
Weighted Statistics
R-squared 0.407152 Mean dependent.var -0.345556
Adjusted R-squared 0.365300 S.D. dependent var 9.598798
S.E. of regression 9.280106 Sum squared resid 11023.41
F-statistic 2.560256 Durbin-Watson stat 1.944127
Prob(F-statistic) 0.022457
Unweighted Statistics
R-squared 0.407894 Mean dependent var -0.568376
Sum squared resid 17287.89 Durbin-Watson stat 1.239648

30

Sumber: EViews9, data diolah

Lampiran 18 Uji Normalitas Periode 2020-2022

25+

20

15

104

-10

Series: Standardized Residuals
Sample 2020 2022
Obsenations 135
— Mean -9.87e-16
Median -5.573834
Maximum 19.37590
Minimum -20.67819
Std. Dev. 11.35844
Skewness 0.135172
Kurtosis 1.381791
Jarque-Bera  15.14073
ﬂ Probability ~ 0.000516
T T T T T T T T

T
-5 0 5 10 15 20

Sumber: EViews9, data diolah
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- @
i T
5 ﬁ,'r Lampiran 19 Market Value of Shares
_‘! Market Value of Shares (IDR)
N — I v No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. . 1 _|Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 34,870,456,053,160 24,285,661,508,120 32,507,972,899,840 32,495,178,515,040 58,013,898,858,260 103,841,785,913,760
) -+
-~ O oo o m 2 |Akbar Ind ) Stimec Thk AIMS 54,560,000,000 39,600,000,000 39,600,000,000 32,560,000,000 88,440,000,000 45,320,000,000
QD = - ~ 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 4,008,672,877,620 2,839,754,304,713 2,732,842,978,993 2,286,569,491,686 3,076,219,835,501 27,169,247,136,354
S o vl g 2 ﬁ 3 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 4,734,533,000,000 4,069,570,500,000 920,308,100,000 1,090,538,500,000 2,260,872,500,000 475,456,849,490
-g 3 (1] 5 [ _5' st 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 4,325,203,625,107 3,045,918,045,850 3,045,918,045,850 3,045,918,045,850 3,045,918,045,850 9,625,101,024,886
== lg Q3 - ey 6 |Atlas Resources Tbk. ARII 2,940,000,000,000 2,700,000,000,000 2,115,000,000,000 1,188,000,000,000 782,750,000,000 1,015,576,000,000
N Q cQ —L 7 _[Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 2,203,302,320,000 2,842,016,135,000 2,265,679,680,000 2,196,316,265,000 6,396,217,405,000 10,251,106,855,000
— [ =
- 5 : _E' 3 .o x 8 [Bayan Resources Tbk. BYAN 2,437,466,788,540 4,840,000,242,000 4,141,866,873,760 4,127,433,539,705 7,867,100,393,355 688,008,701,067,100
o0 T o0 -U 9 |Bukit Asam Tbk. PTBA 16,769,932,423,392 |  32,266,601,587,026 | 21,925,081,815,752 26,722,169,118,778 26,578,160,878,215 42,511,232,614,050
() 3 9 o3 ° 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI 17,651,670,288,480 6,743,964,554,060. 4,321,478,191,008 4,696,466,799,960 4,976,407,982,469 59,782,628,963,995
— = Q 11 [Darma Henwa Tbk DEWA 761,187,500,000 761,187,500,000 761,187,500,000 761,187,500,000 761,187,500,000 806,858,750,000
[ —
g [ o :’. g 5 =513 12 [Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 6,115,639,624,380 4,521,135,376,800. 2,413,549,034,960 3,034,175,929,664 2,275,989,733,248 2,620,836,662,528
- 3 Q. & o [y 13 |Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 10,710,677,248,000 10,402,456,320,000 10,691,413,440,000 12,328,837,120,000 37,757,063,680,000 30,667,982,336,000
Lo JT ol 9 o T m 14 |Elnusa Tbk. ELSA 2,339,315,220,000 2,188,017,315,000 1,992,344,530,000 2,412,592,160,000 1,965,632,020,000 2,277,132,000,000
;«'.3 A < % X 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 2,209,089,492,250 1,241,061,512,500 1,241,061,512,500 3,201,938,702,250 2,531,765,485,500 7,297,441,693,500
5 3 ?o o : 16 |Eterindo Wal Tbk ETWA 61,002,711,000 78,432,057,000 61,971,008,000 60,034,414,000. 289,457,626,800 835,692,180,600
=2 Q9 o - 17 |Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 447,818,060,300 447,818,060,300 447,818,060,300 447,818,060,300 447,818,060,300 447,818,060,300
o P g
3 2 ~Q x 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 381,874,500,000 459,396,000,000 353,178,000,000 333,081,000,000 580,009,500,000 2,047,500,000,000
Q = & EY
[} Q. Qo 5 E' z 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 16,176,470,750,000 8,850,529,500,270 8,862,764,794,510 9,870,529,510,470 38,678,353,327,960 41,470,588,650,000
:.g L b o] = | 20 [Harum Energy Tbk. HRUM 938,642,791,600 694,451,833,200. 673,255,452,400 1,519,921,091,600 5,306,340,901,600. 21,899,322,000,000
— 5 [T fD 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 5,139,268,103,028 4,948,674,986,969 5,148,286,480,725 3,451,127,213,286 2,726,816,563,584 2,598,997,037,166
Q 3 =1 a g m 22 |Indika Energy Tbk. INDY 10,895,553,510,400 5,984,739,142,720 4,824,168,874,720 7,871,453,869,760 7,029,695,250,240 12,943,054,762,560
5 (] = 5‘ c m 23 |Indo Straits Tbk. PTIS 330,099,180,000 171,651,573,600 106,732,068,200 88,026,448,000 206,862,152,800 264,079,344,000
- 3 0 Q w L, 24 [Indo Tamt aya Megah Tbk. ITMG 10,207,177,487,500 11,288,956,383,250 7,183,125,312,250 9,877,160,292,750 15,605,654,057,750 37,173,843,245,750
S'U T o m — 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 319,919,689,912 202,480,816,400 202,480,816,400 202,480,816,400 226,778,514,368 275,373,910,304
[ m S = e 26 |Medco Energi Internasional Thk MEDC 12,584,167,166,111 9,740,350,887,902 12,359,767,430,011 13,971,471,416,799 11,035,308,244,253 26,418,179,045,852
c
5— 3 -g - ﬂl 27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 515,977,334,320 509,004,667,640 432,305,334,160 352,119,667,340 449,737,000,860 432,305,334,160
o 5' s (= x 28 |Mitra Investindo Tbk. MITI 173,776,018,988 173,776,018,988 177,248,433,956 70,679,171,658 558,198,411,747 595,622,526,315
=3 29 |Mitrabahtera Segara Sejati Thk MBSS 1,032,515,717,010 854,012,999,832 843,512,839,998 826,012,573,608 1,907,529,036,510 2,091,281,833,605
Q gara Sej
< [ E ~ - 30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 1,594,312,174,685 1,855,794,736,778 1,387,934,123,236 2,241,354,493,218, 3,391,062,857,852 7,769,981,455,307
Ax, - ; 2 -+ 31 [MNC Energy Investments Thk. IATA 498,975,904,400 498,975,904,400 534,883,255,700 534,883,255,700. 742,027,787,410 3,028,586,580,960
7 < o < m 32_|Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 118,934,409,656 118,934,409,656 363,726,757,327 363,726,757,327 363,726,757,327 610,523,303,616
9 O o 33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK 40,200,000,000 63,000,000,000. 39,600,000,000 32,400,000,000 117,600,000,000 154,800,000,000
(1] <
{opd 3 - E 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 34,256,644,892,095 | 42,190,648,109,564 | 44,312,992,152,124 37,307,438,698,562 30,995,677,209,570 42,665,054,424,960
Q Q o = 35 |Petrosea Thk. PTRO 1,336,653,776,250 1,475,679,889,450 1,418,370,953,350 1,829,579,211,850 2,188,642,591,850 4,367,199,133,700
e. E g w 36 |Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 158,928,000,000 181,897,100,000 177,731,400,000 201,978,700,000 155,416,800,000 172,480,000,000
o e' - 5' 37 [Resource Alam Indonesia Thk. KKGI 1,399,600,000,000 1,538,850,000,000 1,025,900,000,000 1,178,450,000,000 1,267,200,000,000 2,000,000,000,000
3 9 == 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 1,008,874,064,625 1,150,962,900,750 688,353,657,550 1,020,554,655,325 752,723,749,175 4,409,928,682,450
g = 0~ 39 |Samindo Resources Tbk. MYOH 1,054,838,006,250 1,808,028,967,500 2,486,889,260,625 2,724,619,432,500. 3,667,773,900,000 3,397,257,924,375
() ) ? g 40 |[Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 1,768,175,000,000 2,203,655,451,700 1,896,427,973,300 1,528,848,354,800 2,631,587,210,300 2,393,415,200,000
c & T 41 [SMR Utama Tbk. SMRU 6,024,703,946,924 8,124,600,758,300 624,969,289,100 624,969,289,100 624,969,289,100 624,969,289,100
w :'" () 42 |Soechi Lines Tbk. SOcCI 1,625,828,880,000 915,269,940,000 1,214,148,000,000 1,863,576,000,000 1,383,564,000,000 1,277,679,000,000
l o 3 3 43 | TBS Energi Utama Tbk. TOBA 1,041,464,092,500 815,058,855,000 2,881,887,112,000 4,185,981,280,000 8,854,960,400,000 4,870,228,220,000
c § E o 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 293,744,615,000 466,989,422,000 520,208,415,000 759,312,055,000 862,853,411,000 1,061,272,566,000
E - 3 = 45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 1,187,175,422,160 932,362,560,800 509,161,396,800 454,002,245,480 834,448,714,944 1,420,972,730,582
~
=y oo
29
2853 Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
- i
< 0B < . - -1y -
s =93 https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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Lampiran 20 Total Equity of Common Stock

Total Equity of Common Stock (IDR)

No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1 _|Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 46,868,513,513,514 52,904,333,333,333 51,806,555,555,556 44,677,183,098,592 59,096,857,142,857 94,134,375,000,000
2 |Akbar Ind: Stimec Thk AIMS 14,972,906,417 14,335,796,841 13,638,641,403 12,775,577,887 15,390,309,555 15,580,234,512
3 [AKR Corporindo Tbk. AKRA 7,557,990,868,000 8,371,108,114,000 8,336,274,821,000 8,752,377,209,000 9,345,116,329,000 10,968,862,687,000
4 _|Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX (636,795,514,905)|  (2,174,639,522,431) 782,965,730,181 1,787,113,511,989 1,871,901,569,187 1,043,998,176,101
5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 3,051,194,216,216 3,601,167,463,768 3,984,968,472,222 4,257,454,380,282 4,510,531,639,140 6,682,788,927,816
6 |Atlas Resources Tbk. ARII 643,067,567,568 228,826,086,957 625,333,333,333 424,056,338,028 565,614,285,714 1,047,468,750,000
7 _[Baramulti ana Thk. BSSR 2,030,752,865,465 2,176,025,962,931 2,367,810,732,657 2,685,119,548,660 3,604,615,339,612 3,468,250,464,055
8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 5,857,819,162,162 9,408,366,666,667 8,272,342,527,778 11,710,446,070,423 25,686,753,009,480 29,803,117,928,871
9 _|Bukit Asam Tbk. PTBA 13,608,095,000,000 16,015,169,000,000 18,258,275,000,000 16,763,404,000,000 24,059,665,000,000 28,705,068,000,000
10 |Bumi Resources Tbk. BUMI (5,929,811,459,459) (2,946,020,074,627. (3,087,424,013,889) (8,433,985,070,423) (6,866,570,557,143) 24,661,919,750,000
11 [Darma Henwa Tbk DEWA 3,073,398,675,676 3,343,093,028,986 3,251,714,055,556 3,791,647,211,268 3,866,482,585,714 3,967,294,390,625
12 |Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 2,394,159,500,000 3,790,011,579,710 3,896,816,055,556 3,714,524,014,085 3,795,088,414,286 4,003,566,109,375
13 |Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA 18,893,276,171,429 19,782,611,557,143 21,223,494,185,714 19,413,968,828,571 21,822,032,757,143 33,444,432,116,667
14 |Elnusa Tbk. ELSA 3,047,490,000,000 3,298,495,000,000 3,575,038,000,000 3,793,438,000,000 3,776,525,000,000 4,115,625,000,000
15 _|Energi Mega Persada Tbk. ENRG 1,512,711,464,244 1,894,183,817,656 2,995,151,677,337 4,465,671,097,160. 7,448,859,882,392 9,249,972,504,966
16 |Eterindo Wat Tbk ETWA (121,836,148,794) (258,969,841,748) (346,498,168,777) (268,594,424,438) (115,007,115,654) (397,543,601,006)
17 |Exploitasi Energi Ind ia Tb CNKO 161,849,654,000 (677,859,099,000) (544,408,940,000) (1,017,562,857,000) (1,090,472,257,000) (1,144,702,194,000)
18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 391,988,231,287 524,725,088,642 589,868,597,772 576,824,246,880 813,709,803,901 972,298,590,651
19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 3,941,509,986,450 4,552,844,688,857 4,950,292,378,303 4,887,606,516,220 4,494,013,238,231 8,673,040,393,082
20 |Harum Energy Thk. HRUM 4,504,240,028,571 4,314,862,928,571 4,487,765,500,000 5,284,447,514,286 6,708,877,671,429 12,238,810,583,333
21 |[Humpuss Intermoda Transportasi HITS 360,915,278,808 562,809,379,527 658,944,543,472 730,925,909,805 592,542,341,950 893,970,659,407
22 |Indika Energy Tbk. INDY 9,245,588,650,000 9,486,176,740,000 8,506,728,010,000 6,855,836,100,000 7,633,985,330,000 11,892,836,970,000
23 |Indo Straits Tbk. PTIS 220,541,366,925, 237,925,526,500 3,080,598,027 54,237,136 240,299,421,446 304,949,167,848
24 |Indo Tamt aya Megah Tbk. ITMG 12,978,821,424,000 14,083,626,879,000 12,368,762,275,000 12,047,588,280,000 17,255,587,314,000 30,755,017,398,000
25 |Logindo Samudr k Tbk. LEAD 1,284,822,466,512 714,860,198,109 562,649,995,005 532,285,617,955 501,497,899,116 457,904,790,985
26 |Medco Energi Internasional Thk MEDC 16,992,793,608,108 17,669,559,652,174 16,458,885,694,444 14,443,991,830,986 15,324,655,342,857 24,332,187,656,250
27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 130,114,250,456 79,636,819,278 85,934,695,088 86,633,621,707 88,867,778,337 97,044,799,736
28 |Mitra Investindo Tbk. MITI 87,654,989,086 81,332,315,142 (7,696,033,799) (6,954,210,201) 57,012,055,057 268,030,921,072
29 |Mitrabahtera Segara Sejati Thk MBSS 2,593,580,390,738 2,325,493,919,886 2,224,347,955,494 2,042,877,743,300 2,232,429,900,143 2,908,376,713,836
30 |Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 1,656,973,941,696 1,798,263,656,343 2,024,541,139,564 1,949,588,614,610 2,855,358,273,460 3,894,819,855,680
31 |[MNC Energy Investments Tbk. IATA 597,526,519,584 556,087,748,238 497,677,235,342 211,270,980,830 228,552,808,553 1,183,359,189,384
32_|Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 415,677,355,985 328,939,368,049 253,480,170,149 101,439,137,138 115,659,398,990 404,503,358,555'
33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK 59,323,036,000 55,578,753,000 14,328,227,000 40,391,503,000 40,012,006,000 10,651,480,000
34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 50,681,891,965,860 |  37,281,876,089,400 35,598,600,392,853 31,498,393,153,500 36,034,217,751,638 41,438,557,364,487
35 |Petrosea Tbk. PTRO 2,547,764,227,642 2,722,588,941,277 2,989,210,155,148 3,334,869,942,197 4,080,062,893,082 4,482,790,346,908
36 _|Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 380,282,344,204 405,956,960,152 432,994,601,073 456,440,759,263 487,150,380,815 523,731,475,008
37 |Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 1,170,690,551,388 1,222,349,623,461 1,197,720,855,630 1,180,652,720,065 1,405,134,067,400 1,920,854,158,107
38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 1,074,558,766,476 1,329,443,757,594 1,324,328,118,841 1,423,724,467,165 1,452,371,720,321 1,708,522,405,723
39 [Samindo Resources Thk. MYOH 1,387,150,131,168 1,649,438,104,005 1,745,023,735,202 2,010,897,760,872 1,953,972,101,420 2,095,995,312,775
40 [Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 655,216,745,698 1,050,024,370,113 1,164,489,077,566 1,379,073,763,795 1,519,420,176,941 1,921,769,215,039
41 |SMR Utama Tbk. SMRU 1,024,413,809,002 958,428,799,964 774,014,590,501 447,435,722,251 212,431,497,953 195,623,296,350
42 |Soechi Lines Tbk. SocCI 4,258,513,006,368 4,733,737,141,616 4,663,686,488,741 5,090,590,818,054 5,239,018,821,347 5,879,590,011,011
43 | TBS Energi Utama Tbk. TOBA 1,970,017,046,070 2,650,512,518,090 2,919,241,738,526 3,301,509,717,913 4,064,198,088,445 5,314,741,981,132
44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 951,448,104,024 1,095,263,846,145 1,098,996,837,533 1,086,137,907,855 1,099,647,890,611 1,397,395,804,624
45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 2,287,450,048,773 2,157,846,892,377 1,888,858,264,871 1,747,121,739,989 1,789,534,302,674 2,014,446,003,555

Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
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i T _ .
% ; Lampiran 21 Laba Bersih
Q Net Income (Laba Bersih)
N =T O No Perusah Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
: > 1_[Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 465,293 410,850 354,658 86,473 1,009,826 2,584,924
o Q ~*
e =} ToxXx 9 2 |Akbar Indomakmur Stimec Thk AIMS (1,639,834,869) (637,109,576) (697,155,439) (863,063,516) 2,614,731,668 189,924,957
59 v Uoo N 3 _|AKR Corporindo Thk. AKRA 1,234,585,113 1,644,418,063 687,806,962 929,215,576 1,125,643,337 2,452,707,915
g s 0 g o = 3 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX (102,522,869) (103,803,935) 20,720,541 44,403,733 4,513,952 (64,822,016)
3 5 O === | 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 66,324,953 18,614,725 21,369,743 19,337,429 13,827,799 2,713,991
=3 83 &
NQ c glﬂ (Y] *‘ 6 |Atlas Resources Tbk. ARII (15,295) (24,448) (3,663) (13,885) (539) 22,448
S3 2253 - 7 _[Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 82,545,239 69,388,684 30,038,273 30,075,843 205,236,467 239,865,239
oo T o0 "© | 8 [Bayan Resources Thk. BYAN 321,377,137 471,973,667 246,431,377 302,499,679 1,268,737,264 2,094,368,121
3 g 5'3 (o) 9 [Bukit Asam Tbk. PTBA 3,788,614 5,764,405 3,859,832 2,228,422 7,448,164 12,554,521
=Q = mmm | 10 [Bumi Resources Tbk. BUMI 369,880,024 2,209,700,737. 3,596,885 (340,153,006 167,861,585 524,940,964
e ~ 0 C —
m 3 a3 e | 11 [Darma Henwa Tbk DEWA 2,422,863 3,251,602 3,449,993 2,324,553 1,466,252 (16,806,626)
§ c 9o E T ) 12 |Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 42,792,703 80,949,211 18,285,893 (16,937,954) 1,904,913 17,968,438
=3 e $ A | 13 [Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA 148,855,129 49,760,463 109,283,543 (111,324,811) 144,275,244 455,005,193
>x 3 3o = 14 |Elnusa Tbk. ELSA 234,865 288,073 345,622 253,045 111,812 393,474
s O cy m=e | 15 [Energi Mega Persada Tbk. ENRG 107,584,824 (130,122,680) 23,791,927 53,045,516 39,448,097 65,978,222
Q> E Q A 16_|Eterindo Wahanatama Tbk ETWA 128,223,909,534)| (137,153,692,954)| (89,278,059,485)|  77,903,744,339 | (123,940,774,498)| (282,536,485,352)
Pg TO 17_|Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 1,577,247,776 839,709,682 123,983,510 262,078,688 72,909,400 54,229,937
=0 = 0 =5
- = 'g ) 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 30,984,451,883 | 77,237,790,341 (3.244,095,135)|  (13,044,350,892)| 236,885,557,021 | 394,838,786,750
;3 g 5 8 Q 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 116,798,068 98,718,131 64,324,454 93,605,280 348,499,026 681,575,041
b =%} ) 20 [Harum Energy Tbk. HRUM 44,431,120 33,235,057 19,019,766 59,017,073 74,531,811 301,317,349
2 3 { g & - 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 6,788,179 11,670,135 10,723,669 4,417,669 (18,262,460) 12,745,392
Fd ) m=e | 22 [indika Energy Tbk. INDY 335,497,911 82,421,701 22,364,859 131,441,988 77,814,923 468,309,201
00 n
(1] g S c Q= [ 23 |indo Straits Thk. PTIS (455,648) 155,531 220,027 3,812 175,229 2,729,299
} — 'g = jal) 24 [Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 249,608 263,944 131,252 33,288 461,910 1,220,652
=
o - x 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 19,194,783 (45,460,226 8,887,994) 2,658,316) 2,588,934) (6,040,002)
53 a7
Q & o 26 |Medco Energi Internasional Tbk MEDC 184,539,368 (44,858,148 36,354,902 (225,107,758) 69,417,308 541,274,098
< =
o g o9 :", 27 _[Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 33,260,760 | (50,460,644,779 6,297,769,615 698,926,619 2,234,156,628 8,177,021,399
~ < §Q ) 28 [Mitra Investindo Tbk. MITI (22,466,478,625)|  (6,322,673944)| (89,301,348,941) 1,014,823,598 5223,088,063 |  16,456,708,169
3 0 59 29 [Mitrabahtera Segara Sejati Thk MBSS (9,186,953) (16,664,380 1,471,896 (14,874,057) 11,653,304 25,403,951
T 3 :U E 30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 58,336,201 50,446,346 35,459,061 27,294,851 100,700,480 179,189,576
o Q 7 = 31 [MNC Energy Investments Tbk. IATA (7,582,599) (5,703,210) (5,166,501) (6,875,472) 2,467,842 28,157,576
Qs 35@a 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 38,474,352 7,966,740 4,480,634 11,043,613 783,448 715316
m
g o = 5 33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK (10,411,858) (3,744,283) (41,250,526 53,721 (379,497) (29,360,526)
o 2 ;—’-;‘ 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 196,070,225 276,566,961 83,701,431 260,154,344) 292,213,202 314,803,341
+ 5 390 35 |Petrosea Thk. PTRO 10,651 23,191 30,105 29,304 36,719 37,717
9 g <35 36 [Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 25,190,084,516 | 29,517,660,757. [ 31,664,59,113 | . 31217,446,170 |  31,081,704,042 |  40,039,801,952
<
7 5 g 'g 37 _[Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 13,237,003 (1,055,462) 6,806,637 (6,564,285) 23,134,764 30,969,677
m o S 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 12,054,441 11,547,186 5,564,606 1,316,173 2,366,246 8,854,668
c § E% 39 |samindo Resources Tbk. MYOH 12,091,881 29,514,547 27,332,468 21,755,107 26,596,504 13,044,364
c = v 40_|Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 8,217,685 10,128,944 14,133,771 16,939,546 15,023,128 1,891,333
~ n 41 [SMR Utama Tbk. SMRU 37,610,958,671 | (65,985,009,038)| (184,414,209,463)| (326,857,895354)| (235,004,224,298)| (16,808,201,603)
= =
= % rg 42_[Soechi Lines Tbk. socl 21,382,789 13,570,029 9,304,709 27,156,477 6,510,499 6,616,466
9’, Q Y= 43 _[TBS Energi Utama Tbk. TOBA 26,235,040 37,444,150 26,743,066 24,183,558 50,823,247 52,303,039
< 0 § £ 44 [Trans Power Marine Tbk. TPMA 4,774,975 7,760,629 8,361,262 2,165,814 4,053,541 13,968,071
o I _,2_ 45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS (27,200,396) (25,032,262) (13,175,662) (11,657,626) 681,500 1,191,538
~, . =
€ o 39
= xg= :
w8 S Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
- =
5 o X . A R
S Be ; https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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i T _ _
E Y Lampiran 22 Ekuitas
Do Equity (Ekuitas
N - I v No Perusat Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
:
* o [V) il 1 _|Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 3,468,270 3,650,399 3,730,072 3,712,080 4,458,315 6,024,600
a 9_ p‘ .ﬂl - PN m 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 14,972,906,417 14,335,796,841 13,638,641,403 12,775,577,887 15,390,309,555 15,580,234,512
= F v Vo h 3 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 7,557,990,868 8,371,108,114 8,336,274,821 8,752,377,209 9,345,116,329 10,968,862,687
g 3 1] g 3 — 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX (46,995,509) (150,267,591) 56,295,236 126,706,348 131,220,300 66,398,284
e | lg Q3 -9.. -_. 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 225,788,372 248,480,555 286,917,730 302,279,261 316,107,060 424,816,536
NQ = g@Q g *‘ 6 |Atlas Resources Tbk. ARII 47,587 15,789 67,498 67,498 69,320 73,318
= 5 [=A -E' 3 e 7 _[Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 149,889,669 150,278,353 170,316,626 190,374,976 252,611,443 220,476,682
Nl T o0 v 8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 433,478,618 649,177,300 595,608,662 831,441,671 1,800,178,920 1,894,546,941
gg g ;g ° 9 _|Bukit Asam Tbk. PTBA 13,608,095 16,015,169 18,258,275 16,763,404 24,059,665 28,705,068
— C + D C — 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI (438,806,048) (197,383,345) (193,801,794) (598,812,941) (408,659,940) 1,578,362,863
(1) a = = -+ 11 |Darma Henwa Tbk DEWA 227,552,534 230,804,136 234,123,412 269,206,952 270,653,781 253,906,841
o =0 2994y: 004, ATEl ,2U6, ,695, , 706,
§ 2 ) E T (1) 12_|Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 177,167,803 261,510,799 280,570,756 263,731,205 265,655,972 256,228,002
; 3 ~ [ = $ x 13 [Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA 1,322,529,332 1,384,782,809 1,485,644,593 1,358,977,818 1,527,542,293 2,006,665,927
= F 3 a o : 14 |Elnusa Tbk. ELSA 3,047,490 3,298,495 3,575,038 3,739,438 3,776,525 4,115,625
) g 2 co ; 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 111,655,703 131,504,014 215,463,037 316,601,992 522,030,971 58,800,193
Qo Sy c :‘E 16 |Eterindo Wahanatama Tbk ETWA (121,836,148,794)| (258,989,841,748)| (753,414,094,017)| (675,510,349,678)| (115,007,115,654)| (397,543,601,006)
‘_E o lg ) g Z 17 |Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 161,849,654 (677,859,099) (554,408940)|  (1,107,562,857)|  (1,090,472,257 (1,144,702,194)
: = X .g ’ m 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 391,988,231,287 | 524,725,088,642 | 589,868,597,772 | 576,824,246,880 | 813,709,803,901 | 972,298,590,651
[7) 3 g 5 m 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 290,883,437 314,601,568 355,926,022 346,531,302 315,030,328 551,605,369
~ () = (=3 g m 20 [Harum Energy Tbk. HRUM 315,296,802 302,040,405 314,143,585 369,911,326 469,621,437 734,328,635
2 3 ) g " L 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 26,639,746 38,252,367 47,402,672 51,820,341 41,526,550 56,828,597
or T 9 e 22 |Indika Energy Thk. INDY 924,558,865 948,617,674 850,672,801 685,583,610 763,398,533 1,189,283,697
o0 o i gy Tbk. 558, ,617, ,672, 583, ,398, ,189,283,
2 g 3 c ; 23 [Indo Straits Thbk. PTIS 16,253,325 16,408,657 16,615,812 16,635,980 16,811,209 19,540,508
T o -g E 24 |Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 957,968 972,559 889,775 854,136 1,209,306 1,955,058
g 5 3 g § 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 94,834,844 49,265,389 40,475,505 37,737,371 35,148,437 29,108,435
< tg E.' - = 26 [Medco Energi Internasional Thk MEDC 1,257,466,727 1,219,199,616 1,185,039,770 1,025,523,420 1,072,725,874 1,557,260,010
o = & o = 27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 130,114,250,456 79,636,819,278 85,934,695,088 86,633,621,707. 88,867,778,334 97,044,799,734
~ < §Q m 28 |Mitra Investindo Tbk. MITI 87,654,989,086 81,332,315,142 (7,969,033,799) (6,954,210,201) 57,012,055,057 268,030,921,072
$ o ? o 29 [Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 179,216,405 162,552,025 159,930,618 144,840,032 156,493,336 184,972,759
o 3 o E 30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 122,303,952 124,180,903 145,639,964 138,219,682 199,983,070 249,796,040
o D = 31 |[MNC Energy Investments Tbk. IATA 44,104,408 38,401,198 35,801,542 14,978,446 119,962,460) 75,224,664
Q s S
5- o ) 2. 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 30,681,977 22,715,237 18,234,603 7,190,990 8,105,642 25,713,874
=5 3- E = 33 |Perdana Karya Perkasa Thk PKPK 59,323,036 55,578,753 14,328,227 40,391,503 40,012,006 10,651,480
oy 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 3,740,913,195 2,574,537,400 2,560,866,153 2,233,136,700 2,525,349,902 2,634,197,277
Q = 0O~
g o = o 35 [Petrosea Thk. PTRO 188,025 190,554 211,935 230,773 259,492 297,209
c g :U % 36 _|Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 380,282,344,204 | 405,950,004,960 | 432,994,601,073 | 456,440,759,263 | 487,150,380,815 | 523,087,165,841
WV e D Q 37 |Resource Alam Indonesia Thk. KKGI 86,410,581 84,685,293 91,491,930 83,704,553 98,474,600 122,106,297
l % g 3 38 [Rukun Raharja Tbk. RAJA 79,314,937 91,806,074 101,163,252 100,937,573 101,785,109 108,608,633
c - =0 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 102,387,816 113,903,605 122,217,659 128,969,841 140,563,420 148,599,455
E ; 3 - 40 |Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 48,361,548 72,514,683 83,770,166, 97,771,979 106,480,216 122,166,869
= el 41 |[SMR Utama Tbk. SMRU 1,024,413,809,002 958,428,799,964 774,014,590,501 447,435,722,251 21,243,497,953 196,623,296,350
2. =0
~ o 5 = 42 _|Soechi Lines Tbk. socl 314,320,845 326,911,887 335,239,274 360,639,940 367,150,439 373,765,537
2@ S~ 43 |TBS Energi Utama Tbk. TOBA 145,387,258 183,150,415 209,893,481 234,077,039 284,900,286 338,017,590
- < =
< 2 o 3 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 70,227,938 75,634,545 79,058,833 77,003,751 77,065,519 88,830,704
8 = _ 45 |Wintermar Offshore Marine Thbk. WINS 168,841,263 149,012,275 135,878,797 123,548,668 125,414,143 128,056,318
E535
= xg=
W S5g Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
S g5
=9 T3> . ; A :
o 23 https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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L33 @
i T
€ .
i Q Lampiran 23 Current Asset
— Current Asset
N — I v No Per Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
0 ®: o P 1 [Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 1,979,162 1,600,294 2,109,924 1,731,619 2,838,132 5,319,309
O o o 9. - m 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 15,100,638,538 17,533,206,467 52,091,615 3,302,694,476 5,730,850,018 11,829,343,130
F :U :U F h 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 8,816,349,100 11,268,597,800 10,777,639,192 8,042,418,506 12,022,678,362 15,841,294,251
- 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 84,441,537 73,339,888 68,631,995 52,420,629 65,351,664 70,713,353
= o O —
g = g g o) = 5 _|Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 139,190,191 282,388,791 350,474,151 194,494,635 205,856,480 343,651,989
-
Q - - 6 [Atlas Resources Tbk. ARII 41,006 53,517 62,695 59,545 75,181 144,871
(=} cQ Q
- [~ 3 = x 7 _[Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 78,872,989 90,459,139 77,537,334 95,968,026 271,784,042 213,244,699
5 .a’ g o 8 [Bayan Resources Thbk. BYAN 309,947,294 491,460,666 519,575,216 769,275,004 1,418,432,789 2,400,423,237
o -U 9 |Bukit Asam Thbk. PTBA 11,117,745 11,739,344 11,668,127 8,364,356 18,211,500 24,432,148
5 9% 53O
Q = TQ ° 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI 758,083,685 460,903,744 454,001,034 397,376,703 775,582,880 772,731,911
c = g s_ - 11 |Darma Henwa Tbk DEWA 117,660,431 108,985,511 199,332,102 220,662,767 163,456,035 164,322,941
3 Q. < _a' s 12 [Delta Dunia Makmur Tbk DOID 347,013,523 441,719,196 471,509,645 367,620,154 674,011,530 652,182,660
(= 9 o 13 [Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA 686,313,305 793,587,813 865,283,201 1,124,916,288 1,145,452,766 2,266,938,481
3 A g $ x 14 |Elnusa Tbk. ELSA 2,379,465 3,158,507 3,698,370 4,217,325 4,446,784 5,287,016
Fl 3 - T E. 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 242,212,863 233,125,167 141,080,575 132,649,477 163,173,483 179,989,574
g 2 ;g x 16 |Eterindo Wahanatama Thk ETWA 40,266,954,272 18,460,713,565 55,624,357,918 28,489,487,729 71,988,388,309 62,758,042,507
o c == = 17 |Exploitasi Energi Indonesia Tb CNKO 1,922,621,340 1,873,722,676 807,439,077 421,671,344 557,796,858 357,342,129
() ‘E_ () g z 18 [Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 25,788,635,032 57,750,932,681 85,378,192,680 93,577,946,345 237,930,057,104 171,801,416,368
= X .g o m 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 414,782,753 327,576,563 367,763,825 407,856,734 434,160,312 724,319,768
3 g S5 o~ m 20 [Harum Energy Tbk. HRUM 314,799,790 310,761,349 288,389,905 249,455,822 247,611,806 519,290,111
) = = g m 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 29,955,647 37,917,105 33,101,644 39,364,337 43,592,371 64,864,217
3 ) g " - 22 [Indika Energy Tbk. INDY 1,353,786,321 1,459,823,192 1,431,426,846 1,394,114,737 2,091,950,362 2,002,837,382
T T 9o —-— 23 [Indo Straits Tbk. PTIS 3,903,943 4,328,887 5,315,394 6,789,156 8,225,778 9,449,822
®m ® S = e 24 |Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 796,996 766,450 469,389 419,933 988,024 1,908,545
= c
a— - -g E m 25 [Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 15,096,390 16,370,793 20,878,595 19,636,666 23,735,872 25,403,107
o 5' - x 26 _|Medco Energi Internasional Tbk MEDC 1,975,050,108 1,827,115,361 1,694,682,717 2,021,925,790 1,701,563,649 1,751,396,299
‘3 Qo & : N 27 |Mitra Energi Persada Thk. KOPI 74,893,954,481 69,626,039,028 72,956,352,986 111,872,847,977 67,657,852,213 89,651,889,479
o 9 o o : 28 |Mitra Investindo Tbk. MITI 157,296,460,281 83,847,347,946 49,132,663,896 22,244,772,501 51,450,314,927 200,200,256,743
~ =S XQ m 29 |Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 52,776,581 61,982,271 57,989,931 53,778,617 44,451,035 111,920,948
wn E g ) 30 |Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 108,554,552 107,855,898 132,090,716 125,650,152 209,548,134 262,356,421
g. = I 31 |MNC Energy Investments Thk. IATA 10,949,895 10,932,413 5,397,236 5,669,424 22,358,340 18,445,060
() Q g E 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 5,526,035 7,318,059 7,538,173 7,979,414 9,029,006 9,147,220
Q E = ;' 33 [Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK 41,985,982 36,732,710 12,783,032 6,752,830 6,617,838 31,564,847
=
Q0 9 1 — 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 2,235,507,517 2,473,608,746 2,204,651,127 2,005,785,786 2,191,174,530 2,212,365,073
= 3 E E 35 |Petrosea Thk. PTRO 178,316 250,174 222,064 222,014 257,653 231,801
g = o 3 36 [Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 473,183,146,618 524,126,165,449 611,756,617,722 665,500,151,752 705,432,871,300 712,548,890,131
() g ? s 37 [Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 40,211,048 29,163,504 39,197,070 33,085,205 50,212,050 93,184,069
[ - T T 38 [Rukun Raharja Tbk. RAJA 49,495,867 66,868,761 70,789,312 61,506,974 64,932,853 58,598,231
E
w =~ 09 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 85,963,275 102,654,561 113,903,995 115,743,411 134,410,759 140,311,069
l o 3 40 _|Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 15,754,970 16,562,048 34,293,545 47,266,552 48,749,546 55,278,025
X c
c — 41 [SMR Utama Tbk. SMRU 442,674,856,141 502,905,663,537 266,422,913,179 155,039,529,753 165,378,703,034 125,400,934,643
- [}
c ;—' 3 = 42_|Soechi Lines Tbk. SocI 60,598,354 93,316,023 111,210,547 107,831,677 103,996,925 89,257,061
= = = g 43 [TBS Energi Utama Tbk. TOBA 100,351,180 141,942,144 84,538,694 70,359,369 209,018,706 261,275,568
Fl ) 5 - 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 14,202,278 17,754,293 19,011,473 18,333,067 20,717,225 26,452,105
2 Q = E 45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 31,796,657 34,194,049 35,543,139 44,888,337 42,663,309 40,315,960
< 'S
s = 93
555 Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
= g=
“ 9 o https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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sz3 @
i T
3 . . A
= 2 Lampiran 25 Current Liabilities
_‘! Current Liabilities
N — I v No Per Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. e ) ey 1 |Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 773,302 816,443 1,232,601 1,144,923 1,361,558 2,447,512
U o o 9. - m 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 127,732,121 2,587,500,000 2,966,250,000 3,804,112,122 4,833,968,127 11,143,382,967
F :u :U F h 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 5,429,491,457 8,062,727,824 8,712,526,231 5,102,110,055 9,306,841,393 11,280,491,593
= D" e 3 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 376,352,687 422,218,404 18,904,522 6,329,060 17,294,981 15,239,151
g = g g o) - 5 _|Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 664,643,403 483,188,439 300,307,848 511,577,974 426,016,616 478,953,687
-
Q Q cQ g - 6 [Atlas Resources Tbk. ARII 177,902 228,514 260,384 286,093 169,323 200,819
s (=4 3 = x 7 _|Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 54,430,580 74,454,433 64,264,652 60,853,847 169,686,767 171,249,024
5 .a’ g o 8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 302,639,425 334,875,077 580,937,083 236,695,460 452,981,800 1,831,520,625
g 9 553 v 9 [Bukit Asam Tbk. PTBA 4,396,619 4,935,696 4,225,772 3,215,071 6,384,401 9,878,605
[(e] = =Q ° 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI 1,332,440,615 1,157,624,702 1,172,847,045 1,298,664,634 2,887,190,810 922,761,750
[ o :’. g 5 == 11 |Darma Henwa Tbk DEWA 140,872,328 137,066,835 197,038,944 197,845,919 200,569,595 230,757,234
3 [« o s 12 [Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 218,393,751 278,812,380 257,349,435 220,348,158 474,075,197 419,463,250
c g_ o -g 13 [Dian Swastatika Sentosa Thk DSSA 412,999,990 651,017,400 667,387,770 724,504,586 673,072,115 1,667,438,300
3 g m x 14 |Elnusa Tbk. ELSA 1,757,781 2,116,898 2,504,335 2,573,467 2,561,234 3,531,761
Fl 3 - T E. 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 514,703,890 578,702,048 401,811,691 359,800,754 294,046,590 337,653,751
g 2 ;(g x 16 |Eterindo Wahanatama Tbk ETWA 303,431,764,583 864,335,838,685 967,643,373,509 289,613,552,551 360,301,823,759 451,219,917,309
o o = = 17 |Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 2,404,999,645 3,020,835,004 1,793,934,043 1,777,594,073 1,717,108,630 1,567,490,086
() e. (") g z 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 120,678,159,590 175,830,166,003 139,763,286,351 160,127,033,037 111,872,346,585 159,985,988,549
s X .g o m 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 246,554,242 248,222,303 277,997,670 330,623,136 425,221,593 473,259,004
3 g S5 o~ m 20 [Harum Energy Thbk. HRUM 55,354,920 68,153,325 31,270,572 24,761,588 80,577,513 225,718,203
n = o8 g m 21 |Humpuss Intermoda Transportasi HITS 30,596,213 44,691,188 45,702,624 67,742,958 52,211,753 60,797,452
3 ) g " - 22 [Indika Energy Tbk. INDY 659,498,294 670,423,025 711,411,136 707,713,855 1,135,763,896 1,178,926,569
e} T 9 np —-— 23 [Indo Straits Tbk. PTIS 7,876,891 5,951,747 5,516,652 2,586,545 2,292,700 2,128,909
(1] g S c Q= [ 24 [indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 327,508 389,897 233,288 207,300 364,743 585,613
a— - -g . m 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 17,041,512 23,656,670 15,004,612 6,055,503 7,159,516 8,521,530
Q 5' - g_ x 26 |Medco Energi Internasional Thk MEDC 1,293,641,095 1,101,979,278 705,581,042 1,372,820,769. 1,006,176,448 1,379,314,476.
‘2 Qo E_- == ﬂ) 27 [Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 18,509,531,339 57,704,824,337 55,776,736,715 87,767,592,238 43,021,745,967 62,933,439,049
o o E-. o : 28 [Mitra Investindo Tbk. MITI 126,344,141,646 46,673,092,545 43,307,998,193 36,588,443,043 20,515,221,523 68,244,336,694
~ =S ri m 29 [Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 8,776,640 14,429,786 15,622,177 25,504,185 5,991,075 15,863,508
wn ‘g g Q 30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 34,325,524 40,887,182 36,654,975 33,560,298 52,680,581 48,966,726
g. = I 31 [MNC Energy Investments Tbk. IATA 25,125,413 25,761,926 21,944,991 26,756,737 183,076,426 57,558,152
() Q g E 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 64,798,536 8,851,742 8,110,938 22,510,950 18,593,344 4,969,398
Q E = ;' 33 [Perdana Karya Perkasa Tbhk PKPK 3,066,607 329,996 87,477 1,750,793 466,096 38,081,311
-
Q 3 1 — 34 [Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 841,946,254 1,604,524,366 1,123,361,297 1,183,155,336 863,911,451 992,569,576
= g' E E, 35 [Petrosea Thbk. PTRO 103,665 147,864 146,671 135,578 167,379 221,917
g = o 3 36 [Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 471,048,328,188 473,216,197,423 591,403,183,354 620,170,304,014 614,886,507,245 566,119,922,178
() g ? s 37 |Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 11,357,496 19,728,859 18,033,350 10,844,104 20,758,804 36,065,828
[ - T T 38 [Rukun Raharja Tbk. RAJA 21,667,676 17,833,522 23,516,435 21,807,586 19,701,199 26,985,368
-
3 3 oo 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 30,214,626 29,539,108 34,675,727 18,348,172 20,010,814 17,816,030
[ g 3 40 [Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 39,486,926 47,438,990 38,855,479 49,735,201 52,510,587 57,238,561
s - =0 41 |SMR Utama Tbk SMRU 399,931,676,280 216,453,725,247 233,400,194,285 327,120,710,729 710,531,093,707 661,317,957,927
c ; 3 = 42 _|Soechi Lines Tbk. SoclI 75,639,439 36,719,559 38,652,304 42,008,607 41,640,725 57,335,894
= = = g 43 |TBS Energi Utama Tbk. TOBA 65,777,586 115,958,768 91,929,716 96,121,076 120,093,721 131,905,826
~ ) 5 - 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 23,958,307 24,013,599 22,569,296 16,764,282 15,140,561 15,928,164
2 Q = E 45 [Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 49,043,922 55,429,201 60,372,120 35,648,184 19,314,102 15,748,319
< 'S
s 393
555 Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
=X g= 3 -y .
“ 9 g https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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¥ @
i T
3 .
= 2 Lampiran 26 Total Utang
— Total Debt (Total Utang)
N =Y I v No Per Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
o s () P 1 |Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 2,772,520 2,758,063 3,233,710 2,429,852 3,128,621 4,254,969
U T o g x m 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 127,732,121 3,197,409,626 3,892,950,212 8,006,616,589 8,151,909,969 13,728,608,618
F :U :U F h 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 7,793,559,184 10,014,019,260 11,342,184,833 8,127,216,543 12,209,620,623 14,032,797,261
= m 3 - 3 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 624,630,104 664,943,089 444,431,013 209,555,165 226,529,655 196,568,504
g - g = 'U — 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 1,123,423,532 851,121,629 890,079,906 958,118,148 547,722,014 594,071,261
Q Q cQ g = 6 |Atlas Resources Thk. ARII 287,290 340,079 317,894 332,588 330,387 378,492
< — aramulti Suksessarana Tbk. BSSR 60,246,779 94,820,865 80,362,658 72,967,723 182,704,693 184,353,401
o -a' g o v 8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 373,209,321 472,793,557 658,959,960 758,171,248 570,805,817 1,950,168,318
=5 9 o3 ° 9 |Bukit Asam Tbk. PTBA 8,187,497 7,903,237, 7,675,226 7,117,559 11,869,979 16,443,161
0 = =>Q 10 |Bumi Resources Thk. BUMI 3,410,147,622 3,403,162,098 3,192,870,099 3,295,912,298 3,577,340,599 1,669,538,707
c :’. g 5 ;‘ 11 |Darma Henwa Tbk DEWA 174,247,616 184,294,296 315,255,563 281,239,286 292,643,685 293,863,030
3 Q. L 12 |Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 768,413,436 922,583,702 901,340,212 710,718,334 1,370,302,118 1,314,859,176
8 57T (1)
< = o w x 13 |Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 183,464,188 1,873,497,037 2,080,864,382 1,311,320,300 1,259,863,437 3,439,195,930
3 3 g () : 14 |Elnusa Tbk. ELSA 1,803,449 2,357,127 3,228,339 3,821,876 3,456,723 4,718,878
5 ) E g- —< 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 812,681,690 780,299,531 573,267,780 632,443,542 615,078,797 679,404,117
3 = XQ x 16 |Eterindo Wahanatama Tbk ETWA 1,236,873,364,700 | 1,349,487,510,140 | 1,469,796,558,565 | 1,323,840,658,770 | 1,168,371,468,945 | 1,293,268,807,314
o ‘g =~ E' 17 |Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 3,285,230,351 3,521,570,964 2,314,994,107 2,260,164,528 2,431,647,038 2,190,849,128
[ —A _g =] Z 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 306,303,664,687 342,430,970,325 287,067,420,462 317,228,386,339 233,792,851,055 165,956,607,186
3 5 oo m 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 298,251,273 385,233,714 422,379,157 464,283,221 512,702,894 570,842,165
3 =1 a g m 20 [Harum Energy Tbk. HRUM 63,582,349 79,502,404 47,418,441 43,905,598 223,185,399 286,533,351
[ —1 21 [Humpuss Intermoda Transportasi HITS 134,043,349 144,011,506 140,910,569 154,965,895 160,052,817 150,136,618
A s C
3 0 Q w =. 22 _|Indika Energy Tbk. INDY 2,520,683,083 2,542,768,572 2,570,388,847 2,626,405,463 2,807,763,436 2,253,698,079
T -g g 1 \ 23 _[Indo Straits Tbk. PTIS 23,682,384 21,503,227 19,496,349 18,702,305 20,034,045 22,145,784
2 = - c m 24 [Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 400,524 472,945 324,576 312,339 464,680 689,897
o :'_". m E 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 107,997,231 107,255,519 101,432,190 104,509,317 110,414,793 103,460,057
g = g- —_ m: : 26 |Medco Energi Internasional Tbk MEDC 3,758,113,809 3,865,132,439 4,652,695,011 4,687,437,992 4,454,547,678 5,184,386,501
< tg - = 27 |Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 28,835,469,998 66,989,957,488 62,163,489,780 98,039,065,745 49,549,776,710 159,714,360,685
Q - E.' Q P 28 [Mitra Investindo Tbk. MITI 150,751,042,237 72,684,177,647 68,801,967,457 36,588,443,043 21,079,626,913 81,035,237,770
ol < §Q m 29 |Mitrabahtera Segara Sejati Tbk MBSS 52,229,580 68,321,204 46,254,611 38,053,795 8,532,100 2,885,243
3 0 SS9 30 [Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 38,474,621 49,328,008 46,886,899 43,752,926 57,736,778 56,282,011
:
o 3 k-] E 31 [MNC Energy Investments Tbk. IATA 33,650,876 30,041,635 25,299,740 38,911,901 212,003,666 104,932,829
3 [°} — 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 65,059,280 62,978,345 59,264,274 30,022,368 25,540,860 8,295,100
— E 3 L] 33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK 74,973,659 71,965,761 57,327,332 28,264,221 24,585,178 60,980,287
g 3. - 5' 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 3,872,766,621 4,737,382,456 4,139,412,275 4,578,547,540 4,226,024,344 3,753,089,175
o 2 s- ;' 35 |Petrosea Thk. PTRO 265,373 364,459 338,481 298,248 271,513 298,429
= - =0 36 [Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 579,058,872,159 584,415,358,540 818,355,397,777 888,702,914,518 809,598,196,146 744,435,466,164
g o = - 37 |Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 16,433,699 30,558,484 32,971,463 24,437,727 33,261,651 47,245,546
=TT 38 [Rukun Raharja Tbk. RAJA 30,269,730 59,348,916 57,738,790 43,397,454 120,468,896 127,448,943
w =~ 09
® O 3 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 33,526,632 37,338,363 37,882,793 22,061,137 23,359,014 20,845,930
E ~ E 3 40 [Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 110,124,156 136,534,379 125,501,305 159,651,191 174,609,148 207,105,862
E E. " g 41 [SMR Utama Tbk. SMRU 1,006,572,680,604 950,168,275,134 901,770,129,259 841,406,041,966 817,496,144,035 740,879,938,141
o ~ g " 42 [Soechi Lines Tbk. SOCI 272,051,959 342,663,878 352,710,184 298,634,397 261,762,446 259,890,374
= Z = o 43 |TBS Energi Utama Tbk. TOBA 173,538,605 286,259,322 370,500,569 480,957,627 503,876,557 475,619,264
() lg Q 3 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 44,822,302 35,843,009 32,576,951 26,757,516 22,190,861 18,550,940
q ) Q 5 45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 137,175,504 103,855,330 92,505,045 79,899,032 42,115,895 33,837,309
g X9
., - =X .
€ g 39 Sumber: Laporan/Keuangan Perusahaan 2017-2022
=
w 9 o . B -y =
5278 https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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..ﬁg @
i T
z ﬂ* Lampiran 27 Operating Income
_‘! Net Sales/Operating Income
N =y I v No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B 2y ot 1 _|Adaro Energy Indonesia Tbk. ADRO 1,141,502 1,210,207 964,591 576,729 1,769,746 4,652,972
Ooo lw] = o 2| Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 140,267,700 - - 231,396,860 3,279,052,408 3,369,671,478
—0 b b 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 1,867,281,448 1,554,566,250 1,892,121,533 2,047,920,046 2,293,159,002 4,252,413,482
9 v 32 (a) 3 4 |Apexindo Pratama Duta Tbk. APEX 12,941,791 (7,270,678) 18,954,934 5,305,965 23,417,757 20,132,700
—
) (1] 3 o 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 5,575,424 21,939,572 58,132,990 65,190,292 65,297,878 42,952,265
= o) -
= Q3 el 6 |Atlas Resources Tbk. ARII 369 2,050 41 5313 21,813 56,466
Q Q cQ - -
(= o == | 7 [Baramulti sul ana Tbk. BSSR 171,120,477 157,417,530 110,457,639 99,907,018 351,611,886 463,301,034
3 &g 3 .. 8 |Bayan Resources Tbk. BYAN 553,579,961 846,927,334 489,361,539 462,865,774 1,746,453,226 3,160,068,883
m T o0 ) 9 |Bukit Asam Tbk. PTBA 8,506,506 8,545,793 7,611,504 4,566,260 13,484,223 17,966,286
3 g 53 () 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI 17,366,667 146,504,933 105,083,350 91,914,927 201,736,646 370,640,946
‘g = 3: m== | 11 |Darma Henwa Thk DEWA 34,383,755 23,811,569 20,719,729 7,464,146 34,819,500 558,214
3 a3 e | 12 [Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 225,143,757 215,637,283 142,645,862 51,997,973 134,858,912 203,758,202
c 9 E-u (1)) 13 [Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 517,669,714 628,735,210 580,367,243 527,924,706 902,116,999 2,643,399,930
ewn A= | 14 [Elnusa Thk. ELSA 578,502 652,094 871,082 742,473 645,494 912,333
; 3 3 (1] - 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 62,442,344 26,138,180 157,596,768 127,972,550 148,198,656 183,617,126
2 o e g- mme | 16 |Eterindo Wahanatama Tbk ETWA (31,630,668,439)|  (12.358,669,723)|  (35,530,811,875)|  (26,641,740,124; (27,294,729,211)| _ (28,887,708,583)
3 = *Q A |17 [Exploitasi Energi Indonesia Th CNKO 52,281,922 190,348,124 95,022,738 110,369,779 133,736,289 105,835,273
S == 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 15,033,075,981 39,969,369,666 37,359,715,299 12,804,997,531 162,163,101,407 337,360,436,654
Q o g 8y
o = .g =5 Z 19 [Golden Energy Mines Tbk. GEMS 314,478,917 359,978,886 361,457,365 379,099,368 756,760,502 1,314,473,116
S 5 oo (§°) 20 [Harum Energy Tbk. HRUM 111,886,648 101,479,367, 67,529,155 43,237,097 174,666,720 541,495,152
3 5 3 3 (o] 21 |Humpuss Intermoda Transportasi HITS 28,833,714 29,421,305 29,212,861 28,711,967 13,547,314 30,942,236
D = 5¢c (") 22 |Indika Energy Tbk. INDY 122,916,837 641,215,316 426,701,469 253,878,589 918,121,801 1,450,812,055
3 ®Qun - 23 [Indo Straits Tbk. PTIS 3,098,214 4,727,706 4,612,512 3,822,553 3,833,318 4,999,003
e} 'g g (1] o 24 |Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 505,448 583,959 326,688 199,150 916,533 1,894,392
(1] c = 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD (1,003,191) 1,493,697 1,325,662 4,636,032 5,001,366 3,588,082
5— 3. g s m 26 |Medco Energi Internasional Thk MEDC 415,506,557 632,175,587 546,771,753 321,710,544 550,645,516 1,246,025,320.
9 5 35 g. AN [ 27 [Mitra Energi Persada Tbk. KOPI 64,490,367,998 30,487,401,281 53,509,779,429 51,713,199,234 53,237,838,846 55,551,905,010
‘2 Q &l' Q 28 |Mitra Investindo Tbk. MITI 9,349,345,530 10,935,118,897 2,197,054,299 31,135,977 6,391,866,717 41,610,377,404
o 2 oy :" 29 |Mitrabahtera Segara Sejati Thk MBSS 2,544,231 4,852,853 18,449,286 3,881,393 15,187,464 26,445,696
S == 30 |Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 115,202,613 100,939,711 91,420,748 66,989,064 167,793,565 265,777,373
< <)
w E g o 31 |MNC Energy Investments Tbk. IATA 1,874,596 4,005,552 1,606,120 160,180 6,193,490 123,345,563
3_ B N 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM (1,482,315) (1,116,649) 27,985 (2,172,255) 1,603,060 2,619,249
o @ Tc 33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK (902,837) 1,243,467 4,879,804 4,640,385 142,130 1,275,772
Q s g E 34 |Perusahaan Gas Negara Tbk. PGAS 1,181,509,451 1,309,500,199 1,227,368,968 854,417,400 586,848,722 780,542,422
o8 ®- 35 |Petrosea Tbk. PTRO 45,707 73,119 81,131 74,866 74,562 95,494
3 % = 3. 36_|Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 196,131,898,998 212,627,230,858 235,461,124,802 237,294,835,447 217,054,302,671 211,906,227,023
0 = O - 37 |Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 26,390,481 12,984,444 16,171,551 7,342,317 41,056,045 73,583,036
S,' o =3 g 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 2,446,416 20,507,254 17,099,370 16,092,827 15,420,887 25,058,791
< -
c 9 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 27,397,717 50,203,652 41,768,137 35,922,173 40,473,710 26,915,473
" E g -g 40 _[Sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 21,113,609 26,562,609 36,061,859 37,757,421 39,366,227 50,407,050
® o S5 41 [SMR Utama Tbk. SMRU 83,524,207,210 126,822,695,759 19,580,229,269 (63,408,707,095) 71,672,316,045 77,680,527,795
c § 53 42_[Soechi Lines Tbk. socl 47,310,885 48,499,973 51,305,818 36,124,399 35,798,503 40,803,923
E = G’g 43 |TBS Energi Utama Tbk. TOBA 94,108,339 124,095,542 91,695,528 35,749,878 77,802,414 136,016,019
= ~ g N 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 10,756,490 13,956,748 14,392,743 7,816,700 9,385,752 21,136,442
= z xg 45 |Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 2,476,224 958,347 (1,270,806) 1,128,920 5,986,830 11,237,272
[
o Q 9 =
- i
x 283 Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
=5
e 2 - e -
co38 https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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Qe 8 Q S 3 kbar [ rgy Ind o
c c = -U AKR ndomak onesia T
3 a T - 4 Corpori mur Sti bk. Kod
o g 5 ) — - ApeXindpor"‘do—r Stimec T elSata
= © g 3 .o -— 6 Astrind o Pratam: bk, bk ADRO =
Q g 5 g S | Atlas R: Nusanm: Duta Tbk. :IMS 2017 .
B: soul aln K 68 otal
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i Q Lampiran 29 Beban Karyawan
_‘! Human Capital (Beban Karyawan)
N - I v No Perusahaan Kode Saham 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. I b = 1 |Adaro Energy Indonesia Thk. ADRO 507,221 600,205 733,591 540,701 440,109 429,906
Oogal = 9o 2 |Akbar Indomakmur Stimec Tbk AIMS 1,062,019,294 360,360,209 565,000,000 631,150,000 1,073,300,000 840,000,000
= < = 3 |AKR Corporindo Tbk. AKRA 1,685,499,284 1,655,595,797 1,282,710,494 1,495,375,068 1,179,813,050 637,731,707
exindo Pratama Duta K. ! ! ). ). A 2 n ) £ | A A
9 32 () 4 |Apexindo P Duta Tbk APEX 17,053,680 15,285,390 14,981,366 12,924,482 9,653,674 8,003,811
s ®Sg _E' = 5 |Astrindo Nusantara Infrastruktur BIPI 210,923 737,101 989,715 624,227 647,697 395,689
= 3 Q3 5 = 6 |Atlas Resources Tbk. ARIL 3318 2,655 3,034 2,909 2,746 3,310
Q = £ Q g —L 7___|Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 12,050,292 6,826,313 4,803,323 5,947,802 4,792,733 4,703,272
3 =253 - ~ 8  |Bayan Resources Tbk. BYAN 195,883,896 205,495,835 264,835,958 273,911,533 276,811,294 363,347,460
(-2
" T oM v 9 Bukit Asam Tbk. PTBA 5,592,120 6,873,760 14,242,399 4,370,913 5,662,759 6,117,188
5 9 33 10 |Bumi Resources Tbk. BUMI 35,484,487 33,691,583 37,303,132 34,982,979 35,844,487 33,691,583
[(e] = :'ln ° 11 Darma Henwa Tbk DEWA 47,657,428 48,870,497 46,288,550, 52,851,101 64,542,305 76,331,995
€ x8Cc - 12 |Delta Dunia Makmur Tbk. DOID 45,800,483 42,910,645 47,713,156 42,970,664 50,224,470 44,610,593
3 o ,=<’ = (=g 13 |Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 64,927,611 71,060,026 78,154,922 80,564,451 26,815,376 53,027,567
c 9 a0 M 14 |Elnusa Tbk. ELSA 923,378 1,140,086 1,386,893 1,345,533 1,309,117 1,742,874
3 ~ e 3 F . 15 |Energi Mega Persada Tbk. ENRG 23,299,892 21,897,735 32,821,727 23,001,956 11,648,510 10,475,716
=3 3o = 16 |Eterindo Wahanatama Thk ETWA 18,604,252,988 |  20,752,489,394 15,983,931,315 13,290,297,699 13,096,975,118 12,199,592,923
9 9o — 17 |Exploitasi Energi Indonesia Tb CNKO 81,108,689 85,152,335 38,266,509 30,195,496 52,929,141 61,057,775
3 2 ®a F . 18 |Golden Eagle Energy Tbk. SMMT 29,613,471,228 | 30,851,581,981 34,090,973,756 35,606,018,873 35,805,253,256 45,201,111,273
o8 58 19 |Golden Energy Mines Tbk. GEMS 20,517,568 25,444,680 28,691,806 31,182,087 56,777,208 59,075,233
o =, .g 5 2 20 |Harum Energy Tbk. HRUM 17,628,636 25,003,349 28,278,122 30,170,092 26,378,914 28,872,235
= 5 oo (1] 21 |Humpuss Intermoda Transportasi HITS 6,285,272 6,501,583 7,682,100 7,179,774 7,347,785 8,117,667
= 3 ndika Ener; g ,121,: . X X ,94 5 ,1 42, ! 185,119,
S 22 |indika Energy Tbk INDY 230,121,466 255,575,418 290,475,042 287,449,106 142,915,539 85,119,139
- "
I (=3 23 |indo Straits Tbk. PTIS 1,982,074 1,698,718 1,789,842 1,793,224 1,620,448 1,838,743
3 { g = 2 24 Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 105,486 106,274 111,542 114,691 68,793 66,947
o, - 25 |Logindo Samudramakmur Tbk. LEAD 8,396,305 8,147,058 8,034,918 7,713,776 8,865,931 8,817,547
o 0 S= - 26 |Medco Energi Internasional Tbk MEDC 164,408,175 229,357,638 128,530,952 118,696,120 133,985,166 179,476,714
=~ 3ok (V) 27 | Mitra EnergiPersada Tbk. KOPI 13,666,269482 | 14,447,029,117 44,766,517,926 15,970,724,460 15,011,702,842 12,941,027,517
g- %’I- g c x 28 Mitra Investindo Tbk. MITI 13,955,587,809 8,184,032,344 9,652,685,743 6,420,931,245 4,854,275,958 30,808,488,303
3 as 29 |MitrabahteraSegara Sejati Tbk MBSS 23,575,211 25,259,764 19,840,258 18,632,002 15,582,218 11,557,532
< % = ?‘ 30 | Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 13,786,922 12,884,536 14,173,273 14,458,998 14,071,160 17,787,899
;J_ 3 = o s 31 |MNCEnergy Investments Tbk. IATA 6,637,526 5,866,744 5,891,787 5,109,634 5,629,439 5,735,291
< m 32 |Pelayaran Nasional Bina Buana BBRM 3,822,942 4,222,519 4,376,959 2,908,518 1,685,716 1,825,871
4 ﬁ g o 33 |Perdana Karya Perkasa Tbk PKPK 2,264,176 2,317,451 2,277,024 2,443,713 1,159,107 10,539,445
T3~ 34 |Perusahaan Gas Negara Thk. PGAS 243,186,367 282,419,270 310,641,737 290,917,965 253,442,864 312,837,382
g Q g = 35 |Petrosea Tbk. PTRO 117,213 135,528 159,237 144,513 150,772 157,270
Q = 57 36 |Radiant Utama Interinsco Tbk. RUIS 740,475,377,763 | 828,082,046,772 | 1,165,429,516,540 | 1,131,225,695,709 | 1,028,590,640,905 | 1051,067,304,019
- (Yl 37 |Resource Alam Indonesia Tbk. KKGI 6,258,411 6,921,021 7,464,504 6,568,717 5,727,020 9,228,943
0 o =
59 =3 38 |Rukun Raharja Tbk. RAJA 9,766,106 14,520,799 9,305,960 11,196,977 7,694,379 10,078,940
0 = O e 39 [Samindo Resources Tbk. MYOH 10,425,220 8,900,985 9,594,704 8,509,240 8,216,396 7,065,536
o o559 40__|sillo Maritime Perdana Tbk. SHIP 6,270,116 8723016 10,223,949 10,275,236 12,867,878 16,892,414
e o>3 41__[SMRUtama Tbk. SMRU 201,326,481,629.|. 239,827,153,859 | 258,927,097,971 |  223,424,944,407 |  182,442,092,983 | 171,356,743,298
- = g'u 42 [Soechi Lines Tbk. Socl 15,360,100 13,856,106 14,756,638 14,322,986 10,311,669 9,697,246
o asy 43 __|TBS Energi Utama Tbk. TOBA 30,431,601 31,043,101 18,275,453 15,883,428 14,100,555 19,886,674
e XE 3 44 |Trans Power Marine Tbk. TPMA 4,597,167 4,833,761 4,703,175 4,959,024 5,042,463 6,019,025
= 3 ﬁg 45__|Wintermar Offshore Marine Tbk. WINS 5,654,349 5,756,818 6,059,842 4,950,682 5,076,697 5,264,235
£ =9
=y =i
o o
Z = Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan 2017-2022
P2 8a
Q =
- c . . C e .
S 253 https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/laporan-keuangan-dan-tahunan/ diakses pada
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