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Reaksi Pasar Terhadap Aksi Korporasi: Analisis Event Study Pada
Perusahaan yang Terdaftar di Indeks KOMPAS100 Bursa Efek Indonesia
(BEI) Periode 2018-2022

Dwi Amalia Ramadhanti
Program Studi Manajemen Keuangan

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan pada
abnormal return-dan trading volume activity sebelum dan sesudah pengumuman
aksi korporasi‘berupa rights.issueystock split, dan dividen pada perusahaan indeks
KOMPAS100 periode 2018-2022. Dengan metode purposive sampling didapatkan
37 sampel perusahaan terdiri dari 21 perusahaan yang melakukan rights issue, 12
perusahaan melakukan stock split, dan 4 perusahaan melakukan pengumuman
dividen. Pada data normal, uji-hipotesis-dilakukan dengan metode Paired Sample
T-test sedangkan data yang tidak normal menggunakan uji Wilcoxon Signed Rank
Test. Hasil penelitian menunjukkan tidak terdapat perbedaan pada abnormal return
dan trading volume activity pada perusahaan yang melakukan pengumuman rights
issue dan dividen. Sedangkan, hasil lainnya menunjukkan bahwa terdapat
perbedaan abnormal return dan trading volume activity pada perusahaan yang
melakukan pengumuman stock split.

Kata Kunci: Rights Issue, Stock Split, Dividen, Abnormal Return, Trading Volume
Activity

ABSTRACT,

This study aims to find out whether there are differences in abnormal returns and
trading volume activity before and after the announcement of corporate actions in
the form of ‘rights issues, stock splits and dividends in KOMPAS100 index
companies for the period of 2018-2022. Using the purposive sampling method, 37
sample companies were obtained consisting of 21 companies conducting rights
Issues, 12 companies.conducting stock splits,.and 4 companies conducting. dividend
announcements. For normal data;-hypothesis.testing.was-carried out using the
Paired Sample T-test method while for abnormal data using the Wilcoxon Signed
Rank Test. The results showed that there was no difference in abnormal returns and
trading volume activity in companies that announced rights issues and dividends.
Meanwhile, other results show that there are differences in abnormal returns and
trading volume activity in companies that make stock split announcements.

Keywords: Rights Issue, Stock Split, Dividen, Abnormal Return, Trading Volume
Activity
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Beberapa perusahaan yang telah listing di bursa efek melakukan aksi
korporasi sebagai strategi untuk meningkatkan nilai.perusahaan dan kepercayaan
investor. Selain itu, aksi korporasi merupakan salah satu. cara perusahaan dalam
memenuhi kewajiban untuk menerapkan prinsip keterbukaan atau full disclosure
dengan memberikan‘informasi yang jelas dan akurat tentang tindakan perusahaan
yang dapat mempengaruhi keputusan pemegang saham serta dampaknya terhadap
perubahanmnilal saham perusahaan.

Aksi korporasi atau corporate action merupakan tindakan perusahaan yang
memiliki dampak signifikan terhadap perubahan materiil-perusahaan serta dapat
mempengaruhi para pemangku kepentingan, termasuk pemegang saham. Adapun
tujuan dari aksi korporasi ialah untuk.meningkatkan kinerja perusahaan dalam
jangka pendek maupun jangka panjang, misalnya sebagai sumber dana untuk
ekspansi perusahaan, membayar kewajiban yang sudah jatuh tempo, dan tujuan
lainnya. Meskipun dapat memberikan banyak manfaat, namun perusahaan harus
melakukannya secara hati-hatr dengan mempertimbangkan tujuan, efek, biaya, serta
risiko atas aksi korporasi yang dilakukan.

Tabel 1.'1 Total Perusahaan yang melakukan aksi korporasi dan terdaftar di BEI
periode 2018-2022

Tahun Rights Issue Stock Split Dividen Total
2018 29 13 4 49
2019 23 13 2 38
2020 17 6 1 26
2021 40 ) ) 50
2022 47 12 6 66

TOTAL 156 49 18 229

Sumber : Indonesia Stock Exchange, diakses melalui https://www.idx.co.id/id/perusahaan-

tercatat/aksi-korporasi/, pada 25 Juni 2023



https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/aksi-korporasi/
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/aksi-korporasi/
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Salah satu aksi korporasi yang dilakukan oleh perusahaan berdasarkan data
dari tabel 1.1 yaitu pengumuman rights issue. Sejak tahun 2018 hingga 2022
terdapat 156 pengumuman rights issue. Dengan dilakukannya rights issue maka
diharapkan perusahaan dapat meningkatkan modalnya dengan memberikan
kesempatan kepada investor lama membeli saham terlebih dahulu dengan harga
yang lebih murah sebelum saham tersebut ditawarkan ke.investor lain.

Selanjutnya, bentuk lain" dari aksi korporasi yaitu. Stock split. Jumlah
pengumuman stock split' yang dilakukan oleh beberapa perusahaan sejak tahun
2018 hingga 2022-adalah sebanyak 49 pengumuman. Stock split dilakukan karena
harga saham dianggap terlalu tinggi sehingga akan mengurangi minat serta
kemampuan investor dalam membeli saham tersebut. Oleh ‘karepa itu, untuk
menurunkan harga saham per lembarnya dilakukanlah stock split dengan cara
memecah nominal harga saham menjadi neminal yang lebih kecil. Dengan harga
saham per lembar yang lebih kecil, diharapkan terjadi peningkatan likuiditas
perusahaan melalui peningkatan minat investor untuk membeli saham, yang akan
berdampak pada kenaikan volume perdagangan.

Selain itu, bentuk lain dari aksi korporasi yaitu pembagian dividen atau saham
bonus. Sejak tahun 2018 hingga 2022 terdapat 18 pengumuman pembagian dividen.
Dividen merupakan imbalan-yang diberikan perusahaan kepada pemegang saham
atas kepemilikannya dalam perusahaan. Dengan dilakukannya pembagian dividen,
maka diharapkan perusahaan dapat’ menunjukkan Kkinerja dan kredibilitasnya
sehingga dapat memperoleh kepercayaan dari para pemegang saham.

Mengacu pada signaling theory, pengumuman. aksi korporasi yang
dikeluarkan oleh emiten akan direspon oleh pasar. Respon pasar ini dapat berupa
respon positif maupun.respon negatif yang tercermin pada keputusan.yang akan
diambil oleh investor berdasarkan. informasi dari aksi_korporasi. Selain itu,
informasi yang terkandung pada pengumuman aksi korporasi juga sejalan dengan
teori efisiensi pasar dimana harga saham pada pasar modal merupakan cerminan
atas informasi yang ada sehingga investor akan cenderung bereaksi ketika terjadi
pengumuman aksi korporasi.

Untuk mengetahui apakah pasar bereaksi terhadap aksi korporasi maka dapat
kita ambil contoh pada perusahaan PT Bayan Resource Tbk (BYAN) yang

Politeknik Negeri Jakarta
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melakukan stock split. Berdasarkan artikel berita yang dilansir dari investor.id, pada
tanggal 02 Desember 2022 PT Bayan Resource Tbk secara resmi mengumumkan
melakukan stock split dengan rasio 1:10. Pengumuman tersebut menyebabkan

harga saham naik seperti pada gambar 1.1.

STOCK CHART - BYAN
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Gambar 1.1 Perubahan Harga Saham BY AN setelah Stock Split
Sumber: TradingView, diakses melalui https://id.tradingview.com/chart/Z9WGcezE/, pada 10 Juli 2023

Berdasarkan gambar 1.1, per tanggal 27 _Desember harga saham BYAN
meningkat drastis menjadi Rp23.400/lembar sejak mengumumkan aksi stock split
pada 02 Desember. Artinya, pengumuman stock split memberikan sinyal positif
kepada pasar bahwa PT Bayan Resource Tbk wyakin:dengan prospek masa depan
perusahaannya dan memperkuat posisi sahamnya di pasar. Oleh karena itu, teori
signaling terbukti dapat diterapkan dalam konteks aksi korporasi, di: mana
pengumuman suatu aksi-korporasi oleh perusahaan dapat memberikan informasi
berharga dan dapat mempengaruhi-keputusan.investasi-oleh-investor.

Penelitian terdahulu mengenai pengaruh aksi korporasi terhadap reaksi pasar
sudah pernah dilakukan sebelumnya namun memiliki hasil yang berbeda-beda.
Pada penelitian yang dilakukan oleh Amir dan Suaryana (2019, p. 182); Firstiany
dan Wirama (2019, p. 305) menyatakan bahwa tidak terdapat perbedaan pada
abnormal return sebelum dan sesudah terjadinya pengumuman rights issue.

Namun, pada penelitian yang dilakukan oleh Aryasa dan Agung (2017, p. 1451),

Politeknik Negeri Jakarta


https://id.tradingview.com/chart/Z9WGcezE/

eyeyer aba yiuyaljod wizi edue)

undede )ynjuaq wejep 1ui sijn} eAie) yninjas neje ueibeqas yeAueqiadwaw uep ueywnwnbuaw buese|iqg 'z
ejieyer 1363 Yiuy33ijod Jefem Buek uebunuada)) ueyibniaw yepn uednnbuad 'q

*yejesew njens uenefur} neje ynuy uesijnuad ‘ueiode] uesinuad ‘Yeiw| eAiey uesiinuad ‘ uenipuad ‘ueyipipuad uebunuaday ynjun eAuey uediynbuad ‘e

:eydideH

ey er HaBaN IuRM|od yijiw e3did ey )

: J1aquins uepngaAuaw uep ueywnjue>uaw edue) 1ul sijn} eA1e)y yninjas neje ueibeqas diynbuaw Huese|iqg ‘L

terdapat perbedaan abnormal return antara sebelum dan sesudah pengumuman
rights issue. Selanjutnya, penelitian lain dengan stock split sebagai variabel
independen menghasilkan hasil yang bervariasi. Penelitian yang dilakukan oleh
Puspita dan Yuliari (2019, p. 108) mengemukakan hasil bahwa stock split
berpengaruh signifikan terhadap abnormal return sedangkan pada penelitian yang
dilakukan oleh Yunawati (2019, p. 83).mengungkapkan-hasil yang berbeda dimana
stock split tidak berpengaruh signifikan pada abnormal return.

Berdasarkan perbedaan atas hasil dari beberapa penelitian terdahulu, maka
penulis tertarik untuk-melakukan analisis mengenai pengaruh aksi korporasi berupa
rights issue, stock split, serta menambahkan variabel independen baru berupa
pembagian dividen terhadap reaksi pasar dengan melihat serta’mengukurnya
melaluitingkat pengembalian abnormal (abnormal return) dan perubahan tingkat
volume perdagangan (volume trading activity). Selain itu, penelitian akan
difokuskan pada sampel serta periode yang berbeda dibandingkan dengan
penelitian sebelumnya agar tidak terjadi pengulangan pada penelitian yang sama.

Pada penelitian ini, penulis hanya akan menggunakan.objek penelitian dari
perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100. Indeks KOMPAS100
merupakan indeks saham yang terdiri atas 100 perusahaan besar yang terpilih
berdasarkan pada kriteria likuiditas, kapitalisasi pasar, serta kinerja finansial yang
baik. Penulis memutuskan untuk fokus pada salah satu indeks agar bisa melihat
pengaruh serta dampak secara subjektif. Alasan lain memilih indeks KOMPAS100
sebagai objek penelitian adalah karena belum adanya penelitian terkait pada indeks
tersebut sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut dalam rangka memperkaya
literatur serta ‘meningkatkan pemahaman yang berkaitan dengan reaksi pasar
terhadap aksi korporasi.di pasar modal Indonesia.

Berdasarkan uraian diatas-maka penulis tertarik untuk.melakukan penelitian
dengan judul “Reaksi Pasar Terhadap Aksi Korporasi: Analisis Event Study
Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Indeks KompaslO0 Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2018 — 2022”.

1.2. Rumusan Masalah
Aksi korporasi yang dilakukan oleh beberapa perusahaan akan menimbulkan

reaksi pasar yang berbeda-beda. Hal tersebut sejalan dengan teori signaling yang
Politeknik Negeri Jakarta
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menyatakan bahwa pengumuman aksi korporasi dapat memberi sinyal positif atau
negatif kepada pasar terkait prospek masa depan perusahaan. Sehingga dalam
praktiknya, perusahaan yang melakukan pengumuman aksi korporasi akan
memperoleh reaksi pasar baik positif atau negatif tergantung bagaimana
pengumuman dipandang dan dianalisis oleh investor.

Namun, pada beberapa penelitian.sebelumnya terdapat perbedaan hasil terkait
respon pasar terhadap aksi korporasi yang dilakukan oleh perusahaan seperti pada
penelitian yang dilakukan oeleh Amir dan Suaryana (2019, p. 182); Firstiany dan
Wirama (2019, p: 305) yang menyatakan bahwa tidak ada perbedaanpada
abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman. Selain itu, penelitian yang
dilakukan oleh Yunawati (2019, p. 83) mengungkapkan bahwa stock split tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap abnormal return.

Oleh karena itu, berdasarkan beberapa hasil penelitian terdahulu masih
terdapat ketidakcocokan antara teori dengan praktik sehingga penulis tertarik untuk
meneliti kembali reaksi pasar atas aksi korporasi-berupa rights issue, stock split,
dan dividen dengan melihat perubahan abnormal return dan trading volume activity
pada perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode 2018-2022.

1.3. 'Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan rumusan permasalahan yang ada maka menimbulkan beberapa
pertanyaan penelitian sebagai berikut:

1) Apakah aksi korporasi berupa rights issue memiliki pengaruh yang terhadap
perubahan™ abnormal return "pada perusahaan yang terdaftar di indeks
KOMPAS100 periode 2018-2022?

2) Apakah aksikorporasi berupa rights issue memiliki pengaruh terhadap trading
perubahan volume_ activity pada. perusahaan..yang  terdaftar _di..indeks
KOMPAS100 periode 2018-2022?

3) Apakah aksi korporasi berupa stock split memiliki pengaruh terhadap
perubahan abnormal return pada perusahaan yang terdaftar di indeks
KOMPAS100 periode 2018-2022?
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4)

5)

6)

Apakah aksi korporasi berupa stock split memiliki pengaruh terhadap
perubahan trading volume activity pada perusahaan yang terdaftar di indeks
KOMPAS100 periode 2018-2022?
Apakah aksi korporasi berupa pembagian dividen memiliki pengaruh yang
terhadap perubahan abnormal return pada perusahaan yang terdaftar di indeks
KOMPAS100 periode 2018-2022?
Apakah aksi korporasi berupa pembagian dividen memilikipengaruh terhadap
perubahan trading volume activity pada perusahaan yang terdaftar. di indeks
KOMPAS100.periode 2018-2022?

1.4. Tujuan Penelitian

Adapun penelitian ini-dilakukan untuk mencapai beberapa’ tujuan yaitu

sebagal berikut.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Untuk menemukan bukti empiris_pengaruh rights issue terhadap abnormal
return pada perusahaan yang terdaftar.di indeks KOMPAS100 periode 2018-
2022.

Untuk menemukan bukti empiris pengaruh rights issue terhadap trading volume
activity pada perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode 2018-
2022.

Untuk menemukan buktilempiris pengaruh stock split terhadap abnormal return
pada perusahaan yang terdaftar-di indekssKOMPAS100 periode 2018-2022.
Untuk menemukan bukti empiris pengaruh stock split terhadap trading volume
activity pada perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode 2018-
2022,

Untuk menemukan bukti empiris pengaruh pembagian dividen terhadap
abnormal return.pada perusahaan.yang.terdaftar diindeks KOMPAS100
periode 2018-2022.

Untuk menemukan bukti empiris pengaruh pembagian dividen terhadap trading
volume activity pada perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode
2018-2022.
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1.5. Manfaat Penelitian

Adapun hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi serta

manfaat berupa:

1) Manfaat Teoritis
Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memperkaya pemahaman terkait
bagaimana pasar bereaksi terhadap.aksi kerporasi tertentu seperti rights issue,
stock split, dan dividen. Selain.itu, diharapkan penelitian.ini*dapat memberikan
kontribusi pada pengembangan teori pasar modal serta dapat memperkuat dasar
teoritis dari penelitian sebelumnya dan menghasilkan temuan yang lebih.valid
dan konsisten.

2) Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan

Dari hasil penelitian ini, diharapkan bagi perusahaan dapat menjadi
wawasan dengan melihat bagaimana investor bereaksi ketika perusahaan
mengumumkan aksi korporasi sehingga manajemen pada perusahaan dapat
merencanakan strategi yang lebih efektif dalam meningkatkan nilai
perusahaan dan kepercayaan investor.

Bagi investor

Dari hasil penelitian-ini, diharapkan:investor /mendapatkan pengetahuan
yang lebih luas mengenai aksi korporasi yang dilakukan oleh perusahaan
sehingga kedepannya investor dapat- membuat keputusan investasi yang
lebih baik dan lebih rasional.

Bagi akademisi

Dari hasil penelitian ini, diharapkan dapat digunakan bagi para akademisi
untuk menambah__literatur serta sebagai referensi pada..penelitian

selanjutnya.

1.6. Sistematika Penulisan

Sistematika pada penulisan skripsi terbagi atas lima bab. Dengan disusun

secara sistematis maka diharapkan pembaca dapat mudah dalam memahami topik
penelitian pada skripsi ini. Berikut deskripsi singkat mengenai isi dari skripsi
dengan bagian-bagiannya sebagai berikut.

1) BAB I: PENDAHULUAN

Politeknik Negeri Jakarta
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2)

3)

4)

5)

Bab ini akan membahas mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah,
ruang lingkup penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika
penulisan.

BAB II: TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini akan berisi mengenai landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka
pemikiran, serta pengembangan hipotesis-penelitian.

BAB I1I: METODOLOGFIPENELITIAN

Bab ini akan menjelaskan mengenai jenis penelitian, tempat dan waktu
penelitian, objek penelitian, metode pengambilan sampel, sumber data, metode
pengumpulan data, definisi operasional variabel, serta metode analisis data'yang
akan.digunakan.

BAB IV: PEMBAHASAN

Bab ini membahas mengenai deskripsi objek penelitian, hasil penelitian berupa
hasil analisis deskriptif, uji normalitas, uji-hipotesis, serta ringkasan hasil uji
hipotesis. Lalu, terdapat pembahasan terkait hasil uji hipotesis.

BAB V: PENUTUP

Bab ini akan menjabarkan kesimpulan dari _hasil penelitian. Selain itu, bab ini

juga akan berisi saran bagi perusahaan, investor, serta peneliti selanjutnya.
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BAB V
PENUTUP

5.1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan, maka

dapat diambil beberapa kesimpulan yaitu sebagai berikut:
1. Tidak adanya pengaruh dari“pengumuman rightsuissue, terhadap abnormal

return pada saham perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode
2018-2022. Halsini-ditandai dengan tidak adanya perubahan pada.abnormal
return sebelum maupun sesudah pengumuman yang diakibatkan karena pelaku
pasar atau investor tidak memberikan reaksi pada harga saham perusahaan.
Oleh karena itu, pengumuman rights issue tidak mengandung informasi dan

sinyal yang dapatmengubah keputusan investor dalam berinvestasi.

. Tidak adanya pengaruh dari pengumuman rights issue terhadap trading volume

activity pada saham perusahaan.yang.terdaftar di indeks KOMPAS100 periode
2018-2022. Hal ini ditandai dengan tidak adanya perubahan pada trading
volume activity sebelum maupun sesudah pengumuman yang diakibatkan
karena pelaku pasar atau investor tidak memberikan.reaksi pada volume
perdagangan saham perusahaan. Oleh karena itu, pengumuman rights issue
tidak  mengandung informasi _dan sinyal yang dapat mengubah keputusan

investor dalam berinvestasi.

. Adanya pengaruh dari pengumuman stock split terhadap abnormal return pada

saham perusahaan yang terdaftar.di indeks: KOMPAS100 periode 2018-2022.
Hal ini ditandai dengan adanya perubahan pada abnormal return sebelum
maupun sesudah pengumuman yang diakibatkan karena pelaku pasar :atau
investor memberikan_reakst pada“harga-saham:perusahaan. Oleh karena itu,
pengumuman stock split mengandung informasi dan sinyal berupa prospek

positif yang dapat mengubah keputusan investor dalam berinvestasi.

. Adanya pengaruh dari pengumuman stock split terhadap trading volume activity

pada saham perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode 2018-
2022. Hal ini ditandai dengan adanya perubahan pada trading volume activity

sebelum maupun sesudah pengumuman yang diakibatkan karena pelaku pasar
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atau investor memberikan reaksi pada harga saham perusahaan. Oleh karena itu,
pengumuman stock split mengandung informasi dan sinyal berupa prospek
positif yang dapat mengubah keputusan investor dalam berinvestasi.

Tidak adanya pengaruh dari pengumuman dividen terhadap abnormal return
pada saham perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode 2018-
2022. Hal ini ditandai dengan tidak adanya perubahan pada abnormal return
sebelum maupun sesudah.pengumuman yang diakibatkan karena pelaku pasar
menganggap bahwapengumuman dividen merupakan peristiwa yang umum.
Oleh karena itu, pengumuman dividen tidak.mengandung informasi dan sinyal
yang dapat mengubah keputusan investor dalam berinvestasi.

Tidak adanya pengaruh dari pengumuman dividen terhadap trading volume
activity pada saham perusahaan yang terdaftar di indeks KOMPAS100 periode
2018-2022. Hal ini ditandai dengan _tidak adanya perubahan pada trading
volume activity sebelum maupun sesudah pengumuman yang diakibatkan
karena pelaku pasar menganggap bahwa pengumuman dividen merupakan
peristiwva yang umum. Oleh Kkarena itu, .pengumuman dividen tidak
mengandung informasi dan sinyal yang.dapat.mengubah keputusan investor

dalam berinvestasi.

5.2. Saran

Berdasarkan hasil dari penelitian, maka terdapat beberapa saran bermanfaat

yang dapat diberikan kepada pihak yang membutuhkan yaitu antara lain:

1.

Bagi perusahaan di indeks KOMPAS100, karena rights issue tidak memberikan
dampak yang signifikan maka perlu dilakukan evaluasi kembali terkait
kebijakan rightsissue dengan mempertimbangkan tujuan, manfaat, ‘serta
dampaknya terhadap abnormal.return serta dapat mempertimbangkan alternatif
lain dalam pembiayaan perusahaan. Selain itu, perusahaan dapat melakukan
komunikasi yang efektif kepada pemegang saham berkaitan dengan aksi
korporasi yang akan dilakukan sehingga dengan memberikan informasi yang
transparan dan akurat, maka dapat membantu investor dalam mengambil

keputusan investasi ketika aksi korporasi terjadi.
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Bagi investor dan calon investor, ketika ingin membuat keputusan dalam
berinvestasi terutama pada perusahaan yang sedang melakukan aksi korporasi
hendaknya tetap melakukan analisis secara fundamental dengan melihat laporan
keuangan terbaru, strategi perusahaan, serta prospek perusahaan dalam jangka
panjang. Selain itu, dapat juga melihat tambahan informasi lainnya yang relevan
seperti bagaimana tren perkembangan pasar, kondisi_ekonomi, dan kebijakan
moneter. Dengan itu, investor.dapat mengindentifikasi peluang serta risiko dari
aksi korporasi perusahaan dengan konteks yang lebih luas.

Bagi peneliti-selanjutnya disarankan dapat memperluas cakupan penelitian
dengan ~melakukan penelitian pada perusahaan indeks lain "~ dan
membandingkannya satu sama lain sehingga dapat melihat apakah terdapat
perbedaan hasil antara satu indeks dengan indeks lainnya. Selain itu, peneliti
juga dapat menambah faktor lain yang mempengaruhi abnormal return dan
trading volume activity seperti faktor ekonomi, kondisi  pasar, ataupun

perubahan kebijakan manajemen perusahaan.
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :

a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun

Politeknik Negeri Jakarta
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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