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Pengaruh Modal Minimal Investasi, Risiko Kredit, dan Imbal Hasil Terhadap
Minat Masyarakat Dalam Melakukan Investasi Peer-To-Peer Lending Syariah

Evi Septiyanti

Program Studi Keuangan.dan. Perbankan Syariah

ABSTRAK

Penelitian.ini-dilatarbelakangi dari permasalahan jumlah pemberi dana pada Peer-to
Peer Lending (P2P Lending) di bulan Februari 2023 mengalami-penurunan dari.dua
bulan” sebelumnya. Selain“itu, dari keseluruhan perusahaan P2P Lending yang
mengantongi izin OJK, hanya terdapat. 7 perusahaan P2P Lending yang berprinsip
Syariah. Sementara kelangsungan P2P.Lending Syariah sangat ditentukan oleh
banyaknya investor yang menempatkan dananya. Tujuan penelitian ini adalah untuk
mengetahui pengaruh modal minimal, risike kredit, dan imbal hasil terhadap minat
masyarakat wilayah Jabodetabek dalam melakukan investasi di P2P Lending Syariah
dan dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi calon investor, dan sebagal masukan dan
saran bagi P2P Lending Syariah. Jenis penelitian-ini adalah kuantiatif asosiatif dengan
metode analisis regresi linear berganda menggunakan aplikasic SPSS. Penelitian ini
menggunakan data primer yang diambil dari- kuesioner menggunakan metode
pengambilan sampel purposive random sampling. Sampel yang diambil dalam
penelitian ini adalah masyarakat.wilayah Jabodetabek yang berusia minimal 17 tahun,
dan memiliki pengetahuan seputar “investasi ‘dengan jumlah 100 responden. Hasil
penelitian ini adalah modal minimal dan imbal hasil berpengaruh, sedangkan risiko
kredit tidak memiliki pengaruh terhadap minat masyarakat dalam melakukan investasi
di P2P Lending Syariah. Secara simultan, modal minimal, risiko kredit, dan imbal hasil
berpengaruh terhadap minat masyarakat dalam-melakukan investasi P2P Lending
Syariah.

Kata kunci : Modal Minimal, Risiko Kredit, Imbal Hasil, Minat.
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The Effect of Minimum Investment Capital, Credit Risk, and Yields on Public
Interest in Making Investments Peer-To-Peer Lending Sharia

Evi Septiyanti
Islamic Finance and Banking Study Program

ABSTRACT

The background of this research is the problem that the number of funders:in Peer-to
Peer Lending (P2P Lending)rinsFebruary 2023 has decreased from the previous two
months. In addition, of all the P2P Lending companies that have OJK permits; there
are only 7 P2P Lending companies that adhere to Sharia principles. Meanwhile, the
continuity of Sharia P2P Lending is largely determined by the number of investors who
place their funds. The purpose.of this study. was to. determine. the effect of minimum
capital, credit risk, and returns on the interest of the people of the Greater Jakarta area
In Investing in Sharia P2P Lending.and can be used.as material for consideration for
potential investors, and as input and suggestions for Sharia P2P Lending. This type of
research is associative quantitative with multiple linear regression analysis using the
SPSS application. This study uses primary data_taken from questionnaires using
purposive random sampling method. The samples taken.in this study were people in
the Greater Jakarta area who were at least.17 years old and had knowledge about
investment with a total of 100 respondents. The results of this study are that minimum
capital and yields have an effect, while credit risk has no influence on public interest
in investing in Sharia P2P Lending. Simultaneously, minimum capital, credit risk, and
yields affect public interest in investing.in Sharia P2P. Lending.

Keywords : Minimum Capital, Credit Risk;, Yield; Interest.
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Penelitian

Percepatan teknologi di era ini dapat memberikan efek yang cukup besar bila
tidak dimanfaatkan dengan baik, terutama di era informasi 4.0 pada bidang teknologi
informasi fokusnya menjadi industri~yang berbasis teknologi. Perusahaan dipaksa
untuk merubah arah bisnisnya.agar berorientasi dengan perkembangan teknologi.
Bisnis keuangan turut..merasakan dampaknya, dewasa ini muncul beberapa
perusahaan keuangan yang muncul dengan. ide bisnis yang berorientasi pada
teknologi. Salah satu kegiatan usaha yang dilakukan oleh perusahaan keuangan.adalah
menyediakan fasilitas investasi.

Sebelum hadir teknologi, investor yang ingin melakukan investasi biasanya
harus mendatangi = perusahaan keuangan yang memang menyediakan fasilitas
Investasi. Perkembangan teknologi yang semakin canggih membuat kegiatan investasi
hisa dilakukan secara online. Penggunaan teknologi .menjadi strategi perusahaan
dalam memberikan layanannya. Saat ini, sudahmuncul berbagai pilihan dalam
memilih instrumen investasi yang ingin digunakan, salah satunya adalah Peer-to-Peer
Lending (P2P Lending).

Salah satu produk yang disediakan oleh perusahaan keuangan yang berbasis
teknologi adalah P2P Lending. Layanan keuangan berbasis teknologi tersebut biasa
disebut Financial Technology (Fintech).-Fintech P2P Lending ini adalah kegiatan
interaksi antara peminjam dana (borrower) dan penyedia pinjaman dana (lender atau
investor) yang kegiatan transaksinya dilakukan secara online. Peran P2P Lending
adalah sebagai fasilitator peminjam dalam memenuhi kebutuhan dana sekaligus
fasilitator bagi pemilik.dana yang menjadikan dananya menjadi dana.yang produktif.
Dalam pelaksanaannya, pihak-peminjam dan pemilik dana.diperlukan untuk membuat
rekening di Fintech P2P Lending (Darman, 2019).

Sampai dengan Januari 2023, total jumlah perusahaan penyelenggara P2P
Lending yang terdaftar dan berizin di Otoritas Jasa Keuangan adalah sebanyak 102

perusahaan. Jumlah pemberi dana pada Fintech P2P Lending di bulan Februari 2023

Politeknik Negeri Jakarta
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mengalami penurunan dari dua bulan sebelumnya. Pada Desember 2022 jumlah
pemberi pinjaman mencapai Rp 19,67 triliun, bulan Januari 2023 menurun menjadi
Rp 18,82 triliun, dan terus menurun di Februari 2023 menjadi Rp 18,40 triliun. Selain
itu, dapat dilihat dari keseluruhan perusahaan P2P Lending yang mengantongi izin
OJK, hanya terdapat 7 perusahaan P2P Lending yang berprinsip Syariah (OJK, 2023),
berikut ini daftar perusahaan P2P Lending Syariah.

Tabel 1.1 Perusahaan P2P Lending Syariah dirlndonesia

No Nama Platform Nama Perusahaan
1. | Ammana.id PT Ammana Fintek Syariah
2. | Alami PT Alami Fintek Sharia
3. |/Dana Syariah PT.Dana Syariah Indonesia
4, |.Duha Syariah PT Duha Madani Syariah
5. | Qazwa.id PT Qazwa Mitra Hasanah
6. | Papitupi Syariah PT Piranti Alphabet Perkasa
7. | Ethis PT Ethis Fintek Indonesia

Sumber: OJK, 2023

Jumlah tersebut dapat dikatakan sangat sedikit dibandingkan dengan P2P
Lending konvensional. Ditambah dengan jumlah dana pinjaman yang terus menurun
dalam periode Desember 2022 sampai dengan Februari 2023. Hal ini harus menjadi
perhatian karena dalam P2P Lending keterlibatan investor sangat dibutuhkan agar
dapat memenuhi kebutuhan peminjam yang terus meningkat (OJK, 2023). Dalam hal
ini,” mengetahui kecenderungan sikap investor dianggap penting mengingat hal
tersebut adalah salah satu bentuk keberlanjutan dari perusahaan P2P Lending.

Jika seseorang memutuskan untuk melakukan investasi maka orang tersebut
harus memiliki minat terlebih dahulu dalam berinvestasi. Terdapat beberapa faktor
yang dapat ‘mempengaruhi minat calon investor dalam berinvestasi, yang pertama
adalah modal minimal yang dipersyaratkan.  Semakin minimum tingkat modal
minimal, maka semakin tinggi minat seseorang untuk melakukan investasi. Hal ini
didukung oleh penelitian-terdahulu yang menunjukkan bahwa-terdapat pengaruh
antara modal minimal investasi terhadap-minat.investasi-(Khafi & Yudiantoro, 2022;
Kristanti Dwiputri et al., 2022; Maharani & Saputra, 2021), namun dalam penelitian
lainnya menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh antara modal minimal investasi

terhadap minat investasi (Haidir, 2019).
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Faktor kedua yang dapat mempengaruhi minat investasi adalah risiko.
Selayaknya instrumen investasi lainnya, menempatkan dana atau menjadi investor di
perusahaan P2P Lending ini juga memiliki berbagai macam risiko, salah satunya
adalah risiko kredit. Terdapat hasil penelitian yang menunjukkan bahwa ada pengaruh
antara risiko kredit dengan minat seseorang dalam melakukan investasi (Devi et al.,
2022; Manap et al., 2023; Sarawatari-et al.;;2021). Dissisi lain, ada yang menyatakan
bahwa risiko tidak berpengaruh terhadap minat seseorang dalam melakukan investasi
(Kristanti Dwiputri et-al.;2022).

Selain aspek:modal minimal dan risiko, faktor yang ketiga yang diperhatikan
olen parainvestor adalah aspek imbal hasil yang juga sepatutnya menjadi
pertimbangan dasar investasi. Investor menempatkan dananya untuk menjadi dana
produktif dan mendapatkan keuntungan di masa depan (Manap et al., 2023). Hal
tersebut didukung oleh penelitian yang menunjukkan bahwa terdapat pengaruh antara
Imbal hasil dengan minat seseorang dalam melakukan investasi (Abidat et al., 2019;
Khafi & Yudiantoro, 2022; Manap et al., 2023), sedangkan dalam penelitian lainnya
menyatakan bahwa tidak ada pengaruh antara_imbal hasil dengan minat investasi
(Sarawatari et al., 2021).

Penulis akan melakukan penelitian mengenai pengarun modal minimal
investasi, risiko kredit, dansimbal hasil terhadap'minat masyarakat dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah modal
minimal, “risiko kredit, dan imbal -hasil:- Penentuan variabel dependen tersebut
didasarkan "pada hasil penelitian sebelumnya yang belum konsisten mengenai
pengaruh variabel nya terhadap minat investasi. Selain perbedaan variabel dependen,
perbedaan lainya yaitu belum banyak penelitian terdahulu yang membahas mengenai
minat investasi .di ‘P2P. Lending Syariah dan lebih banyak merujuk pada minat
investasi di pasar modal secara-umum.

Sampel penelitian yang ditentukan penulis adalah masyarakat yang tinggal di
Jabodetabek yang berusia di atas 17 tahun dan sudah memiliki pengetahuan seputar
investasi. Berdasarkan survei BPS, kawasan Jabodetabek lebih maju dalam aspek

pendidikan dan ekonomi dibanding kawasan yang lainnya dan merupakan kawasan
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perkotaan terbesar di Indonesia. Hal ini dikarenakan kawasan Jabodetabek merupakan
wilayah metropolitan yang menjadi pusat ekonomi, perdagangan, dan perbankan.
Dalam aspek pendidikan, daerah perkotaan memiliki indeks literasi dan inklusi
keuangan yg lebih tinggi sebesar 41,41% dari 83,60%. Dengan kata lain wilayah
Jabodetabek juga merupakan wilayah dengan tingkat jumlah investor yang lebih
tinggi dibanding dengan wilayah lainnya (OJK; 2019).

Pemilihan rentang usia diatas 17 tahun dikarenakankriteria usia tersebut sudah
memiliki kartu identitas dan sudah memasuki usia produktif. yang mulai
mencari/sudah mendapatkan pekerjaan dan penghasilan. Penulis telah melakukan pra
penelitian terhadap 35 masyarakat di Jabodetabek dan 25 diantaranya masih belum
mengetahui instrumen investasi yang ada di P2P. Lending Syariah, dan 22 diantaranya
tertarik melakukan investasi di P2P Lending Syariah. Sebanyak 13 responden
menyebutkan bahwa faktor yang mempengaruhi minatnya dalam berinvestasi adalah
modal minimal investasi, 29 responden mempertimbangkan aspek risiko, dan 19
responden mempertimbangkan faktor itmbal hasil. Dengan ini penulis menduga
adanya pengaruh faktor modal minimal investasi;risiko, dan imbal hasil masyarakat
Jabodetabek terhadap minat mereka melakukan investasi di P2P Lending Syariah.

Dari pemaparan yang telah dijelaskan diatas; penulis tertarik untuk melakukan
penelitian mengenal faktor apa saja yang: mempengaruhi minat investasi di P2P
Lending Syariah. Oleh karena itu, penelitian ini berjudul Pengaruh Modal Minimal
Investasi, Risiko Kredit, dansimbal Hasil terhadap Minat Masyarakat Dalam
Melakukan Investasi P2P Lending Syariah.

1.2 Identifikasi Masalah Penelitian

Hingga saat ini perkembangan minat masyarakat terhadap industri investasi
Syariah khususnya:P2P. Lending masih sangat minim terlebih_jika-dibandingkan
dengan lawannya konvensionalyang.menawarkan return.mulai-dari 18% hingga 21%
seperti pada Koinworks, Akseleran, Modalrakyat, dsb. Sementara kelangsungan P2P
Lending Syariah sangat ditentukan oleh banyaknya investor yang menempatkan dana
nya. Sampai dengan Januari 2023, total jumlah perusahaan penyelenggara P2P

Lending yang terdaftar dan berizin di Otoritas Jasa Keuangan adalah sebanyak 102
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perusahaan. Jumlah pemberi dana pada Fintech P2P Lending di bulan Februari 2023
mengalami penurunan dari dua bulan sebelumnya. Pada Desember 2022 jumlah
pemberi pinjaman mencapai Rp 19,67 triliun, bulan Januari 2023 menurun menjadi
Rp 18,82 triliun, dan terus menurun di Februari 2023 menjadi Rp 18,40 triliun. Selain
itu, dapat dilihat dari keseluruhan perusahaan P2P Lending yang mengantongi izin
OJK, hanya terdapat 7 perusahaan P2P"Lendingyang berprinsip Syariah (OJK, 2023).
Oleh karena itu penelitian inidifekuskan untuk mengetahui.pengaruh modal minimal
investasi, risiko kredit; dan tmbal hasil terhadap minat masyarakat.dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah yang harapannya dapat dilakukan upaya eleh.lembaga
terkait untuk menyusun strategi tepat dalam meningkatkan minat masyarakat dalam
berinvestasi di P2P Lending Syariah.
1.37 /Pertanyaan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah penelitian, maka dapat dibuat pertanyaan
penelitian sebagai berikut:
1 Bagaimana pengaruh modal minimal investasi terhadap minat masyarakat
dalam melakukan investasi P2P Lending Syariah?
2. Bagaimana pengaruh risiko kredit terhadap minat masyarakat dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah?
3. Bagaimana pengaruhrimbal hasil terhadap minat masyarakat dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah?
4. Apakah modal minimal;=risiko kredit, “imbal hasil berpengaruh simultan

terhadap minat masyarakat dalam melakukan.investasi P2P Lending Syariah?

1.4 Tujuan Penelitian
Berdasarkan pertanyaan penelitian, maka tujuan dari penelitian dini sebagai

berikut:

1.  Menganalisis pengaruh modal minimal investasi terhadap minat masyarakat
dalam melakukan investasi P2P Lending Syariah.

2. Menganalisis pengaruh risiko kredit terhadap minat masyarakat dalam
melakukan investasi P2P Lending Syariah.
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1.6

Menganalisis pengaruh imbal hasil terhadap minat masyarakat dalam
melakukan investasi P2P Lending Syariah.

Menganalisis pengaruh simultan antara modal minimal, risiko kredit, imbal
hasil terhadap minat masyarakat dalam melakukan investasi P2P Lending
Syariah.

Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian, manfaat penelitian-ini.sebagai berikut:

Manfaat Teoritis

Penelitian” ini secara teoritis harapannya dapat memberikan manfaat bagi
penulis.secara akademik, dan dapat dijadikan rujukan bagi penulis selanjutnya
untuk menambah referensi terkait P2P Lending Syariah. Pembaca khususnya
masyarakat Jabodetabek dapat memahami, mengetahui, dan menambah
wawasan mengenai faktor yang berhubungan dengan minat masyarakat dalam
berinvestasi di P2P Lending Syariah.

Manfaat Praktis

Bagi lembaga Fintech khususnya P2P_Lending Syariah diharapkan dapat
memahami faktor yang berkaitan dengan. minat masyarakat dalam menaruh
dana nya dalam platform P2P Lending Syariah. Sehingga, lembaga dapat
melakukan upaya dalam meningkatkan jumlah.nvestor P2P Lending Syariah.
Sistematika Penulisan SKripsi

Pada penelitian ini penulisan.dilakukan“menjadi VV bab. Dalam setiap bab

terdapat penjelasan materi yang terperinci akan topik yang dibahas bertujuan untuk

mempermudah penyampaian materi untuk ditangkap secara lugas dan jelas agar bisa

diterapkan ke dalam kehidupan sehari-hari. Adapun sistematika penelitian ini-adalah

sebagai berikut:

Bab | Pendahuluan: Berisi.latar belakang yang membahas‘mengenai mengapa

penulis tertarik melakukan penelitian mengenai P2P Lending Syariah. Setelah itu,

berdasarkan latar belakang yang telah disusun, penulis menguraikan rumusan masalah

penelitian. Selanjutnya, akan didapatkan pertanyaan penelitian untuk dicari solusi dari
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pertanyaan tersebut. Penulis juga menjelaskan mengenai tujuan, manfaat, dan
sistematika penulisan penelitian agar memiliki susunan yang baik dan jelas.

Bab Il Tinjauan Pustaka: Dalam bab ini berisi landasan teori mengenai
investasi, modal minimal investasi, risiko kredit, imbal hasil, P2P Lending Syariah,
theory of planned behavior, dan minat berinvestasi guna menjadi landasan teori dalam
penelitian. Selanjutnya, akan dijabarkan 9 (sembilan) penelitian terdahulu yang terkait
dengan penelitian ini. Setelah 1turakan disusun kerangka pemikiran penelitian yang
akan digunakan sebagai dasar dari hipotesis penelitian.

Bab 111 Metode Penelitian: Dalam penelitian ini menjelaskan mengenai metode
penelitian yang memuat tentang.tahapan penelitian. seperti jenis penelitian, objek
penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, metode
pengumpulan data, definisi operasional variabel, dan metode analisis data.

Bab 1V Hasil dan Pembahasan: Di-dalam penelitian ini menyangkut hasil dari
pembahasan yang didalamnya memuat gambaran umum bagi objek penelitian,
karakteristik sampel penelitian, hasil uji validitas dan reliabilitas, hasil uji asumsi
klasik, analisis regresi linier berganda, uji hipotesis, pembahasan, dan implikasi
penelitian.

Bab V Kesimpulan dan Saran: Bagian terakhir sekaligus penutup yang di
dalamnya memuat mengenai hasil kesimpulan menyeluruh ‘dari penelitian yang

dilakukan dan saran-saran untuk berbagai pihak yang terkait dengan penelitian ini.

Politeknik Negeri Jakarta



eyeyer uabap Niuyaijod uizi edue)

s
v
(]
=}
Q
o
fr
T
o
=
—
Q.
o
=
3
[}
-
[
o
=
Q
=
=
[}
T
[}
=
=
=
Q
o
=
<
o
=}
Q
g
o
N—
[
-
v
oL
=
(1)
=
2,
~
=
[
Q
[}
pes
S
o
=
o
-
-
o

N
Ooo
o ]
s 28
= Q
Qe s
35S
2985
ife
=]
3 <
c Q
3 c
=3 32
y c
E] x
)
= ©
m
3 S
m 2
=
338
-]
= ]
T
553
Seg
~2F
o 8 3
on
9 QP
Q = |
9 o
S =
9 o
8 37
< -
w m
) S
c =
< =
c 2
> -]
3873
- -
< <
o 8
= =
c 93
= 5
T
3. °
o S
S =
m —
3 £
5 5
-]
z ¢
o
~ >
5 T
5 B
° =
c s
3 @
Q
=
=
=
=
~
Q
-+
o
[
o
3.
Q
[
Q
-
w
=
i)
~
s
3
o
w
o
()
=

o
=)
5
-
')
=
Qo
=
o
=
Q
(]
=
T
17
[
o
o
Q
Q9
=
Q9
~
o
=
"d
®
=
-
(=
-
~
Q9
-
<
1)
~*
£
=
s
-~
1)
=
T
1)
3
m
=
N
o
=
-,
c
3
-~
1)
=
o
(')
-
z
[}
=
<
m
o
[ =
~*
2
9
-
w
=
E
o
m
-

o
)
=
2]
T
-+
Q

S
m
x
0
©
-+
Y
E.
;
1
=l
=.
®
x
E.
r
2
®
Q
D
=.
S
o
x
3
q
-~
Y

78

BAB V
PENUTUP

51  Simpulan
Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, tujuan dari penelitian kuantitatif

adalah untuk pengukuran data dan menggeneralisasi hasil dari sampel ke populasi yang
telah ditentukan. Penelitian ini akan“menganalisis. hubungan variabel yang dapat
mempengaruhi minat masyarakat:dalam berinvestasi di P2P.Lending Syariah. Adapun
variabel dependen dalam penelitian ini adalah modal minimal, risike kredit, dan imbal
hasil. Tujuan dari_penelitian ini adalah untuk. mengetahui pengaruh antara modal
minimal, risiko kredit, imbal hasil terhadap minat masyarakat dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah masyarakat di Jabodetabek. Data pada penelitian ini
diperoleh menggunakan kuesioner yang terdiri atas 21 pertanyaan yang menggunakan
skala likert sebagai pengukuran jawaban para responden. Analisis yang digunakan
adalah anaslisis regresi linier berganda. Adapun hasil pengumpulan data tersebut telah
diolah dengan kesimpulan sebagai berikut :

1. Modal minimal berpengaruh terhadap minat masyarakat dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah. Hal ini dikarenakan pengetahuan masyarakat
yang cukup mengenai modal minimal yang sudah ditentukan oleh BEI dengan
modal minimal yang ditentukan oleh P2P Lending, Syariah sebesar Rp 100.000.
Selain itu, responden juga mempertimbangkan untuk memilih proyek investasi
yang modal minimalnyaterjangkau. Hal ini juga dapat dipengaruhi oleh
responden yang melakukan estimasi dana saat melakukan investasi, sehingga
modal minimal yang terjangkau akan menarik minat para responden. Dalam
pemilihan proyek investasi, selain mempertimbangkan modal minimal yang
terjangkau, para-responden juga cenderung memilih_investasi yang mudah
dilakukan penambahan‘modal.

2. Risiko kredit tidak berpengaruh terhadap minat masyarakat dalam melakukan
investasi P2P Lending Syariah. Hal ini dikarenakan beberapa responden
cenderung menyatakan kurang setuju pada indikator pengetahuan risiko kredit
yang ada di P2P Lending Syariah. Hal ini juga dapat dipengaruhi oleh beberapa
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responden yang menyatakan kurang setuju untuk memilih proyek P2P Lending
yang risiko kreditnya rendah. Responden juga cenderung tidak khawatir
mengalami kerugian yang terjadi karena risiko gagal bayar yang terjadi di P2P
Lending Syariah.

Imbal hasil berpengaruh terhadap minat masyarakat dalam melakukan investasi
P2P Lending Syariah. Hal ini dikarenakan pengetahuan masyarakat yang cukup
mengenai semakin tinggi-imbal hasil berbanding lurus.dengan risiko yang
menyertainya. Selain itu, responden juga mempertimbangkan-untuk memilih
proyek investasi yang imbal hasilnyatinggi. Hal ini juga dapat dipengaruhi oleh
responden yang melakukanpertimbangan imbal hasil saat melakukan investasi,
sehingga imbal hasil yang tinggi akan menarik minat para‘responden. Dalam
pemilihan proyek investasi, para responden juga cenderung memilih investasi
P2P Lending Syariah yang dapat memberikan imbal hasil yang tinggi. Di sisi
lain, responden juga mempertimbangkan besaran imbal hasil tersebut dengan
risiko yang menyertainya. Hal ini sejalan dengan variabel risiko kredit yang
artinya responden cenderung lebih tertarik dengan imbal ‘hasil yang tinggi
sekaligus risiko yang tinggi pula.

Modal minimal, risiko kredit, dan Imbal hasil berpengaruh secara simultan
terhadap minat masyarakat dalam melakukan investasi P2P Lending Syariah.
Hal ini dikarenakan masyarakat memiliki keinginan untuk mencari tahu
bagaimana cara berinvestasi di-P2P-Lending Syariah. Responden juga merasa
tertarik untuk melakukan investasi di. P2P. Lending Syariah. Hal tersebut
dipengaruhi responden yang menyatakan bahwa mereka tertarik melakukan
investasi di P2P Lending Syariah karena modal minimalnya yang terjangkau.
Alasan selanjutnya adalah responden menyatakan setuju bahwamereka tertarik
melakukan investasi‘di-P2P.Lending Syariah dengan-milihat risiko gagal bayar
yang akan terjadi. Responden juga merasa tertarik melakukan investasi di P2P
Lending Syariah karena imbal hasil yang kompetitif dibanding instrument

investasi lainnya.
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52  Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dirumuskan tersebut, berikut saran yang
dapat penulis sampaikan yaitu :
1. Bagi masyarakat Jabodetabek

Masyarakat disarankan dapat melakukan pertimbangan yang matang dalam
memilih instrumen investasi, terdapat.beberapa hal yang bisa dijadikan pertimbangan
yaitu dari faktor modal minimal dan imbal hasil. Pertimbangan.yang dapat dilakukan
pada variabel modal minimal adalah dengan memilih proyek investasi yang modal
minimalnya terjangkau dan dengan imbal hasilvyang tinggi.
2. Bagi‘perusahaan P2P Lending Syariah

Berdasarkan hasil penelitian ini, dapat memberikan gambaran mengenai faktor
yang dipertimbangkan masyarakat dalam memilih instrumen investasi khususnya pada
P2P Lending Syariah. Penelitian ini diharapkan pula dapat membantu upaya
meningkatkan kualitas proyek pembiayaan dari segi modal minimal, risiko kredit, dan
imbal hasil agar dapat menarik banyak investor.guna menyusun strategi tepat dalam
meningkatkan minat masyarakat dalam berinvestasi di P2P Lending Syariah.
3. Bagi penulis selanjutnya

Diharapkan penelitian ini dapat digunakan.sebagal sumber rujukan untuk
penelitian selanjutnya. Penulisemenyarankan ‘untuk: melakukan: penelitian kepada
responden yang sudah menjadi investor di P2P Lending Syariah untuk mengetahui apa
saja faktor yang dipertimbangkan dalam menempatkan dananya pada P2P Lending
Syariah.
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Lampiran 1
KUESIONER PENELITIAN
Pengaruh Modal Minimal, Risiko Kredit, dan Imbal Hasil Terhadap Minat

Masyarakat Dalam Melakukan Investasi Peer-to-Peer Lending Syariah

Yth. Para Responden

Di Tempat

Assalamu'alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Perkenalkan saya Evi Septiyanti, NIM. 1904411017, mahasiswi Program Studi
Keuangan dan Perbankan Syariah, Jurusan Akuntansi, Politeknik Negeri Jakarta.
Saya sedang melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Modal Minimal, Risiko
Kredit, dan Imbal Hasil Terhadap Minat Masyarakat Dalam Melakukan Investasi di
Peer-to-Peer Lending Syariah” dalam rangka menyusun skripsi, di bawah bimbingan
Bapak Dr. Bambang Waluyo, S.E.Ak., CA., M.Si.

Sehubungan hal tersebut, saya mohon kesediaan para responden-untuk mengisi
kuesioner penelitian ini. Semua data dan informasi.yang ada pada kuesioner ini akan
sangat dijaga kerahasiaannya, tidak dipublikasikan, dan hanya digunakan untuk
keperluan penelitian.

Apabila ada pertanyaan ‘berkaitan-dengan pengisian kuesioner, silakan para
responden SMS/WA ke nomor 085770168148 atau email:
evi.septiyanti.ak19@mhsw.pnj,ac.id Saya mengucapkan terima kasih atas partisipasi
para responden mengisi kuesioner, semoga Allah SWT membalas dengan kebaikan,
Aamiin YRA.

Wassalamu'alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh
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Petunjuk Pengisian

Kuesioner ini terdiri dari 4 bagian yaitu Modal Minimal Investasi, Risiko Kredit,
Imbal Hasil, dan Minat Investasi. Pada setiap bagian terdiri beberapa pernyataan.
Responden memilih pada satu jawaban sesuai dengan kondisi para responden.
Penelitian ini menggunakan skala likert-yang berisi pertanyaan sistematis dengan
tujuan untuk menunjukkan sikap-seorang responden terhadap'suatu pernyataan. Indeks
ini mengasumsikan bahwa ' masing-masing jawaban yang diberikan responden
memiliki intensitas'yang sama. keunggulan dari skala likert adalah kejelasan dalam
pengkategorian jawaban mulairdari sangat setuju, setuju, kurang setuju, tidak setuju,
sangat tidak-setuju. Berikut adalah skala likert yang digunakanidalam penelitian‘ini :
1 = Sangat Tidak Setuju (STS)
2= Tidak Setuju (TS)

3 = Kurang Setuju (KS)
4 = Setuju (S)
5 = Sangat Setuju (SS)
Adapun Kriteria Responden adalah sebagai berikut:
1. Masyarakat bertempat tinggal/domisili di Jabodetabek
2. Berusia 17 — 54 tahun
3. Memiliki pemahaman mengenal investasi
Nama (jika tidak keberatan) :
Jenis Kelamin :

1 Perempuan

[ Laki— laki

Usia

17 -27
28 - 37
38-47
47 -50

0 T I B B O
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Skala
Variabel Indikator Pertanyaan Pengukuran
213|4|5
Modal Penetapan modal
Minimal awal, Terjangkau, Saya mengetahui bahwa terdapat

Investasi (X1)

Kebebasan dalam
menambah dan
mengurangi modal

modal minimal yang harus
disetorkan.dalam.memulai
investasi di Peer-to-Peer. L ending
Syariah.

Saya melakukan investasi pada
proyek yang modal minimalnya
terjangkau.

Saya mengetahui bahwa Bursa
Efek Indonesia (BEI)
menentukan modal awal untuk
investasi sebesar Rp 100.000,00.

Saya mengetahui‘bahwa dapat
memulai investasi dengan modal
minimal sebesar Rp 100.000,00
di Peer-to-Peer Lending Syariah.

Saya memilih investasi yang
mudah dilakukan penambahan
modal.

Saya melakukan pertimbangan
estimasi dana saat memulai
berinvestasi.

Risiko Kredit
(X2)

Pemikiran berisiko,
Mengalami kerugian

Saya mengetahui bahwa dalam
berinvestasi terdapat risiko yang
bisa terjadi.

Politeknik Negeri Jakarta
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imbal hasil dengan risiko yang
menyertainya.

XL
()
: 8. Saya megetahui bahwa
= berinvestasi di Peer-to-Peer
3 ?r Lending Syariah memiliki risiko
2% B 9>y '
203 — —
28T = 9. Saya memilih investasi di Peer-
ce g = to-Peer Lending Syariah yang
'§'§ . proyeknya memiliki risiko kredit
1
=@ o yangrendah:
o Cc —
S8 ~ 10. Saya khawatir proyek yang saya
=0 3, danai mengalami kerugian.
= ~
oo 2
T >
p &
S (1) 11. Saya menghindari risiko gagal
Q = N oo o
g E o bayar yang dapat terjadi di Peer-
T 5 o to-Peer Lending Syariah.
=] =5 x
o o
§§ = Imbal Hasil Ketertarikan,
- Q - sy:
3?. (X3) g/le izzzlg,iglt()?petltlf, 12. Saya mempertimbangkan imbal
B E hasil yang akan saya dapatkan
B z. dalam berinvestasi.
5
25
3%
% 2 13. Saya tertarik berinvestasi dengan
g 5 imbal hasil yang tinggi.
g3
S c
Q
53 14. Saya mencari proyek Peer-to-Peer
5 Lending Syariah yang dapat
'§ ; memberikan imbal hasil yang
£ B tinggirbagi saya.
w
5%
52
g a 15. Saya mengetahui.semakin tinggi
32 imbal hasil berbanding lurus
'§ g dengan risiko yang menyertainya.
£T
=
) .
= 16."Saya-mempertimbangkan besaran
5
&
o
]
g
Q
=
e
Y]
g
3
)
5
Y]
=
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ending Syariah

bagaimana cara berinvestasi di
Peer-to-Peer Lending Syariah

17. Saya ingin mencari tahu

Ketertarikan,
Kemauan, dan
Keinginan Mencari
Tahu

Memiliki

Peer-to-Peer

Lending
Syariah (Y)

Minat
Investasi di
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19
25
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23
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3
4
3
5
5
3
4
5
4
4
3
5
4
4
4
4
4
4
4
5
5
4
5
5
3
4
4
4
5
3
5
4
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3
4
4
3
5
4
4
3
4
4
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3
4
4
4
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5
4
5
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5
5
5
4
3
4
5
4
4
4
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3
4
3
3
5
3
3
5
3
3
3
5
5
4
1
4
4
4
3
4
5
4
5
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3
5
4
4
5
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5
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HASIL DATA SPSS 22
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O o0 ;_ -gr 1. Uji Validitas
5 o od A 3 A. Modal Minimal
s 85535 =
=1 Q Q3 - —
"; £ -?; D Correlations
mn T oo o)
g g %é 2 X1 1 X1 2 X1 3 X1 4 X1 5 X1 6 |Total X1
c = ==
3 a2s o X1 1 Pearson - % .
E 2579 = , 1 105 586 845 -067( -015| .829
E 358 ) Correlation
8 ®Eo =
35 3 =g =~ Sig. (2-tailed) 297 .000 .000 509 885 .000
58753 2
; <7 1 : 8 N 100 100 100 100 100 100 100
S =
B =S¢ 12 X1.2 Pearson . . % "
_g % e v = ) .105 1 077 .201 .269 .285 409
o8 3c ; Correlation
= D~
§' = %g. 5 Sig. (2-tailed) 297 449 045 .007 .004 .000
<8 ==
o g = - N 100 100 100 100 100 100 100
;’T < < )
o 3 X183  Pearson ~ M .
5@3E _ 586 077 1| 704 -020| -035| .763
Qs3w Correlation
9 8 =3
S5 =2 Sig. (2-tailed) .000 449 .000 841 729 .000
4+ 53S9
2 o :cs'g N 100 100 100 100 100 100 100
w = 0Dg
2223 X1 4  Pearson ~ . .
E5ce _ 845 201°| 704 1| -.029 021| 896"
S ®s3 Correlation
= =9
58 §§ Sig. (2-tailed) .000 045 .000 777 839 .000
< ®s
s %23 N 100 100 100 100 100 100 100
€ o 39
- X1.5 Pearson | . X
=c ?'g' -.067 .269 -.020 -.029 1 .205 .224
=. 95 T3> Correlation
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5 Eo Sig. (2-tailed) 509 007 841 777 041 025
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2 o= X1 6 Pearson
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= ) .829 409 763 .896 224 .265 1
- Correlation
-
e Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 025 .008
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[
5 **_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
w
§ *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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D. Minat Investasi
Correlations
X4 1 X4 2 X4 3 X4 4 X4 5 Total X4
X4 1 Pearson Correlation 1 .482™ .503" 439" 419" 732"
Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000
N 100 100 100 100 100 100
X4 2 Pearson Correlation 482" 1 541" 302" .582™ 782"
Sig. (2-tailed) .000 .000 1002 .000 .000
N 100 100 100 100 100 100
X4 3 Pearson Correlation 503" 541" 1 .322" .605" .815™
Sig. (2-tailed) .000 .000 .001 .000 .000
N 100 100 100 100 100 100
X4 4 Pearson Correlation 439™ .302™ 322" 1 .368" 625"
Sig. (2-tailed) .000 .002 .001 .000 .000
N 100 100 100 100 100 100
X4 5 Pearson Correlation 419™ .582" .605™ .368™ 1 .800™
Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000
N 100 100 100 100 100 100
Total X4 Pearson Correlation 732" 782" .815™ .625" .800™ 1
Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000
N 100 100 100 100 100 100

**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

2. Uji Reliabilitas
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A. Modal Minimal
Reliability Statistics
Cronbach's
Alpha Based on
Cronbach's Standardized
Alpha Items N of Items
.675 .613 6
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B. Risiko Kredit

Reliability Statistics

Cronbach's

Alpha Based on
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Cronbach's Standardized

Alpha Items N of ltems

.602 .604 5

C. Imbal Hasil

Reliability Statistics

Cronbachis
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3. Uji Multikolinearitas

Coefficients?
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Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig.«| Tolerance VIF
1 (Constant) -1.350 2.331 -.579 .564
Total_X1 151 .059 .188 2.583 .011 .945 1.059
Total_X2 .149 .093 125 1.598 113 .822 1.216
Total X3 .709 .092 .598 7.692 .000 .826 1.210

a. Dependent Variable: Total_Y
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4. Uji Heterokedastisitas
Coefficients?
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 3.640 1.396 2.608 .011
Total_X1 -.060 .035 =177 -1.723 .088 .945 1.059
Total_X2 .008 .056 .017 .150 .881 .822 1.216
Total X3 -.040 .055 -.080 -.729 468 .826 1.210

a. Dependent Variable: ABS_RESIDUAL

5.

Uji Normalitas

One-Sample Kolmoagorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 100
Normal Parameters? Mean .0000000
Std. Deviation 1.88369766
Most Extreme Differences  Absolute .047
Positive .047
Negative -.044
Test Statistic .047
Asymp. Sig. (2-tailed) .200¢%4

a. Test distribution is. Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefars Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
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© Hak Cipta milik Politeknik Negeri Jakarta
Hak Cipta:

1. Dilarang mengutip sebagian atau seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan dan menyebutkan sumber :
a. Pengutipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya ilmiah, penulisan laporan, penulisan kritik atau tinjauan suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar Politeknik Negeri Jakarta

2. Dilarang mengumumkan dan memperbanyak sebagian atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun
tanpa izin Politeknik Negeri Jakarta
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7. Uji T
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1.350 2.331 -.579 564
Total_X1 151 .059 .188 2.583 011
Total_X2 149 093 125 1.598 113
Total: X3 .709 .092 .598 7.692 .000

a. Dependent Variable: Total Y

8: Uji F
ANOVA?
Sum of Mean

Model Squares df Square F Sig.

1 Regression 379.697 3 126.566| 34.754 .000°
Residual 349.613 96 3.642
Total 729.310 99

a. Dependent Variable: Total Y
b. Predictors: (Constant), Total X3, Total X1, Total X2

Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 Nio2e 521 .506 1.90835

a. Predictors: (Constant);-Total . X3, Total-X1;, Total_X2
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