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Program Studi D4 Keuangan dan Perbankan 

Analisis Pengaruh Financial Literacy Dan Financial Behavior Terhadap 

Keputusan Investasi Reksadana Di Aplikasi Bibit (Studi Kasus Generasi Z Di 

Jabodetabek) 

ABSTRAK 

Literasi keuangan dan perilaku keuangan memiliki peran dalam pengambilan 

keputusan investasi dikarenakan kondisi pasar yang fluktuatif. Tujuan dari 

penelitian ini menganalisis pengaruh financial literacy dan financial behavior yang 

terdiri dari risk tolerance, overconfidence, dan herding terhadap keputusan 

investasi reksadana pada generasi Z di Jabodetabek. Penelitian ini menggunakan 

teknik non-probability purposive sampling dengan menyebar kuesioner secara 

daring ke 170 responden investor reksadana generasi Z kelahiran tahun 1994-2005 

berdomisili di Jabodetabek. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan 

analisis regresi linear berganda. Diperoleh hasil financial literacy dan 

overconfidence berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi, risk 

tolerance berpengaruh tidak signifikan terhadap keputusan investasi dan herding 

tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Dalam pengambilan 

keputusan investasi reksadana, generasi Z diharapkan dapat menyeimbangkan 

tingkat kepercayaan diri mereka yang berlebih dengan tidak mengabaikan risiko 

yang dihadapi dalam pengambilan keputusan investasi reksadana serta 

mengantisipasi tindakan mengikuti keputusan investor lain. 

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Toleransi Risiko, Overconfidence, Herding, 

Keputusan Investasi 

ABSTRACT 
Financial literacy and financial behavior have a role in investment decision 

making due to fluctuating market conditions. The purpose of this study is to 

analyze the influence of financial literacy and financial behavior consisting of risk 

tolerance, overconfidence, and herding on mutual fund investment decisions of 

generation Z in Jabodetabek. This study used non-probability purposive sampling 

techniques by distributing online questionnaires to 170 respondents of generation 

Z mutual fund investors born in 1994-2005 domiciled in Jabodetabek. Data 

analysis in this study used multiple linear regression analysis. The results show 

financial literacy and overconfidence had a significant positive effect on 

investment decisions, risk tolerance had an insignificant effect on investment 

decisions and herding did not have a significant effect on investment decisions. In 

making mutual fund investment decisions, generation Z is expected to balance 

their excessive confidence level by not ignoring the risks faced in making mutual 

fund investment decisions and anticipating actions following the decisions of 

other investors. 

Keywords: Financial Literacy, Risk Tolerance, Overconfidence, Herding, 

Investment Decisions 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

x 

DAFTAR ISI 

 

 

LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS ..................................... iii 

LEMBAR PENGESAHAN ................................................................... iv 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI .................................................. v 

KATA PENGANTAR ............................................................................ vi 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH 

UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIS ........................................... viii 

ABSTRAK/ABSTRACT ......................................................................... ix 

DAFTAR ISI............................................................................................ x 

DAFTAR GAMBAR ............................................................................ xiii 

DAFTAR TABEL ................................................................................ xiv 

DAFTAR LAMPIRAN ......................................................................... xv 

BAB 1 PENDAHULUAN ....................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang .............................................................................. 1 

1.2 Rumusan Masalah ......................................................................... 8 

1.3 Pertanyaan Penelitian .................................................................... 8 

1.4 Tujuan Penelitian .......................................................................... 9 

1.5 Manfaat Penelitian ...................................................................... 10 

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi ..................................................... 10 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ........................................................... 12 

2.1 Landasan Teori ............................................................................ 12 

2.1.1 Behavioral Finance Theory......................................................... 12 

2.1.1 Prospect Theory .......................................................................... 13 

2.1.2 Keputusan Investasi .................................................................... 13 

2.1.3 Reksadana ................................................................................... 14 

2.1.4 Aplikasi Reksadana Bibit ............................................................ 14 

2.1.5 Generasi Z ................................................................................... 15 

2.1.6 Financial Literacy ....................................................................... 15 

2.1.7 Risk Tolerance ............................................................................. 17 

2.1.8 Overconfidence ........................................................................... 18 

2.1.9 Herding ....................................................................................... 18 

2.2 Penelitian Terdahulu ................................................................... 19 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

xi 

2.3 Kerangka Pemikiran .................................................................... 27 

2.4 Hipotesis Penelitian ..................................................................... 28 

2.4.1 Hubungan Financial Literacy terhadap Keputusan Investasi ..... 28 

2.4.2 Hubungan Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi ........... 28 

2.4.3 Hubungan Overconfidence terhadap Keputusan Investasi .......... 28 

2.4.4 Hubungan Herding terhadap Keputusan Investasi ...................... 29 

2.4.5 Hubungan Financial Literacy, Risk Tolerance, Overconfidence, 

dan Herding terhadap Keputusan Investasi ......................... 29 

BAB 3 METODE PENELITIAN ......................................................... 30 

3.1 Jenis Penelitian ............................................................................ 30 

3.2 Objek Penelitian .......................................................................... 30 

3.3 Metode Pengambilan Sampel ...................................................... 30 

3.4 Jenis dan Sumber Data Penelitian ............................................... 31 

3.5 Metode Pengumpulan Data ......................................................... 31 

3.6 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel .............. 32 

3.6.1 Variabel Penelitian ...................................................................... 32 

3.6.2 Definisi Operasional.................................................................... 33 

3.7 Metode Analisis Data .................................................................. 33 

3.7.1 Uji Instrumen .............................................................................. 34 

3.7.1.1 Uji Validitas ................................................................................ 34 

3.7.1.2 Uji Reliabilitas ............................................................................ 34 

3.7.2 Uji Asumsi Klasik ....................................................................... 34 

3.7.2.1 Uji Normalitas Data .................................................................... 34 

3.7.2.1 Uji Multikolinearitas ................................................................... 35 

3.7.2.1 Uji Heteroskedastisitas ................................................................ 35 

3.7.3 Analisis Regresi Linear Berganda ............................................... 36 

3.7.4 Uji Hipotesis ............................................................................... 36 

3.7.4.1 Uji t (Parsial) ............................................................................... 36 

3.7.4.2 Uji F (Simultan) .......................................................................... 37 

3.7.5 Uji Koefisien Determinasi (R2) .................................................. 37 

BAB 4 HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ....................... 38 

4.1 Gambaran Umum Responden Penelitian .................................... 38 

4.1.1 Analisis Responden Berdasarkan Jenis Kelamin ........................ 38 

4.1.1 Analisis Responden Berdasarkan Tahun Lahir ........................... 39 

4.1.1 Analisis Responden Berdasarkan Pekerjaan ............................... 40 

4.1.1 Analisis Responden Berdasarkan Domisili ................................. 41 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

xii 

4.1.1 Analisis Responden Berdasarkan Jangka Waktu Berinvestasi ... 42 

4.2 Uji Instrumen .............................................................................. 42 

4.2.1 Uji Pre-test Instrumen ................................................................. 42 

4.2.1.1 Uji Validitas ................................................................................ 43 

4.2.1.2 Uji Reliabilitas ............................................................................ 45 

4.2.2 Uji Main-test Instrumen .............................................................. 45 

4.2.2.1. Uji Validitas ......................................................................... 45 

4.2.2.1. Uji Reliabilitas ..................................................................... 47 

4.3 Uji Asumsi Klasik ....................................................................... 47 

4.3.1 Uji Normalitas ............................................................................. 47 

4.3.2 Uji Multikolinearitas ................................................................... 49 

4.3.3 Uji Heteroskedastisitas ................................................................ 50 

4.4 Analisis Regresi Linear Berganda ............................................... 51 

4.5 Uji Hipotesis ............................................................................... 53 

4.5.1 Uji t (Parsial) ............................................................................... 53 

4.5.2 Uji F (Simultan) .......................................................................... 56 

4.6 Uji Koefisien Determinasi R2 ..................................................... 57 

4.7 Pembahasan Penelitian ................................................................ 57 

4.7.1 Pengaruh Financial Literacy terhadap Keputusan Investasi ....... 57 

4.7.2 Pengaruh Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi ............ 58 

4.7.3 Pengaruh Overconfidence terhadap Keputusan Investasi ........... 59 

4.7.4 Pengaruh Herding terhadap Keputusan Investasi ....................... 59 

4.7.5 Pengaruh Financial Literacy, Risk Tolerance, Overconfidence, 59 

dan Herding Terhadap Keputusan Investasi ........................................... 59 

4.8 Implikasi Penelitian ..................................................................... 60 

4.8.1 Untuk Investor Generasi Z .......................................................... 60 

4.8.2 Untuk Pemerintah........................................................................ 61 

4.9 Keterbatasan Penelitian ............................................................... 61 

BAB 5 PENUTUP ................................................................................. 62 

5.1 Kesimpulan ................................................................................. 62 

5.2 Saran ............................................................................................ 63 

DAFTAR PUSTAKA ............................................................................ 65 

LAMPIRAN........................................................................................... 68 

 

  



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

xiii 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. 1 Kenaikan Jumlah Investor Reksadana................................................ 2 
Gambar 1. 2 Persentase Responden Pengguna Fintech Investasi ........................... 3 
Gambar 2. 1 Konsep Behavioral Finance ............................................................. 12 

Gambar 2. 2 Kerangka Pemikiran ......................................................................... 27 
Gambar 4. 1 Persentase Responden Berdasarkan Jenis Kelamin ......................... 38 

Gambar 4. 2 Persentase Responden Berdasarkan Tahun Lahir ............................ 39 
Gambar 4. 3 Persentase Responden Berdasarkan Pekerjaan ................................ 40 
Gambar 4. 4 Persentase Responden Berdasarkan Domisili .................................. 41 

Gambar 4. 5 Persentase Berdasarkan Jangka Waktu Berinvestasi ....................... 42 
Gambar 4. 6 Grafik Probability Plot..................................................................... 48 

Gambar 4. 7 Grafik Scatterplot ............................................................................. 51 

  



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

xiv 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2. 1 Ringkasan Penelitian Terdahulu .......................................................... 20 
Tabel 3. 1 Skala Likert .......................................................................................... 32 

Tabel 3. 2 Variabel Operasional............................................................................ 33 

Tabel 4. 1 Hasil Uji Validitas Tahap Pre-test ....................................................... 44 

Tabel 4. 2 Hasil Uji Reliabilitas Tahap Pre-test ................................................... 45 
Tabel 4. 3 Hasil Uji Validitas Tahap Main-test .................................................... 46 
Tabel 4. 4 Hasil Uji Reliabilitas Tahap Main-test................................................. 47 
Tabel 4. 5 Hasil Uji Normalitas ............................................................................ 48 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Multikolinearitas................................................................... 49 
Tabel 4. 7 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............................................................... 50 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Regresi Linear Berganda ...................................................... 51 

Tabel 4. 9 Hasil Uji t (Parsial) .............................................................................. 54 
Tabel 4. 10 Hasil Uji F (Simultan) ........................................................................ 56 
Tabel 4. 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi ........................................................ 57 
  



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

xv 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Kuesioner Penelitian .......................................................................... 69 

Lampiran 2 Data Responden Pre-Test .................................................................. 77 

Lampiran 3 Hasil Uji Validitas Tahap Pre-test..................................................... 79 

Lampiran 4 Hasil Uji Reliabilitas Tahap Pre-test ................................................. 85 

Lampiran 5 Data Responden Main-Test ............................................................... 86 

Lampiran 6 Hasil Uji Validitas Main-Test ............................................................ 94 

Lampiran 7 Hasil Uji Reliabilitas Main-Test ...................................................... 100 

Lampiran 8 Hasil Uji Normalitas ........................................................................ 101 

Lampiran 9 Hasil Uji Multikolinearitas .............................................................. 102 

Lampiran 10 Hasil Uji Heteroskedastisitas ......................................................... 103 

Lampiran 11 Hasil Uji Regresi Linear Berganda ................................................ 104 

Lampiran 12 Hasil Uji t (Parsial) ........................................................................ 105 

Lampiran 13 Hasil Uji F (Simultan) ................................................................... 106 

Lampiran 14 Hasil Uji Koefisien Determinasi.................................................... 107 

Lampiran 15 r tabel ............................................................................................. 108 

Lampiran 16 t tabel ............................................................................................. 109 

Lampiran 17 F tabel ............................................................................................ 110 

Lampiran 18 Lembar Bimbingan Skripsi ............................................................ 111 



 

 
Politeknik Negeri Jakarta 

1 

BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Digitalisasi berkembang secara pesat di dunia serta memberikan dampak 

positif terutama dalam sektor ekonomi, dengan adanya kemudahan dalam 

kegiatan investasi secara online melalui sebuah platform aplikasi investasi. 

Saat ini, terdapat banyak perusahaan financial technology (fintech) di 

Indonesia yang saling berkompetisi dalam menciptakan aplikasi investasi 

online yang memudahkan investor untuk berinvestasi secara efektif serta 

efisien. Aplikasi investasi online telah mengubah cara masyarakat berinvestasi 

dengan memberikan kemudahan, aksesibilitas, dan kontrol yang lebih besar 

terhadap individu. Namun, tetap penting untuk masyarakat melakukan riset dan 

memahami risiko terkait dengan setiap jenis investasi.   

Berdasarkan data statistik mengenai pertumbuhan Single Investor 

Identification (SID) yang diterbitkan oleh PT Kustodian Sentral Efek Indonesia 

(KSEI) per Maret 2023 terjadi peningkatan sebesar 4,69% dalam jumlah 

investor reksadana. Jumlah SID meningkat dari 9.604.269 pada tahun 2022 

menjadi 10.054.651 pada tahun 2023. Selanjutnya, data dari Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK) menunjukkan peningkatan yang berkelanjutan dalam jumlah 

Agen Penjual Reksa Dana (APERD) dari 36 APERD pada tahun 2017 menjadi 

78 APERD pada tahun 2022. Kenaikan jumlah Agen Penjual Reksa Dana 

(APERD) ini sejalan dengan peningkatan jumlah investor reksadana di 

Indonesia per Maret 2023 sebesar 4,69% atau 10.054.651 juta investor, yang 

dapat dilihat pada gambar berikut. 
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Gambar 1. 1 Kenaikan Jumlah Investor Reksadana 

Sumber: Kustodian Sentral Efek Indonesia (2023) 

Gambar 1.1 menunjukkan pertumbuhan jumlah investor reksadana yang 

terus meningkat dari tahun ke tahun. PT Kustodian Sentral Efek Indonesia 

(KSEI) juga mengumpulkan data mengenai sebaran investor domestik dan 

demografi investor individu. Menurut data demografi investor individu dalam 

reksadana, mayoritas di antaranya adalah kelompok usia ≤ 30 tahun mencapai 

58,18%. Menurut Badan Pusat Statistik (2020) kelompok usia tersebut 

dikategorikan ke dalam generasi Z, yang lahir antara tahun 1997-2012. 

Generasi ini mengalami pertumbuhan dan perkembangan dalam era digital dan 

teknologi yang semakin maju. Generasi ini dianggap sebagai generasi yang 

memiliki ambisi tinggi serta memiliki kecerdasan digital yang tinggi. Mereka 

memiliki peran penting dalam mendorong digitalisasi dan transformasi digital 

di berbagai aspek kehidupan, termasuk dalam sektor investasi. Mereka 

cenderung memanfaatkan informasi terkait digitalisasi dalam sektor investasi 

untuk meningkatkan pemahaman mereka. Selain itu, generasi ini diharapkan 

memiliki ketahanan mental yang kuat dan tidak mudah menyerah ketika 

menghadapi kerugian dalam proses berinvestasi. 

Menurut hasil survei yang dilakukan DailySocial.id pada tahun 2022, 

startup investasi paling dikenal oleh masyarakat. Survei tersebut 

mengungkapkan bahwa beberapa startup berhasil memperoleh atensi dan 

popularitas yang tinggi dari masyarakat. 
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Gambar 1. 2 Persentase Responden Pengguna Fintech Investasi 

Sumber: Databoks (2022) 

Gambar 1.2 menunjukkan persentase responden terkait startup investasi 

yang paling dikenal masyarakat, Bibit meraih peringkat pertama dengan 

popularitas sebesar 90% responden mengaku mengetahui aplikasi Bibit. 

Selanjutnya diikuti oleh kompetitor dari aplikasi Bibit yaitu Ajaib, Pluang, dan 

Stockbit. Aplikasi Ajaib yang menyediakan pilihan investasi saham, aset 

crypto, serta reksa dana meraih peringkat kedua dengan tingkat popularitas 

80%. Lalu, Pluang berada di peringkat ketiga dengan tingkat popularitas 69%. 

Stockbit tempat berinvestasi saham secara online berada di peringkat keempat 

dengan tingkat popularitas 52%. Dan Bareksa yang merupakan platform 

investasi reksa dana dan surat berharga negara (SBN) berada di peringkat 

kelima dengan tingkat popularitas 49%. 
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Aplikasi Bibit yang dikembangkan oleh PT Bibit Tumbuh Bersama dan 

diluncurkan pada Januari 2019 menjadi aplikasi yang banyak dikenal dan 

digunakan oleh investor karena didukung dengan sejumlah fiturnya yang 

memudahkan investor dalam berinvestasi, seperti adanya fitur Robo Advisor, 

Nabung Rutin, Bibit Bareng, dan fitur Support yang membantu investor untuk 

mendapatkan informasi terkait aplikasi Bibit. Aplikasi Bibit memungkinkan 

investor untuk berinvestasi dalam produk reksadana dengan mudah melalui 

perangkat mobile mereka. Adapun jenis reksadana yang disediakan oleh 

Aplikasi Bibit adalah reksadana pasar uang, reksadana obligasi, reksadana 

saham, dan reksadana syariah. Dengan menggunakan aplikasi Bibit, investor 

dapat berinvestasi pada berbagai macam reksadana yang telah disiapkan 

berdasarkan tujuan investasi dan profil risiko investor. Aplikasi ini juga 

menyediakan fitur lain seperti pemantauan portofolio secara real-time dan 

analisis performa investasi. Selain itu, aplikasi Bibit juga aktif melakukan 

promosi memalui platform media sosial seperti Instagram, Youtube, Twitter, 

dan platform lainnya. Hal ini menjadi nilai tambah bagi aplikasi investasi Bibit 

dibandingkan dengan kompetitor platform investasi lainnya. 

Investasi merupakan aspek penting yang dilakukan untuk mempersiapkan 

keuangan di masa depan dengan keuntungan yang diberikan. Menurut 

Tandelilin (2010), investasi adalah komitmen dalam penggunaan dana atau 

sumber daya lainnya pada saat ini, dengan harapan mendapatkan keuntungan 

di masa mendatang. Namun, investasi tidak selalu menghasilkan keuntungan 

karena nilainya yang fluktuatif. Oleh karena itu, keputusan investasi didasarkan 

pada beberapa faktor, antara lain imbal hasil (return), risiko (risk), dan faktor 

waktu (time factor). Imbal hasil atau return menjadi motivasi utama seseorang 

untuk berinvestasi. Risiko atau risk merupakan faktor yang harus 

dipertimbangkan saat berinvestasi. Sementara itu, time factor mengacu pada 

jangka waktu yang dibutuhkan investor untuk mencapai keuntungan yang 

diharapkan. Dalam mengambil keputusan investasi, investor harus 

mempertimbangan beberapa faktor, antara lain literasi keuangan dan bias 

perilaku keuangan, seperti risk tolerance, overconfidence, dan herding. 
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Keputusan investasi dapat dipengaruhi oleh sikap yang rasional dan 

irasional. Sikap rasional mencerminkan pemikiran yang didasarkan pada akal 

sehat, dengan menggunakan data dan fakta yang ada. Investor yang memiliki 

sikap rasional cenderung membuat keputusan investasi yang didasarkan pada 

tingkat literasi keuangan yang dimiliki. Di sisi lain, sikap irasional 

mencerminkan pemikiran yang tidak didasarkan pada akal sehat, melainkan 

dipengaruhi oleh faktor prikologi dan demografi. Menurut Otoritas Jasa 

Keuangan (2017), literasi keuangan atau financial literacy merupakan 

kombinasi dari pengetahuan, keterampilan, dan keyakinan individu yang dapat 

mempengaruhi sikap dan perilaku mereka dalam pengambilan keputusan. 

Penelitian yang dilakukan Sorongan (2022) menunjukkan bahwa financial 

literacy memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Utsman 

(2021) juga menyatakan bahwa financial literacy memiliki pengaruh positif 

yang signifikan terhadap keputusan investasi. Namun, penelitian oleh Pradhana 

(2018) menunjukkan hasil yang berbeda, yaitu financial literacy tidak memiliki 

pengaruh terhadap keputusan investasi karena mayoritas responden masih 

belum mempertimbangkan keuangan masa depan dan belum memiliki 

kemampuan mengelola keuangan pribadi.  

Selanjutnya, pengetahuan dalam bidang keuangan tidak hanya terbatas pada 

literasi keuangan saja. Terkadang, faktor psikologis dari seorang investor turut 

memainkan peran dalam pengambilan keputusan investasi yang dapat 

menimbulkan sikap irasional. Keterlibatan emosi, preferensi, karakter dan 

faktor-faktor lain yang ada di dalam diri manusia dapat menjadi penyebab 

tindakan irasional dalam pengambilan keputusan (Budiarto & Susanti, 2017). 

Keputusan irasioanl ini dapat diamati melalui perilaku keuangan atau financial 

behavior seorang investor. Investor yang rasional akan mengharapkan imbal 

hasil yang tinggi dengan tingkat risiko yang lebih rendah, dan sebaliknya. 

Toleransi risiko atau risk tolerance mencerminkan tingkat kemampuan 

seseorang dalam menghadapi risiko investasi. Hasil penelitian oleh Fridana & 

Asandimitra (2020) menunjukkan bahwa risk tolerance memiliki pengaruh 

positif terhadap keputusan investasi. Namun, hasil penelitian yang dilakukan 
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oleh Salvatore & Esra (2020) menunjukkan hasil berbeda, yaitu risk tolerance 

tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. 

Sikap terlalu percaya diri atau overconfidence merupakan kondisi dimana 

seorang investor cenderung memiliki keyakinan yang berlebihan terhadap 

kemampuan dan pengetahuanya dalam pengambilan keputusan. Tingkat 

kepercayaan diri yang tinggi menyebabkan overconfidence. Ketika investor 

telah mencapai keberhasilan dan merasa nyaman dengan investasi yang 

menjadi pilihannya, mereka cenderung mengabaikan batas risiko yang dapat  

mereka tanggung. Hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Sari et al., (2021) 

menunjukkan bahwa overconfidence memiliki pengaruh positif terhadap 

keputusan investasi. Temuan ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Salvatore & Esra (2020) yang juga menunjukkan bahwa overconfidence 

berpengaruh positif terhadap keputusan investasi. Namun, ditemukan hasil 

penelitian berbeda dalam penelitian yang dilakukan oleh Rakhmatulloh & 

Asandimitra (2019) yaitu overconfidence tidak memiliki pengaruh dalam 

keputusan investasi karena responden menganggap bahwa pengetahuan dan 

kemampuan yang dimiliki tidak diperlukan sebagai dasar dalam pengambilan 

keputusan investasi.  

Herding merupakan sebuah perilaku keuangan yang sering terjadi di mana 

investor cenderung mengikuti keputusan investasi yang diambil karena adanya 

pengaruh dari investor lain atau influencer. Dalam konteks perilaku keuangan, 

fenomena ini dikenal sebagai kelompok herd atau herding behavior. Pada 

penelitian terdahulu oleh Fridana & Asandimitra (2020) dan  Isbanah & 

Khairunizam (2019) menemukan bahwa herding memiliki pengaruh positif 

terhadap keputusan berinvestasi. Namun, penelitian yang dilakukan oleh Sari 

et al., (2021) menunjukkan hasil yang berbeda di mana herding tidak memiliki 

pengaruh terhadap keputusan investasi. 

Berdasarkan penjelasan tersebut, penulis menemukan ketidakkonsistenan 

dalam hasil penelitian terdahulu yang menciptakan empirical gap yang 

menarik minat penulis untuk meneliti kembali pengaruh financial literacy, risk 

tolerance, overconfidence, dan herding terhadap keputusan investasi. 
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Selanjutnya, dengan merujuk pada data Survei Nasional Literasi Keuangan 

Indonesia (SNLKI) 2021-2025 yang dilakukan oleh Otoritas Jasa Keuangan 

(2021), terlihat bahwa sektor perbankan memiliki tingkat literasi keuangan 

tertinggi dengan persentase 36,12%, sementara sektor pasar modal memiliki 

tingkat literasi keuangan terendah dengan persentase 4,92% di bawah indeks 

persentase literasi keuangan nasional sebesar 38,03%.  

Fenomena ini menciptakan kesenjangan antara peningkatan jumlah investor 

reksadana dan rendahnya tingkat literasi keuangan, sehingga penulis akan 

melakukan penelitian kembali mengenai keputusan investasi dari seorang 

investor dengan menggunakan investor generasi Z yang berinvestasi 

menggunakan Aplikasi Bibit sebagai objek penelitian. Maka berdasarkan 

penjelasan yang diuraikan diatas, penulis mengambil judul “Analisis 

Pengaruh Financial Literacy dan Financial Behavior Terhadap Keputusan 

Investasi Reksadana di Aplikasi Bibit (Studi Kasus Generasi Z Di 

Jabodetabek).” 
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1.2 Rumusan Masalah 

Perkembangan digitalisasi yang pesat telah menyebabkan peningkatan 

jumlah investor reksadana di Indonesia, menunjukkan adanya peningkatan 

minat calon investor dalam berinvestasi. Sehingga dapat dikatakan bahwa 

kesadaran masyarakat untuk berinvestasi semakin meningkat. Namun, investor 

akan selalu menghadapi berbagai pilihan investasi dan kondisi pasar yang tidak 

pasti. Investor perlu mempertimbangkan kondisi fluktuasi dan ketidakpastian 

sebagai risiko yang harus dihadapi, sehingga penting untuk memiliki literasi 

keuangan yang baik. Di sisi lain, pengetahuan dalam bidang keuangan tidak 

hanya bergantung pada literasi keuangan, tetapi juga psikologis investor 

berperan dalam pengambilan keputusan investasi yang dapat memicu pada 

keputusan yang tidak rasional. Keputusan tidak rasional ini dapat ditelusuri 

melalui perilaku keuangan atau financial behavior seorang investor.  

Investor pemula sering kali tertarik dengan gagasan bahwa investasi adalah 

jalan cepat untuk memperoleh kekayaan. Namun, kenyataannya tidak seperti 

itu. Investasi bukan tentang mencari kekayaan dengan cepat, melainkan tentang 

memenuhi tujuan keuangan di masa depan. Hal ini memiliki keterkaitan 

dengan penjelasan yang diberikan oleh situs web Bibit (2023) bahwa Bibit 

merupakan sebuah aplikasi reksadana yang dapat membantu investor pemula 

untuk memulai investasi. Selanjutnya, dari beberapa penelitian terdahulu, 

ditemukan adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu mengenai 

faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan investasi, seperti financial 

literacy, risk tolerance, overconfidence, dan herding. Kesenjangan ini menjadi 

permasalahan yang mendorong penulis untuk menggunakan kembali variabel-

variabel tersebut untuk diteliti ulang pengaruhnya terhadap keputusan investasi 

pada generasi Z yang merupakan investor reksadana di Aplikasi Bibit. 

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka yang 

menjadi pertanyaan pada penelitian ini adalah sebagai berikut. 
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1. Apakah Financial Literacy berpengaruh secara parsial terhadap 

Keputusan Investasi investor reksadana melalui Aplikasi Bibit di 

Jabodetabek? 

2. Apakah Risk Tolerance berpengaruh secara parsial terhadap Keputusan 

Investasi investor reksadana melalui Aplikasi Bibit di Jabodetabek? 

3. Apakah Overconfidence berpengaruh secara parsial terhadap 

Keputusan Investasi investor reksadana melalui Aplikasi Bibit di 

Jabodetabek? 

4. Apakah Herding berpengaruh secara parsial terhadap Keputusan 

Investasi investor reksadana melalui Aplikasi Bibit di Jabodetabek? 

5. Apakah Financial Literacy, Risk Tolerance, Overconfidence, dan 

Herding berpengaruh secara simultan terhadap Keputusan Investasi 

investor reksadana melalui Aplikasi Bibit di Jabodetabek? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah di atas, tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Untuk menganalisis dan mengetahui Financial Literacy berpengaruh 

secara parsial terhadap Keputusan Investasi investor reksadana melalui 

Aplikasi Bibit di Jabodetabek. 

2. Untuk menganalisis dan mengetahui Risk Tolerance berpengaruh 

secara parsial terhadap Keputusan Investasi investor reksadana melalui 

Aplikasi Bibit di Jabodetabek. 

3. Untuk menganalisis dan mengetahui Overconfidence berpengaruh 

secara parsial terhadap Keputusan Investasi investor reksadana melalui 

Aplikasi Bibit di Jabodetabek. 

4. Untuk menganalisis dan mengetahui Herding berpengaruh secara 

parsial terhadap Keputusan Investasi investor reksadana melalui 

Aplikasi Bibit di Jabodetabek. 

5. Untuk menganalisis dan mengetahui Financial Literacy, Risk 

Tolerance, Overconfidence, dan Herding berpengaruh secara simultan 

terhadap Keputusan Investasi investor reksadana melalui Aplikasi Bibit 

di Jabodetabek. 
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1.5 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut. 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya penelitian-penelitian 

sebelumnya dan menambah ilmu dalam bidang investasi dan reksadana 

khususnya terkait pengambilan keputusan investasi. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor Generasi Z 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan dalam membuat 

suatu keputusan investasi dengan berbagai pertimbangan yang ada 

berdasarkan informasi keuangan dan perilaku keuangan yang 

dimiliki investor. 

b. Bagi Otoritas Jasa Keuangan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi mengenai 

pentingnya pemahaman dan sosialisasi terkait perilaku investor 

dalam membuat keputusan investasi agar investor pemula dapat 

memahami lebih dalam terkait kegiatan investasi.  

1.6 Sistematika Penulisan Skripsi 

Penulisan skripsi ini digunakan untuk mempermudah pembaca memahami 

isi penelitian ini. Sistematika penulisan penelitian di susun menjadi lima (5) 

bab, yaitu: 

BAB 1 PENDAHULUAN 

Di dalam bab ini, penulis menguraikan latar belakang, rumusan masalah, 

pertanyaan penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika 

penulisan skripsi yang digunakan. 

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA 

Di dalam bab ini, penulis menjelaskan mengenai landasan teori yang 

digunakan, penelitian terdahulu,  kerangka pemikiran, dan hipotesis penelitian. 

BAB 3 METODE PENELITIAN 

Di dalam bab ini, penulis menjelaskan mengenai jenis penelitian, objek 

penelitian, metode pengambilan sampel, jenis dan sumber data penelitian, 
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metode pengumpulan data penelitian,definisi variabel operasional, dan metode 

analisis data penelitian. 

BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN 

Di dalam bab ini, penulis menguraikan gambaran umum objek penelitian, 

analisis data, interpretasi hasil penelitian serta argumentasi dari hasil analisis 

data dari penelitian ini.  

BAB 5 PENUTUP 

Di dalam bab ini, penulis memberikan kesimpulan hasil penelitian yang 

telah dilakukan dari hasil pengolahan data penelitian. Penulis juga memberikan 

saran bagi investor generasi Z, Otoritas Jasa Keuangan (OJK), dan peneliti 

selanjutnya. 
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BAB 5 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil pengujian data kuantitatif dan pembahasan yang telah 

dilakukan oleh penulis mengenai pengaruh financial literacy, risk tolerance, 

overconfidence, dan herding terhadap keputusan investasi reksadana generasi 

Z di Jabodetabek pada bab sebelumnya, penulis menarik kesimpulan sebagai 

berikut.  

1. Financial literacy berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan 

investasi generasi Z di Jabodetabek. Hal ini menunjukkan investor 

generasi Z di Jabodetabek menggunakan pengetahuan mereka terkait 

financial literacy yang dimiliki seperti pengetahuan keuangan secara 

umum, pinjaman/tabungan, asuransi, dan investasi dalam pengambilan 

keputusan investasi reksadana dan melihat hasil jawaban dari item 

pernyataan dalam kuesioner penelitian ini menunjukkan financial literacy 

yang tinggi mempengaruhi keputusan investasi secara signifikan. 

2. Risk tolerance berpengaruh positif tidak signifikan terhadap keputusan 

investasi reksadana secara parsial. Hal ini menunjukkan dalam 

pengambilan keputusan investasi reksadana, investor generasi Z memiliki 

toleransi risiko yang rendah. Dalam penelitian ini investor generasi Z 

selaku responden penelitian cenderung senang dengan risiko dan bertindak 

agresif. 

3. Overconfidence berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi 

reksadana secara parsial. Hasil penelitian sesuai dengan hipotesis yang 

digunakan, semakin tinggi rasa percaya diri yang dimiliki investor maka 

investor semakin siap menempatkan dananya pada setiap jenis produk 

investasi reksadana dengan risiko yang tinggi. 

4. Herding tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi 

reksadana. Hal ini menunjukkan herding tidak menjadi faktor penting 

dalam membantu pengambilan keputusan investasi reksadana pada 

generasi Z. Investor tidak mengikuti keputusan investor lain dalam 

melakukan kegiatan investasinya, mereka mengambil keputusan investasi 
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dengan melakukan analisis secara mandiri menggunakan informasi atau 

pengetahuan yang dimilikinya. 

5. Financial literacy, risk tolerance, overconfidence, dan herding 

berpengaruh positif signifikan secara simultan terhadap keputusan 

investasi reksadana. Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi yang telah 

dilakukan pada penelitian ini, menjelaskan bahwa variabel financial 

literacy, risk tolerance, overconfidence, dan herding mempengaruhi 

keputusan investasi reksadana secara simultan sebesar 40,3%. Sedangkan 

59,7% (100% - 40,3%) sisanya disebabkan oleh variabel lain. 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan di atas, maka saran yang dapat diberikan oleh 

penulis adalah sebagai berikut. 

1. Bagi Investor Generasi Z 

Saran bagi investor generasi Z diharapkan dapat menyeimbangkan tingkat 

kepercayaan diri mereka yang berlebih atau overconfidence dengan tidak 

mengabaikan risiko yang dihadapi dalam pengambilan keputusan 

investasi. Lalu, generasi Z juga diharapkan menghindari gaya hidup yang 

mengikuti pilihan investor lain, dimana pilihan investor tersebut tidak 

didasari oleh fakta karena dapat menimbulkan risiko yang tidak 

diinginkan. Dan tak kalah pentingnya, investor generasi Z diharapkan 

mempertimbangkan risiko pada setiap jenis investasi dan terus 

meningkatkan pengetahuan terkait investasi melalui kegiatan edukasi dan 

sosialisasi yang dapat diperoleh dari berbagai macam sumber. 

2. Bagi Otoritas Jasa Keuangan 

Saran bagi otoritas jasa keuangan (OJK) selaku penyelenggara pasar 

modal, diharapkan dapat terus mendukung financial literacy maupun 

perilaku keuangan atau financial behavior dari seorang investor dengan 

menghadirkan kegiatan sosialisasi seperti seminar dan workshop terkait 

kegiatan investasi dengan narasumber menarik dan terbaik dibidangnya 

agar minat masyarakat untuk memutuskan berinvestasi semakin besar. Hal 

ini dikarenakan keputusan investasi yang diambil oleh investor tidak lepas 

dari bagaimana perilaku investor tersebut. Oleh karena itu, perlu diberikan 
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pengetahuan secara mendalam dan berkelanjutan mengenai perilaku 

seorang investor dengan memberikan pencerdasan terkait kegiatan 

investasi melalui konten media sosial yang inovatif. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya  

Saran bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat melakukan penelitian 

dengan menggali variabel-variabel lain yang dapat mempengaruhi 

keputusan investasi seorang investor sehingga dapat memperluas hasil 

penelitian terkait faktor yang mempengaruhi keputusan investasi generasi 

Z. Peneliti selanjutnya juga dapat menambah jumlah sampel yang diteliti 

ataupun mengganti objek penelitian. 
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Lampiran 1 Kuesioner Penelitian 

 

KUESIONER PENELITIAN 

Kepada Yth. Para responden, 

 

Perkenalkan, saya Annisah Anggraeni, Mahasiswa Program Studi D4 

Keuangan dan Perbankan, Jurusan Akuntansi, Politeknik Negeri Jakarta 

yang sedang melakukan penelitian mengenai “Analisis Pengaruh 

Financial Literacy dan Financial Behavior Terhadap Keputusan 

Investasi Reksadana di Aplikasi Bibit (Studi Kasus Generasi Z Di 

Jabodetabek)”. Oleh karena itu, saya memohon ketersediaan Anda untuk 

mengisi kuesioner penelitian yang akan saya lakukan. 

Berikut adalah kriteria responden untuk pengisian kuesioner ini: 

1. Kelahiran tahun 1994-2005 

2. Domisili JABODETABEK 

3. Telah berinvestasi reksadana selama tiga bulan di Aplikasi Bibit. 

Saya mohon kesediaan para responden untuk meluangkan waktu dalam 

pengisian kuesioner. Pengisian kuesioner ini membutuhkan waktu kurang 

lebih 10 menit. Segala bentuk informasi yang diperoleh dari kuesioner ini 

akan terjaga kerahasiannya dan hanya akan digunakan untuk kebutuhan 

penelitian tanpa terkecuali. 

 

Terima kasih. 

 

Hormat Saya, 

Annisah Anggraeni  
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PETUNJUK PENGISIAN 

Mohon memilih jawaban yang sesuai dengan Anda. Jika ada pertanyaan 

yang Anda jawab Tidak, silahkan berhenti sampai disini dan terima kasih 

atas waktu yang telah diluangkan. 

 

I. Pertanyaan Penyaringan (Screening Question) 

1. Apakah Anda lahir diantara tahun 1994-2005? 

a. Ya 

b. Tidak 

2. Apakah Anda berdomisili di Jabodetabek? 

a. Ya 

b. Tidak 

3. Apakah Anda memiliki akun di Aplikasi Bibit dan sudah 

berinvestasi selama 3 bulan di Aplikasi Bibit? 

a. Ya  

b. Tidak  

II. Identitas Responden 

No.  Keterangan  Jenis Isian 

1. Nama Lengkap (Isian Singkat) 

2. Tahun lahir a. 1994-1997 

b. 1998-2001 

c. 2002-2005 

3. Domisili  a. Jakarta 

b. Bogor 

c. Depok 

d. Tangerang 

e. Bekasi 

4. Jenis kelamin a. Perempuan 

b. Laki-laki 
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5 Pendidikan Terakhir a. SMA/Sederajat 

b. Diploma (D1,D2,D3) 

c. Sarjana (D4,S1) 

d. Pascarsarjana (S2, S3) 

e. Lainnya 

6. Pekerjaan a. Pelajar/Mahasiswa 

b. Pegawai Swasta 

c. Pengusaha 

d. Belum/Tidak Bekerja 

7. Pendapatan/Uang 

Saku 

a. < Rp 1.000.000 

b. Rp 1.000.000 – Rp 5.000.000 

c. Rp 5.000.000 – Rp 10.000.000 

d. > Rp 10.000.000  

8. Lama Berinvestasi di 

Aplikasi Bibit 

a. 3-6 Bulan 

b. 6-12 Bulan 

d. > 1 Tahun 

9. Produk reksadana 

yang dimiliki di 

Aplikasi Bibit 

a. Pasar Uang 

b. Obligasi 

c. Saham 

d. Syariah 

e. Surat Berharga Negara (SBN) 

 

III. Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Financial Literacy 

Petunjuk: Pilihlah angka yang mewakili jawaban yang paling Anda 

anggap sesuai. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut: 

Sangat Tidak Setuju (STS)  = 1 

Tidak Setuju (TS)  = 2 

Netral (N)   = 3 

Setuju (S)   = 4 

Sangat Setuju (SS)  = 5 

 



 
 

 
 

72 

Politeknik Negeri Jakarta 

Financial Literacy (X1) 

No Pertanyaan Skala 

STS 

(1) 

TS 

(2) 

N 

(3) 

S 

(4) 

SS 

(5) 

1. Saya memiliki pengetahuan 

keuangan yang cukup dalam 

berinvestasi dan mengelola 

keuangan saya. 

     

2. Menurut saya inflasi merugikan 

bagi investor berpendapatan 

tetap. 

     

3. Tingkat suku bunga yang tinggi 

dapat mengurangi investasi 

saham. 

     

4. Saya mengetahui tingkat risiko 

di berbagai instrument investasi. 

     

5. Saya mampu berinvestasi 

dengan pengetahuan yang 

cukup tentang pasar modal. 

     

6. Informasi pasar modal menjadi 

bahan pertimbangan saya dalam 

pengambilan keputusan 

investasi. 

     

7. Saya mengikuti pergerakan kurs 

dan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) sebagai 

pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan 

investasi. 

     

8. Asuransi bersifat penting dan 

dapat menjamin kesejahteraan 

di masa yang akan datang. 
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9. Saya sangat menghindari 

pengambilan kredit jika tidak 

mendesak. 

     

10. Saya memiliki tabungan yang 

cukup untuk saya gunakan 

dalam berinvestasi. 

     

 

 

IV. Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Risk Tolerance 

Petunjuk: Pilihlah angka yang mewakili jawaban yang paling Anda 

anggap sesuai. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut: 

Sangat Tidak Setuju (STS)  = 1 

Tidak Setuju (TS)  = 2 

Netral (N)   = 3 

Setuju (S)   = 4 

Sangat Setuju (SS)  = 5 

Risk Tolerance (X2) 

No Pertanyaan Skala 

STS 

(1) 

TS 

(2) 

N 

(3) 

S 

(4) 

SS 

(5) 

1. Saya bersedia mengambil risiko 

dalam berinvestasi. 

     

2. Saya tidak masalah terhadap 

risiko yang ada pada setiap jenis 

investasi. 

     

3. Saya lebih menyukai investasi 

dengan risiko kecil. 

     

4. Tujuan saya berinvestasi untuk 

mendapatkan keuntungan besar 

meskipun dengan risiko yang 

tinggi. 
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5. Saya memahami cara 

mengurangi risiko dalam 

berinvestasi. 

     

6. Saya memilih produk investasi 

yang saya kenal untuk 

menghindari risiko yang tidak 

diinginkan. 

     

 

V. Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Overconfidence  

Petunjuk: Pilihlah angka yang mewakili jawaban yang paling Anda 

anggap sesuai. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut: 

Sangat Tidak Setuju (STS)  = 1 

Tidak Setuju (TS)  = 2 

Netral (N)   = 3 

Setuju (S)   = 4 

Sangat Setuju (SS)  = 5 

Overconfidence (X3) 

No Pertanyaan Skala 

STS 

(1) 

TS 

(2) 

N 

(3) 

S 

(4) 

SS 

(5) 

1. Saya yakin keputusan investasi 

yang saya pilih sejalan dengan 

tujuan keuangan saya. 

     

2. Saya yakin pada kemampuan 

diri saya dalam membuat 

keputusan investasi secara tepat. 

     

3. Saya yakin dengan pengetahuan 

saya dalam membuat keputusan 

investasi lebih baik 

dibandingkan investor lain. 
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4. Saya yakin keputusan investasi 

yang saya pilih akan 

menghasilkan keuntungan 

sesuai yang saya harapkan. 

     

5. Dengan keyakinan yang tinggi 

saya yakin untuk berinvestasi. 

     

 

VI. Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Herding 

Petunjuk: Pilihlah angka yang mewakili jawaban yang paling Anda 

anggap sesuai. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut: 

Sangat Tidak Setuju (STS)  = 1 

Tidak Setuju (TS)  = 2 

Netral (N)   = 3 

Setuju (S)   = 4 

Sangat Setuju (SS)  = 5 

Herding (X4) 

No Pertanyaan Skala 

STS 

(1) 

TS 

(2) 

N 

(3) 

S 

(4) 

SS 

(5) 

1. Saya mudah terpengaruh untuk 

mengikuti investor lain ketika 

berinvestasi. 

     

2. Saya mudah mengikuti tindakan 

investor lain ketika mengetahui 

aktivitas jual-beli investasi yang 

dilakukannya. 

     

3. Saya bereaksi cepat terhadap 

perilaku investor lain yang 

memiliki informasi yang tidak 

saya ketahui dalam keputusan 

investasi yang telah dibuat. 
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4. Keuntungan dan kerugian 

investor lain menjadi alasan 

saya mengubah keputusan 

investasi yang telah dibuat. 

     

 

 

VII. Pertanyaan Indikator Penelitian Variabel Keputusan Investasi 

Petunjuk: Pilihlah angka yang mewakili jawaban yang paling Anda 

anggap sesuai. Adapun kriteria jawaban adalah sebagai berikut: 

Sangat Tidak Setuju (STS)  = 1 

Tidak Setuju (TS)  = 2 

Netral (N)   = 3 

Setuju (S)   = 4 

Sangat Setuju (SS)  = 5 

Keputusan Investasi (Y) 

No Pertanyaan Skala 

STS 

(1) 

TS 

(2) 

N 

(3) 

S 

(4) 

SS 

(5) 

1. Saya tertarik berinvestasi jika 

mempunyai keuntungan yang 

tinggi. 

     

2. Saya memilih produk reksadana 

dengan keuntungan yang saya 

harapkan. 

     

3. Saya memilih produk reksadana 

sesuai dengan tingkat risiko 

yang dapat saya terima. 

     

4. Saya percaya bahwa investasi 

dengan keuntungan besar 

cenderung memiliki risiko 

tinggi.  
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Lampiran 2 Data Responden Pre-Test 

 

Res

pon

den 

Financial Literacy (X1) 
T

.

X

1 

Risk Tolerance (X2) 
T

.

X

2 

Overconfidence 

(X3) 
T

.

X

3 

Herding (X4) 
T

.

X

4 

Keputusan 

Investasi (Y) T

.

Y 

X

1.

1 

X

1.

2 

X

1.

3 

X

1.

4 

X

1.

5 

X

1.

6 

X

1.

7 

X

1.

8 

X

1.

9 

X

1.

10 

X

2.

1 

X

2.

2 

X

2.

3 

X

2.

4 

X

2.

5 

X

2.

6 

X

3.

1 

X

3.

2 

X

3.

2 

X

3.

4 

X

3.

5 

X

4.

1 

X

4.

2 

X

4.

3 

X

4.

4 

Y

.

1 

Y

.

2 

Y

.

3 

Y

.

4 

1 4 4 5 5 5 5 4 5 5 5 

4

7 4 4 4 4 4 5 

2

5 5 4 5 5 4 

2

3 4 4 4 4 

1

6 4 4 5 5 

1

8 

2 4 4 3 5 4 4 3 4 5 4 

4

0 3 4 5 3 5 5 

2

5 4 4 4 4 4 

2

0 5 5 5 5 

2

0 4 4 4 4 

1

6 

3 4 4 5 5 5 5 4 3 3 4 

4

2 4 4 5 4 5 4 

2

6 4 4 4 5 4 

2

1 3 3 4 5 

1

5 4 4 5 4 

1

7 

4 3 4 5 3 4 5 3 4 5 3 

3

9 4 5 3 4 5 3 

2

4 4 5 3 4 5 

2

1 4 4 5 5 

1

8 4 5 3 4 

1

6 

5 4 4 3 4 4 4 5 4 4 4 

4

0 5 5 4 4 4 5 

2

7 4 4 4 4 4 

2

0 3 4 5 3 

1

5 4 5 4 4 

1

7 

6 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 

5

0 5 5 5 5 5 5 

3

0 4 5 5 4 4 

2

2 4 4 4 4 

1

6 4 4 5 5 

1

8 

7 4 3 4 4 4 4 4 3 5 4 

3

9 4 4 5 3 3 4 

2

3 4 4 4 4 4 

2

0 4 5 5 5 

1

9 5 4 4 5 

1

8 

8 4 3 3 3 3 3 3 4 3 4 

3

3 3 3 4 4 3 3 

2

0 3 4 4 3 4 

1

8 2 3 4 4 

1

3 4 3 3 3 

1

3 

9 3 4 4 3 4 4 4 4 5 3 

3

8 4 3 5 3 4 4 

2

3 4 4 5 4 4 

2

1 4 3 3 3 

1

3 5 5 5 4 

1

9 

10 3 4 4 4 4 4 4 4 4 4 

3

9 3 3 4 4 4 4 

2

2 4 4 4 4 4 

2

0 3 3 4 5 

1

5 4 4 4 4 

1

6 

11 4 4 3 5 5 5 4 3 3 3 

3

9 5 3 5 3 4 4 

2

4 3 4 3 4 5 

1

9 5 4 4 4 

1

7 4 4 5 4 

1

7 
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12 4 5 5 4 3 5 4 5 5 4 44 5 5 5 5 4 4 28 5 4 3 4 5 21 4 5 4 5 18 4 5 5 5 19 

13 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 4 4 20 3 3 4 4 14 4 4 4 4 16 

14 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

15 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 5 5 5 5 30 5 5 5 5 5 25 4 4 4 4 16 5 5 5 5 20 

16 4 4 4 5 5 3 5 5 5 4 44 4 5 4 5 4 4 26 5 4 4 3 5 21 5 5 5 5 20 4 5 4 4 17 

17 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 30 3 3 3 3 3 3 18 3 3 3 3 3 15 3 4 3 3 13 3 3 3 3 12 

18 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 30 3 3 3 3 3 3 18 3 3 3 3 3 15 3 3 3 3 12 3 3 3 3 12 

19 5 3 5 4 4 5 5 5 4 5 45 5 4 5 5 4 5 28 5 4 4 5 4 22 3 3 3 3 12 5 4 4 5 18 

20 5 4 5 5 4 5 4 5 5 4 46 4 4 5 5 4 5 27 5 4 4 5 5 23 3 4 4 5 16 4 5 5 4 18 

21 4 4 3 4 4 4 4 5 4 4 40 4 3 4 4 4 4 23 4 4 4 4 4 20 3 4 5 5 17 5 5 4 4 18 

22 5 5 4 4 4 5 4 5 5 4 45 5 4 5 4 5 4 27 5 5 5 5 5 25 5 4 4 4 17 5 5 5 5 20 

23 5 4 4 5 4 5 5 5 4 5 46 5 4 5 5 5 5 29 4 5 4 4 5 22 4 5 5 4 18 5 5 4 5 19 

24 5 4 5 4 5 5 4 4 5 4 45 5 4 4 5 5 5 28 5 4 5 5 5 24 5 4 5 4 18 5 5 4 5 19 

25 3 4 4 4 4 3 4 4 4 4 38 3 3 4 3 3 4 20 4 4 4 4 3 19 4 4 4 5 17 3 3 4 4 14 

26 5 5 4 5 4 5 5 5 4 3 45 4 5 5 3 5 5 27 4 4 4 4 4 20 3 4 3 4 14 4 4 4 4 16 

27 4 4 4 5 4 4 5 5 4 4 43 3 5 3 5 5 3 24 5 5 5 5 5 25 3 3 3 4 13 5 5 5 5 20 

28 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 3 5 5 5 28 5 5 5 5 5 25 3 4 4 4 15 5 5 5 5 20 

29 4 5 5 4 4 4 4 5 4 4 43 4 5 3 4 4 4 24 4 5 5 4 4 22 4 4 5 5 18 5 4 4 4 17 

30 3 5 5 3 3 4 3 5 5 4 40 3 3 5 3 4 5 23 4 4 4 4 4 20 4 5 5 5 19 5 5 5 4 19 
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Lampiran 3 Hasil Uji Validitas Tahap Pre-test 

 

Variabel Financial Literacy (X1) 

Correlations 

 x1.1 x1.2 x1.3 x1.4 x1.5 x1.6 x1.7 x1.8 x1.9 x1.10 x1 

x1.1 Pearson 

Correlation 

1 ,338 ,334 ,649** ,479** ,647** ,642** ,512** ,274 ,580** ,775** 

Sig. (2-

tailed) 
 

,068 ,071 ,000 ,007 ,000 ,000 ,004 ,143 ,001 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.2 Pearson 

Correlation 

,338 1 ,494** ,370* ,291 ,493** ,344 ,619** ,493** ,243 ,665** 

Sig. (2-

tailed) 

,068 
 

,006 ,044 ,118 ,006 ,063 ,000 ,006 ,196 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.3 Pearson 

Correlation 

,334 ,494** 1 ,229 ,362* ,610** ,275 ,479** ,552** ,474** ,690** 

Sig. (2-

tailed) 

,071 ,006 
 

,224 ,049 ,000 ,141 ,007 ,002 ,008 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.4 Pearson 

Correlation 

,649** ,370* ,229 1 ,712** ,496** ,662** ,359 ,193 ,493** ,729** 

Sig. (2-

tailed) 

,000 ,044 ,224 
 

,000 ,005 ,000 ,052 ,306 ,006 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.5 Pearson 

Correlation 

,479** ,291 ,362* ,712** 1 ,493** ,564** ,137 ,285 ,405* ,665** 

Sig. (2-

tailed) 

,007 ,118 ,049 ,000 
 

,006 ,001 ,469 ,127 ,026 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.6 Pearson 

Correlation 

,647** ,493** ,610** ,496** ,493** 1 ,394* ,364* ,387* ,358 ,749** 

Sig. (2-

tailed) 

,000 ,006 ,000 ,005 ,006 
 

,031 ,048 ,035 ,052 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 



 
 

 
 

80 

Politeknik Negeri Jakarta 

x1.7 Pearson 

Correlation 

,642** ,344 ,275 ,662** ,564** ,394* 1 ,511** ,200 ,527** ,723** 

Sig. (2-

tailed) 

,000 ,063 ,141 ,000 ,001 ,031 
 

,004 ,289 ,003 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.8 Pearson 

Correlation 

,512** ,619** ,479** ,359 ,137 ,364* ,511** 1 ,546** ,566** ,726** 

Sig. (2-

tailed) 

,004 ,000 ,007 ,052 ,469 ,048 ,004 
 

,002 ,001 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.9 Pearson 

Correlation 

,274 ,493** ,552** ,193 ,285 ,387* ,200 ,546** 1 ,358 ,614** 

Sig. (2-

tailed) 

,143 ,006 ,002 ,306 ,127 ,035 ,289 ,002 
 

,052 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1.10 Pearson 

Correlation 

,580** ,243 ,474** ,493** ,405* ,358 ,527** ,566** ,358 1 ,705** 

Sig. (2-

tailed) 

,001 ,196 ,008 ,006 ,026 ,052 ,003 ,001 ,052 
 

,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

x1 Pearson 

Correlation 

,775** ,665** ,690** ,729** ,665** ,749** ,723** ,726** ,614** ,705** 1 

Sig. (2-

tailed) 

,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 
 

N 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

  



 
 

 
 

81 

Politeknik Negeri Jakarta 

Variabel Risk Tolerance (X2) 

Correlations 

 x2.1 x2.2 x2.3 x2.4 x2.5 x2.6 x2 

x2.1 Pearson 

Correlation 

1 ,485** ,362* ,540** ,467** ,515** ,813** 

Sig. (2-tailed)  ,007 ,049 ,002 ,009 ,004 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

x2.2 Pearson 

Correlation 

,485** 1 -,069 ,578** ,585** ,279 ,694** 

Sig. (2-tailed) ,007  ,718 ,001 ,001 ,135 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

x2.3 Pearson 

Correlation 

,362* -,069 1 -,014 ,209 ,551** ,484** 

Sig. (2-tailed) ,049 ,718  ,939 ,267 ,002 ,007 

N 30 30 30 30 30 30 30 

x2.4 Pearson 

Correlation 

,540** ,578** -,014 1 ,466** ,279 ,694** 

Sig. (2-tailed) ,002 ,001 ,939  ,010 ,135 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

x2.5 Pearson 

Correlation 

,467** ,585** ,209 ,466** 1 ,438* ,753** 

Sig. (2-tailed) ,009 ,001 ,267 ,010  ,016 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

x2.6 Pearson 

Correlation 

,515** ,279 ,551** ,279 ,438* 1 ,726** 

Sig. (2-tailed) ,004 ,135 ,002 ,135 ,016  ,000 

N 30 30 30 30 30 30 30 

x2 Pearson 

Correlation 

,813** ,694** ,484** ,694** ,753** ,726** 1 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,007 ,000 ,000 ,000  

N 30 30 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Variabel Overconfidence (X3) 

Correlations 

 x3.1 x3.2 x3.3 x3.4 x3.5 x3 

x3.1 Pearson Correlation 1 ,452* ,548** ,721** ,600** ,851** 

Sig. (2-tailed)  ,012 ,002 ,000 ,000 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 

x3.2 Pearson Correlation ,452* 1 ,570** ,483** ,626** ,778** 

Sig. (2-tailed) ,012  ,001 ,007 ,000 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 

x3.3 Pearson Correlation ,548** ,570** 1 ,573** ,232 ,748** 

Sig. (2-tailed) ,002 ,001  ,001 ,217 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 

x3.4 Pearson Correlation ,721** ,483** ,573** 1 ,472** ,830** 

Sig. (2-tailed) ,000 ,007 ,001  ,009 ,000 

N 30 30 30 30 30 30 

x3.5 Pearson Correlation ,600** ,626** ,232 ,472** 1 ,735** 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,217 ,009  ,000 

N 30 30 30 30 30 30 

x3 Pearson Correlation ,851** ,778** ,748** ,830** ,735** 1 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000  

N 30 30 30 30 30 30 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Variabel Herding (X4) 

Correlations 

 x4.1 x4.2 x4.3 x4.4 x4 

x4.1 Pearson Correlation 1 ,590** ,428* ,244 ,735** 

Sig. (2-tailed)  ,001 ,018 ,193 ,000 

N 30 30 30 30 30 

x4.2 Pearson Correlation ,590** 1 ,633** ,443* ,844** 

Sig. (2-tailed) ,001  ,000 ,014 ,000 

N 30 30 30 30 30 

x4.3 Pearson Correlation ,428* ,633** 1 ,588** ,840** 

Sig. (2-tailed) ,018 ,000  ,001 ,000 

N 30 30 30 30 30 

x4.4 Pearson Correlation ,244 ,443* ,588** 1 ,719** 

Sig. (2-tailed) ,193 ,014 ,001  ,000 

N 30 30 30 30 30 

x4 Pearson Correlation ,735** ,844** ,840** ,719** 1 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,000  

N 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Variabel Keputusan Investasi (Y) 

Correlations 

 y.1 y.2 y.3 y.4 y 

y.1 Pearson Correlation 1 ,670** ,429* ,629** ,825** 

Sig. (2-tailed)  ,000 ,018 ,000 ,000 

N 30 30 30 30 30 

y.2 Pearson Correlation ,670** 1 ,514** ,556** ,839** 

Sig. (2-tailed) ,000  ,004 ,001 ,000 

N 30 30 30 30 30 

y.3 Pearson Correlation ,429* ,514** 1 ,613** ,781** 

Sig. (2-tailed) ,018 ,004  ,000 ,000 

N 30 30 30 30 30 

y.4 Pearson Correlation ,629** ,556** ,613** 1 ,844** 

Sig. (2-tailed) ,000 ,001 ,000  ,000 

N 30 30 30 30 30 

y Pearson Correlation ,825** ,839** ,781** ,844** 1 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,000  

N 30 30 30 30 30 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Lampiran 4 Hasil Uji Reliabilitas Tahap Pre-test 

 

Variabel Financial Literacy (X1) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,886 10 

 

Variabel Risk Tolerance (X2) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,782 6 

 

Variabel Overconfidence (X3) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,846 5 

 

Variabel Herding (X4) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,788 4 

 

Variabel Keputusan Investasi (Y) 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,839 4 
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Lampiran 5 Data Responden Main-Test 

Data Responden Main-Test 

Resp

onde

n 

Financial Literacy (X1) T.

X

1 

Risk Tolerance (X2) T.

X

2 

Overconfidence (X3) T.

X

3 

Herding (X4) T.

X

4 

Keputusan 

Investasi (Y) T

.

Y 

X

1.

1 

X

1.

2 

X

1.

3 

X

1.

4 

X

1.

5 

X

1.

6 

X

1.

7 

X

1.

8 

X

1.

9 

X

1.

10 

X

2.

1 

X

2.

2 

X

2.

3 

X

2.

4 

X

2.

5 

X

2.

6 

X

3.

1 

X

3.

2 

X

3.

2 

X

3.

4 

X

3.

5 

X

4.

1 

X

4.

2 

X

4.

3 

X

4.

4 

Y

.1 

Y

.2 

Y

.3 

Y

.4 

1 
5 4 5 4 5 4 5 4 5 4 

4

5 5 4 5 4 5 3 

2

6 
4 4 2 3 5 

1

8 2 2 3 2 9 4 4 5 5 

1

8 

2 
4 5 4 5 4 5 4 5 4 5 

4

5 4 5 4 5 4 4 

2

6 
4 4 4 4 4 

2

0 4 4 4 4 

1

6 4 4 4 4 

1

6 

3 
4 4 4 4 5 5 5 4 4 4 

4

3 5 5 5 4 5 4 

2

8 
5 5 5 5 5 

2

5 5 5 5 5 

2

0 5 5 5 5 

2

0 

4 
4 4 5 5 4 4 4 4 5 4 

4

3 4 5 4 5 4 5 

2

7 
4 4 4 4 5 

2

1 5 5 4 5 

1

9 4 4 5 4 

1

7 

5 
4 3 4 4 4 4 4 4 4 4 

3

9 3 4 4 4 5 4 

2

4 
4 5 4 4 4 

2

1 4 4 4 4 

1

6 4 4 4 4 

1

6 

6 
5 5 4 4 5 4 4 5 4 5 

4

5 4 4 4 4 4 5 

2

5 
5 4 5 4 4 

2

2 4 4 5 4 

1

7 4 5 4 4 

1

7 

7 
4 5 4 5 5 5 5 5 5 5 

4

8 4 4 4 5 5 4 

2

6 
4 4 5 4 4 

2

1 2 2 3 2 9 4 4 4 5 

1

7 

8 
4 3 3 4 4 5 4 4 4 4 

3

9 4 3 4 3 3 5 

2

2 
4 4 4 4 4 

2

0 3 3 4 2 

1

2 4 5 5 5 

1

9 

9 
4 4 4 5 4 4 4 4 4 3 

4

0 5 4 4 3 5 4 

2

5 
4 5 4 4 4 

2

1 4 4 4 4 

1

6 4 3 3 3 

1

3 



 
 

 
 

87 

Politeknik Negeri Jakarta 

10 3 4 5 4 4 5 4 3 5 3 40 3 3 4 3 5 3 21 3 4 3 2 5 17 4 4 4 4 16 3 4 4 4 15 

11 3 2 2 4 4 4 3 4 5 4 35 4 3 2 2 3 3 17 4 3 2 3 3 15 2 2 2 3 9 2 4 4 4 14 

12 4 2 3 4 4 4 3 4 4 4 36 4 3 4 4 4 4 23 4 4 3 4 4 19 2 3 3 4 12 4 3 4 4 15 

13 5 4 5 4 5 4 5 5 4 5 46 5 5 5 4 5 5 29 4 4 4 4 4 20 5 5 4 5 19 4 4 4 5 17 

14 4 4 4 4 4 4 4 5 5 4 42 3 3 4 3 4 4 21 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

15 4 4 5 5 5 4 5 5 4 5 46 5 5 4 4 5 4 27 5 5 5 4 5 24 5 4 4 4 17 4 4 5 5 18 

16 5 5 4 3 4 4 4 4 4 4 41 4 4 3 3 4 3 21 4 4 3 4 4 19 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

17 4 4 4 4 4 5 4 4 4 5 42 4 4 4 3 4 4 23 4 4 4 5 5 22 3 4 4 4 15 4 4 4 4 16 

18 4 5 5 4 4 5 5 4 5 5 46 4 4 4 5 5 4 26 4 4 4 4 5 21 5 5 4 5 19 5 5 4 4 18 

19 3 4 4 5 4 4 3 3 5 5 40 4 4 3 4 3 5 23 4 4 3 4 5 20 2 3 2 4 11 4 5 5 5 19 

20 4 4 5 5 3 4 4 5 4 4 42 4 5 5 4 5 5 28 3 4 5 5 5 22 4 4 5 5 18 4 4 4 3 15 

21 5 4 4 3 4 4 3 5 5 5 42 5 4 3 5 5 5 27 4 4 5 4 5 22 3 3 3 4 13 5 5 4 5 19 

22 4 3 4 5 4 4 5 5 4 4 42 4 5 5 4 4 5 27 5 4 4 4 5 22 3 4 5 4 16 5 4 4 5 18 

23 5 4 4 5 5 5 3 3 3 4 41 4 4 5 3 4 4 24 3 5 5 5 4 22 4 3 4 4 15 5 5 4 5 19 

24 4 4 5 4 4 5 4 5 5 4 44 4 5 5 4 3 4 25 5 4 4 5 5 23 3 3 4 5 15 5 4 5 5 19 

25 5 4 5 4 3 4 5 5 3 4 42 5 4 5 3 4 4 25 5 4 5 5 3 22 3 5 3 5 16 5 4 5 5 19 

26 5 4 4 5 4 4 4 3 4 3 40 4 4 5 5 4 4 26 5 4 5 4 4 22 3 3 4 4 14 5 5 4 4 18 

27 4 5 5 4 5 4 5 5 5 4 46 4 4 5 5 5 4 27 4 5 4 5 5 23 4 3 4 5 16 5 4 4 5 18 

28 3 3 3 3 4 4 4 3 4 3 34 3 3 3 5 4 4 22 4 4 4 3 3 18 3 3 3 3 12 4 4 4 4 16 

29 5 5 5 5 5 4 4 5 4 4 46 3 4 5 5 4 4 25 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 3 4 4 5 16 

30 4 4 5 5 5 5 4 5 5 5 47 4 4 4 4 4 5 25 5 4 5 5 4 23 5 5 5 5 20 4 4 5 5 18 

31 4 4 3 5 4 4 3 4 5 4 40 3 4 5 3 5 5 25 4 4 4 4 4 20 3 3 4 5 15 4 4 4 4 16 

32 4 4 5 5 5 5 4 3 3 4 42 4 4 5 4 5 4 26 4 4 4 5 4 21 4 4 5 5 18 4 4 5 4 17 

33 3 4 5 3 4 5 3 4 5 3 39 4 5 3 4 5 3 24 4 5 3 4 5 21 3 4 5 3 15 4 5 3 4 16 
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34 4 4 3 4 4 4 5 4 4 4 40 5 5 4 4 4 5 27 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 4 5 4 4 17 

35 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 5 5 5 5 30 4 5 5 4 4 22 4 5 5 5 19 4 4 5 5 18 

36 4 3 4 4 4 4 4 3 5 4 39 4 4 5 3 3 4 23 4 4 4 4 4 20 2 3 4 4 13 5 4 4 5 18 

37 4 3 3 3 3 3 3 4 3 4 33 3 3 4 4 3 3 20 3 4 4 3 4 18 4 3 3 3 13 4 3 3 3 13 

38 3 4 4 3 4 4 4 4 5 3 38 4 3 5 3 4 4 23 4 4 5 4 4 21 3 3 4 5 15 5 5 5 4 19 

39 3 4 4 4 4 4 4 4 4 4 39 3 3 4 4 4 4 22 4 4 4 4 4 20 5 4 4 4 17 4 4 4 4 16 

40 4 4 3 5 5 5 4 3 3 3 39 5 3 5 3 4 4 24 3 4 3 4 5 19 4 5 4 5 18 4 4 5 4 17 

41 4 5 5 4 3 5 4 5 5 4 44 5 5 5 5 4 4 28 5 4 3 4 5 21 3 3 4 4 14 4 5 5 5 19 

42 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

43 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

44 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 5 5 5 5 30 5 5 5 5 5 25 5 5 5 5 20 5 5 5 5 20 

45 4 4 4 5 5 3 5 5 5 4 44 4 5 4 5 4 4 26 5 4 4 3 5 21 3 4 3 3 13 4 5 4 4 17 

46 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 30 3 3 3 3 3 3 18 3 3 3 3 3 15 3 3 3 3 12 3 3 3 3 12 

47 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 30 3 3 3 3 3 3 18 3 3 3 3 3 15 3 3 3 3 12 3 3 3 3 12 

48 5 3 5 4 4 5 5 5 4 5 45 5 4 5 5 4 5 28 5 4 4 5 4 22 3 4 4 5 16 5 4 4 5 18 

49 5 4 5 5 4 5 4 5 5 4 46 4 4 5 5 4 5 27 5 4 4 5 5 23 3 4 5 5 17 4 5 5 4 18 

50 4 4 3 4 4 4 4 5 4 4 40 4 3 4 4 4 4 23 4 4 4 4 4 20 5 4 4 4 17 5 5 4 4 18 

51 5 5 4 4 4 5 4 5 5 4 45 5 4 5 4 5 4 27 5 5 5 5 5 25 4 5 5 4 18 5 5 5 5 20 

52 5 4 4 5 4 5 5 5 4 5 46 5 4 5 5 5 5 29 4 5 4 4 5 22 5 4 5 4 18 5 5 4 5 19 

53 5 4 5 4 5 5 4 4 5 4 45 5 4 4 5 5 5 28 5 4 5 5 5 24 4 4 4 5 17 5 5 4 5 19 

54 3 4 4 4 4 3 4 4 4 4 38 3 3 4 3 3 4 20 4 4 4 4 3 19 3 4 3 4 14 3 3 4 4 14 

55 5 5 4 5 4 5 5 5 4 3 45 4 5 5 3 5 5 27 4 4 4 4 4 20 3 3 3 4 13 4 4 4 4 16 

56 4 4 4 5 4 4 5 5 4 4 43 3 5 3 5 5 3 24 5 5 5 5 5 25 3 4 4 4 15 5 5 5 5 20 

57 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 3 5 5 5 28 5 5 5 5 5 25 4 4 5 5 18 5 5 5 5 20 
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58 4 5 5 4 4 4 4 5 4 4 43 4 5 3 4 4 4 24 4 5 5 4 4 22 4 5 5 5 19 5 4 4 4 17 

59 3 5 5 3 3 4 3 5 5 4 40 3 3 5 3 4 5 23 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 5 5 5 4 19 

60 4 4 3 4 5 4 4 4 5 4 41 3 3 5 4 5 4 24 4 4 4 5 5 22 3 4 4 5 16 5 4 4 4 17 

61 4 3 3 4 5 5 4 5 5 5 43 4 4 5 3 4 5 25 4 4 4 5 5 22 3 3 4 5 15 5 4 4 5 18 

62 4 4 3 4 5 5 5 5 5 4 44 4 4 5 4 4 5 26 5 5 5 5 4 24 3 3 4 5 15 5 5 5 4 19 

63 4 4 4 5 5 5 5 5 5 5 47 4 4 3 5 4 4 24 4 5 5 5 4 23 3 3 4 5 15 5 5 5 5 20 

64 4 4 4 4 4 5 3 5 5 4 42 4 4 5 3 4 4 24 4 4 4 4 5 21 4 4 4 5 17 4 4 4 5 17 

65 4 4 4 4 5 5 3 5 5 4 43 4 4 5 3 4 4 24 4 4 4 4 5 21 4 4 4 5 17 5 5 5 5 20 

66 5 4 4 5 5 5 5 5 5 5 48 5 4 3 5 5 5 27 4 4 4 5 5 22 4 4 4 5 17 5 5 5 5 20 

67 5 5 5 5 5 5 5 5 5 3 48 5 5 5 5 5 5 30 5 5 3 5 5 23 3 3 5 4 15 5 5 5 4 19 

68 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 5 4 5 5 29 5 5 5 5 5 25 5 5 5 5 20 5 5 5 5 20 

69 4 4 3 4 4 4 4 4 5 4 40 5 4 5 3 4 5 26 4 4 4 4 5 21 3 3 4 4 14 4 4 4 4 16 

70 5 4 5 4 4 5 5 5 5 5 47 5 4 4 5 4 5 27 5 5 4 5 5 24 5 4 5 5 19 5 4 5 5 19 

71 5 5 5 4 5 4 4 4 5 5 46 5 5 4 5 4 4 27 5 5 5 5 5 25 5 4 5 4 18 5 5 5 5 20 

72 4 5 3 5 4 5 3 4 5 3 41 5 3 3 4 5 4 24 3 4 5 5 4 21 3 4 5 3 15 3 4 5 3 15 

73 5 3 4 3 3 5 4 5 3 5 40 3 4 5 4 3 4 23 5 3 4 5 3 20 5 3 5 4 17 5 4 3 5 17 

74 4 5 4 5 4 3 4 5 3 4 41 5 4 4 5 3 5 26 4 5 4 4 5 22 3 5 4 4 16 3 4 4 3 14 

75 4 5 3 4 4 5 4 5 3 4 41 5 4 3 5 5 3 25 4 3 5 3 4 19 5 3 4 4 16 4 5 4 5 18 

76 3 4 4 5 4 5 3 4 5 3 40 5 4 5 3 4 5 26 4 5 3 4 4 20 5 4 3 5 17 4 5 3 3 15 

77 4 4 3 5 4 5 4 4 5 4 42 3 4 5 3 5 5 25 4 4 5 4 5 22 3 4 4 4 15 4 4 4 5 17 

78 4 4 4 4 4 4 4 5 4 4 41 4 4 5 3 4 4 24 5 4 3 4 4 20 3 3 3 4 13 4 5 5 4 18 

79 4 3 5 4 3 5 4 3 5 4 40 3 5 4 3 5 4 24 3 5 4 3 5 20 4 3 5 4 16 3 5 4 3 15 

80 5 4 3 5 4 3 5 4 3 5 41 4 3 5 4 3 5 24 4 3 5 4 3 19 5 4 3 5 17 4 3 5 4 16 

81 5 4 5 4 4 4 3 4 4 4 41 4 4 3 4 4 5 24 4 4 4 4 4 20 4 5 4 4 17 5 5 4 4 18 
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82 4 4 4 3 4 4 4 5 4 4 40 4 4 5 4 4 4 25 4 4 4 4 4 20 4 4 4 5 17 4 4 4 5 17 

83 3 4 4 4 4 4 4 4 4 4 39 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 5 4 21 5 4 4 4 17 5 4 4 4 17 

84 4 3 4 5 5 5 3 4 5 5 43 5 4 5 4 5 5 28 5 4 4 5 4 22 3 3 5 5 16 5 4 4 5 18 

85 5 4 4 4 4 4 5 5 4 4 43 3 3 5 4 4 5 24 4 4 5 5 4 22 4 4 4 5 17 5 5 4 4 18 

86 5 4 4 5 5 5 4 5 5 5 47 5 4 2 5 5 5 26 5 5 4 4 5 23 4 3 4 4 15 5 4 5 5 19 

87 3 4 4 4 4 4 4 4 4 4 39 4 4 5 4 4 4 25 5 4 4 4 4 21 4 4 3 4 15 4 4 5 5 18 

88 5 3 4 5 3 4 5 3 4 5 41 3 4 5 3 4 5 24 3 4 5 3 4 19 5 3 4 5 17 3 4 5 3 15 

89 4 4 3 3 4 4 4 3 4 4 37 4 4 5 3 3 4 23 3 4 4 4 4 19 4 4 4 5 17 4 4 4 4 16 

90 4 4 3 3 4 5 5 5 5 5 43 4 4 5 3 4 5 25 5 5 3 4 5 22 3 5 5 5 18 5 5 4 5 19 

91 4 4 4 4 3 3 3 4 4 4 37 4 4 4 4 4 5 25 4 4 4 4 4 20 4 3 3 5 15 4 4 4 4 16 

92 4 5 4 3 3 4 3 5 4 3 38 4 3 5 4 3 3 22 4 4 3 3 3 17 4 4 4 4 16 5 4 4 3 16 

93 5 3 4 4 5 5 5 5 5 5 46 4 3 5 5 5 4 26 4 4 4 4 4 20 3 4 4 5 16 5 4 4 5 18 

94 4 4 4 4 4 5 3 4 5 3 40 4 4 3 4 4 5 24 5 4 4 5 3 21 4 5 4 4 17 4 4 5 4 17 

95 4 3 3 4 4 3 4 4 3 4 36 4 4 4 4 4 5 25 4 4 4 4 4 20 3 3 3 5 14 4 5 4 4 17 

96 4 5 5 5 4 5 5 4 4 5 46 3 4 5 3 3 5 23 4 5 5 4 5 23 3 3 5 4 15 5 5 4 3 17 

97 4 4 4 4 4 4 4 4 3 3 38 4 4 4 4 4 4 24 3 3 3 3 3 15 4 4 3 3 14 5 5 4 4 18 

98 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 4 4 4 3 4 5 24 5 5 4 5 5 24 4 5 4 4 17 5 5 3 5 18 

99 4 3 4 5 3 4 3 3 4 4 37 3 3 4 4 4 4 22 4 4 4 4 3 19 4 4 3 3 14 4 4 3 4 15 

100 4 5 3 4 5 5 4 5 5 3 43 3 3 5 4 4 5 24 4 4 4 5 5 22 3 3 4 5 15 5 4 4 4 17 

101 5 4 4 4 4 4 4 4 5 5 43 4 3 5 4 4 4 24 5 5 5 5 5 25 3 3 5 5 16 5 4 4 4 17 

102 3 4 5 4 4 5 4 3 5 3 40 4 3 4 3 5 4 23 4 3 5 5 5 22 5 4 3 4 16 5 4 4 5 18 

103 4 4 4 3 3 4 3 5 3 3 36 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 4 4 20 3 3 3 3 12 5 5 4 4 18 

104 4 5 4 5 4 5 5 5 5 4 46 4 4 5 3 4 5 25 4 4 4 3 4 19 3 3 4 5 15 5 5 5 4 19 

105 5 4 3 3 3 5 5 4 4 5 41 5 5 5 4 3 4 26 5 3 3 3 3 17 4 4 4 3 15 5 4 3 5 17 
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106 3 5 4 4 4 4 4 4 4 3 39 3 3 3 3 3 3 18 4 4 3 3 4 18 3 3 3 3 12 4 4 4 4 16 

107 5 3 4 3 3 3 4 3 5 5 38 4 4 3 5 3 4 23 5 5 4 3 4 21 3 4 3 4 14 5 5 4 3 17 

108 5 5 4 5 4 4 4 5 3 3 42 3 3 5 3 4 5 23 4 4 3 4 4 19 4 4 4 5 17 5 5 5 4 19 

109 3 4 5 4 4 5 5 5 3 3 41 3 3 5 3 4 5 23 4 4 3 4 4 19 4 4 4 5 17 5 5 5 4 19 

110 4 5 4 3 5 3 5 4 3 4 40 5 4 4 5 4 4 26 3 3 4 5 4 19 5 4 3 4 16 4 3 5 4 16 

111 4 4 4 4 4 4 4 4 5 5 42 4 3 5 4 4 4 24 4 4 4 5 5 22 3 3 4 5 15 5 3 3 5 16 

112 4 4 3 4 4 4 4 4 4 4 39 4 4 5 4 4 4 25 4 4 4 5 5 22 3 3 5 5 16 5 3 4 5 17 

113 4 5 4 4 4 5 4 4 4 4 42 4 5 5 4 4 4 26 4 5 4 5 5 23 5 4 4 4 17 4 4 4 4 16 

114 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 5 5 5 5 5 5 30 5 4 4 5 5 23 4 4 5 5 18 4 4 5 5 18 

115 4 4 5 5 4 4 4 5 5 4 44 4 4 4 5 5 4 26 4 5 4 4 5 22 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

116 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50 5 5 5 5 5 5 30 5 4 4 5 4 22 4 4 5 4 17 5 4 4 5 18 

117 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 4 4 4 4 4 4 24 4 4 4 4 4 20 4 4 4 4 16 4 4 4 4 16 

118 4 4 5 4 4 4 5 4 4 5 43 4 4 5 4 4 4 25 4 4 4 5 5 22 4 4 4 4 16 4 4 5 4 17 

119 5 4 4 5 5 5 4 4 5 5 46 5 4 4 4 5 5 27 4 4 4 4 4 20 4 5 5 5 19 5 4 5 5 19 

120 4 4 4 4 4 5 4 4 5 5 43 5 4 4 4 5 5 27 4 4 4 5 5 22 4 4 4 4 16 4 5 5 4 18 

121 4 4 5 4 5 4 4 5 5 3 43 4 4 4 5 4 5 26 5 4 4 4 5 22 5 4 4 5 18 4 4 4 4 16 

122 5 4 4 4 5 5 5 5 5 5 47 4 5 5 4 4 4 26 4 5 4 4 5 22 4 4 5 4 17 4 5 5 5 19 

123 4 4 4 4 5 5 5 4 4 4 43 5 4 4 4 4 4 25 4 5 5 5 4 23 4 4 4 5 17 5 4 4 4 17 

124 5 4 4 5 5 4 5 4 5 4 45 4 4 4 5 5 4 26 4 5 5 4 4 22 4 4 4 5 17 4 4 4 5 17 

125 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 40 5 5 5 4 5 4 28 5 4 4 5 5 23 4 4 4 5 17 4 4 4 4 16 

126 4 5 5 5 5 5 4 5 5 4 47 4 5 5 4 5 4 27 5 4 5 4 5 23 5 5 4 4 18 4 4 5 5 18 

127 4 4 5 5 4 4 4 5 5 4 44 4 5 4 5 5 4 27 4 5 5 5 4 23 4 4 4 5 17 4 5 4 4 17 

128 5 5 5 5 4 4 4 4 5 5 46 4 4 5 4 5 5 27 5 4 5 5 4 23 4 4 5 4 17 4 5 5 4 18 

129 5 5 5 5 5 5 5 5 4 5 49 4 5 5 4 5 4 27 5 5 4 4 5 23 5 5 4 5 19 5 4 5 4 18 
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130 5 5 5 4 4 5 5 5 5 5 48 5 5 5 5 5 5 30 5 5 5 5 5 25 5 4 4 5 18 5 5 5 5 20 

131 5 5 4 5 4 4 5 5 5 5 47 5 5 5 4 4 5 28 5 5 5 4 4 23 4 5 5 4 18 5 5 5 4 19 

132 5 5 5 5 5 5 5 5 4 5 49 5 5 5 4 5 5 29 5 5 4 5 5 24 4 5 4 4 17 5 5 4 5 19 

133 4 4 4 5 3 3 4 5 3 4 39 3 3 5 3 4 5 23 4 4 4 4 5 21 4 4 4 5 17 5 4 4 4 17 

134 4 4 3 5 4 4 4 5 4 5 42 4 5 4 4 5 4 26 4 4 4 4 4 20 3 3 4 5 15 4 4 5 4 17 

135 4 4 4 5 4 4 4 5 5 4 43 4 4 5 3 4 4 24 5 5 4 4 4 22 3 3 4 4 14 5 4 5 4 18 

136 4 4 4 5 4 4 4 4 5 4 42 5 4 5 4 4 5 27 4 4 4 4 4 20 3 3 4 4 14 5 5 5 5 20 

137 5 5 4 4 4 4 5 5 4 4 44 4 5 5 5 4 5 28 4 4 5 5 4 22 3 3 3 4 13 4 4 4 4 16 

138 4 4 3 4 4 4 4 4 5 4 40 4 3 5 3 4 4 23 4 4 4 4 4 20 3 4 5 5 17 4 4 5 4 17 

139 5 4 4 5 4 5 5 4 5 5 46 5 5 4 5 5 5 29 4 5 5 4 5 23 3 3 4 4 14 5 5 5 5 20 

140 4 4 4 5 4 5 4 4 5 4 43 4 4 4 3 4 4 23 4 5 4 4 5 22 4 4 5 4 17 5 5 5 5 20 

141 5 4 4 5 5 5 5 5 5 5 48 5 5 4 4 5 5 28 5 5 5 5 5 25 3 4 4 5 16 4 5 5 5 19 

142 4 4 4 4 4 5 4 4 4 4 41 4 4 5 3 4 5 25 4 4 4 4 5 21 3 4 4 3 14 4 5 5 4 18 

143 4 3 4 4 4 5 5 4 5 4 42 4 4 4 4 4 5 25 4 4 4 4 4 20 4 4 5 5 18 5 5 5 5 20 

144 5 3 4 5 5 5 5 5 5 5 47 5 5 4 5 5 5 29 5 5 5 5 5 25 3 3 4 5 15 5 5 5 5 20 

145 4 4 4 4 4 5 4 5 5 4 43 5 4 4 3 4 5 25 4 4 4 4 5 21 3 3 4 4 14 5 5 5 4 19 

146 4 4 4 4 4 5 4 4 5 4 42 5 4 5 3 4 5 26 4 4 4 4 5 21 4 4 5 5 18 5 5 5 4 19 

147 4 3 4 4 4 4 4 5 4 4 40 4 5 5 3 4 5 26 4 4 4 4 5 21 4 4 5 5 18 5 5 5 5 20 

148 4 4 4 5 4 5 5 5 5 4 45 5 4 4 5 5 5 28 5 5 4 4 5 23 3 3 4 4 14 5 5 5 5 20 

149 5 4 5 4 5 4 5 4 5 4 45 5 4 5 4 5 4 27 5 4 5 4 5 23 4 5 4 5 18 4 5 4 5 18 

150 4 5 4 5 4 5 4 5 4 5 45 4 5 4 5 4 5 27 4 5 4 5 4 22 5 4 5 4 18 5 4 5 4 18 

151 5 4 5 4 5 4 5 4 5 4 45 5 4 5 4 5 4 27 5 4 5 4 5 23 4 5 4 4 17 5 4 5 4 18 

152 4 5 4 5 4 4 5 4 5 5 45 5 5 4 4 5 5 28 4 3 4 4 4 19 5 4 4 4 17 4 4 4 4 16 

153 5 4 5 5 4 5 4 5 4 5 46 4 5 5 4 5 4 27 5 4 5 4 5 23 4 5 4 5 18 4 5 4 5 18 
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154 4 5 4 5 5 5 3 4 5 4 44 5 5 4 4 5 3 26 5 4 4 5 4 22 5 3 5 4 17 4 4 5 4 17 

155 5 5 3 4 4 5 4 5 5 4 44 5 4 4 4 4 5 26 5 4 4 3 5 21 4 5 4 4 17 5 5 4 4 18 

156 5 5 4 4 5 4 3 4 4 5 43 5 4 4 4 5 5 27 4 5 4 4 4 21 5 4 4 5 18 5 4 4 4 17 

157 4 4 4 5 4 4 4 5 4 5 43 5 4 4 4 5 4 26 5 5 5 4 5 24 4 5 5 4 18 5 4 5 5 19 

158 4 5 4 4 4 5 5 4 3 4 42 5 4 3 4 5 4 25 5 4 5 5 4 23 3 3 4 4 14 5 4 4 4 17 

159 5 5 4 5 5 4 4 5 4 4 45 5 4 4 4 5 4 26 5 5 4 5 3 22 5 4 5 4 18 4 4 4 4 16 

160 4 5 5 4 5 4 5 5 4 4 45 5 4 5 5 4 4 27 5 4 5 5 4 23 5 5 5 4 19 4 4 5 4 17 

161 4 4 5 4 5 5 4 5 5 4 45 4 4 4 5 4 5 26 5 5 5 4 5 24 4 5 4 4 17 5 5 5 5 20 

162 5 4 5 4 5 4 5 4 5 5 46 5 4 4 5 4 5 27 4 5 4 5 4 22 5 4 5 4 18 4 5 4 5 18 

163 4 4 5 3 4 5 4 5 4 5 43 4 3 5 4 5 4 25 5 4 5 4 5 23 4 5 3 3 15 5 4 5 4 18 

164 5 4 5 4 5 4 5 4 5 4 45 4 4 5 4 4 5 26 5 4 5 4 5 23 4 5 4 5 18 4 5 4 5 18 

165 5 4 5 4 4 5 5 4 5 4 45 5 4 5 4 5 4 27 5 4 5 4 5 23 5 4 5 4 18 5 5 5 5 20 

166 5 4 5 4 5 4 5 4 5 4 45 5 4 4 5 4 5 27 5 4 5 4 5 23 2 3 3 2 10 5 4 5 4 18 

167 3 4 5 4 5 4 5 4 5 4 43 4 4 5 3 5 4 25 4 5 4 5 4 22 5 4 4 4 17 5 4 5 4 18 

168 5 4 5 5 4 5 4 5 4 5 46 4 5 5 4 5 5 28 4 4 5 5 4 22 5 5 4 5 19 5 5 4 4 18 

169 4 5 4 5 4 5 4 5 4 5 45 5 4 3 5 4 5 26 5 4 5 4 5 23 5 4 5 4 18 4 5 4 5 18 

170 4 3 4 4 3 5 2 5 5 4 39 4 3 4 4 3 3 21 4 5 4 5 4 22 5 4 5 4 18 5 4 5 4 18 
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Lampiran 6 Hasil Uji Validitas Main-Test 

 

Variabel Financial Literacy (X1) 

Correlations 

 x1.1 x1.2 x1.3 x1.4 x1.5 x1.6 x1.7 x1.8 x1.9 x1.10 x1 

x1.1 Pearson 

Correlation 

1 .204** .246** .245** .288** .171* .385** .280** .097 .464** .606** 

Sig. (2-

tailed) 
 

.008 .001 .001 .000 .026 .000 .000 .210 .000 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.2 Pearson 

Correlation 

.204** 1 .311** .226** .261** .176* .222** .346** .053 .056 .517** 

Sig. (2-

tailed) 

.008 
 

.000 .003 .001 .022 .004 .000 .496 .466 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.3 Pearson 

Correlation 

.246** .311** 1 .171* .220** .195* .286** .212** .212** .158* .554** 

Sig. (2-

tailed) 

.001 .000 
 

.026 .004 .011 .000 .005 .005 .039 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.4 Pearson 

Correlation 

.245** .226** .171* 1 .315** .227** .208** .191* .149 .233** .533** 

Sig. (2-

tailed) 

.001 .003 .026 
 

.000 .003 .006 .013 .053 .002 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.5 Pearson 

Correlation 

.288** .261** .220** .315** 1 .268** .379** .183* .310** .209** .613** 

Sig. (2-

tailed) 

.000 .001 .004 .000 
 

.000 .000 .017 .000 .006 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.6 Pearson 

Correlation 

.171* .176* .195* .227** .268** 1 .152* .234** .353** .190* .528** 

Sig. (2-

tailed) 

.026 .022 .011 .003 .000 
 

.047 .002 .000 .013 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.7 Pearson 

Correlation 

.385** .222** .286** .208** .379** .152* 1 .251** .085 .335** .603** 

Sig. (2-

tailed) 

.000 .004 .000 .006 .000 .047 
 

.001 .269 .000 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 



 
 

 
 

95 

Politeknik Negeri Jakarta 

x1.8 Pearson 

Correlation 

.280** .346** .212** .191* .183* .234** .251** 1 .114 .265** .555** 

Sig. (2-

tailed) 

.000 .000 .005 .013 .017 .002 .001 
 

.139 .000 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.9 Pearson 

Correlation 

.097 .053 .212** .149 .310** .353** .085 .114 1 .196* .467** 

Sig. (2-

tailed) 

.210 .496 .005 .053 .000 .000 .269 .139 
 

.011 .000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1.10 Pearson 

Correlation 

.464** .056 .158* .233** .209** .190* .335** .265** .196* 1 .560** 

Sig. (2-

tailed) 

.000 .466 .039 .002 .006 .013 .000 .000 .011 
 

.000 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

x1 Pearson 

Correlation 

.606** .517** .554** .533** .613** .528** .603** .555** .467** .560** 1 

Sig. (2-

tailed) 

.000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000 
 

N 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 170 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Variabel Risk Tolerance (X2) 

Correlations 

 x2.1 x2.2 x2.3 x2.4 x2.5 x2.6 x2 

x2.1 Pearson 

Correlation 

1 ,427** -,007 ,354** ,360** ,245** ,680** 

Sig. (2-tailed)  ,000 ,932 ,000 ,000 ,001 ,000 

N 170 170 170 170 170 170 170 

x2.2 Pearson 

Correlation 

,427** 1 ,104 ,350** ,371** ,229** ,709** 

Sig. (2-tailed) ,000  ,178 ,000 ,000 ,003 ,000 

N 170 170 170 170 170 170 170 

x2.3 Pearson 

Correlation 

-,007 ,104 1 -,176* ,063 ,222** ,355** 

Sig. (2-tailed) ,932 ,178  ,022 ,411 ,004 ,000 

N 170 170 170 170 170 170 170 

x2.4 Pearson 

Correlation 

,354** ,350** -,176* 1 ,287** ,145 ,576** 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,022  ,000 ,059 ,000 

N 170 170 170 170 170 170 170 

x2.5 Pearson 

Correlation 

,360** ,371** ,063 ,287** 1 ,123 ,623** 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,411 ,000  ,110 ,000 

N 170 170 170 170 170 170 170 

x2.6 Pearson 

Correlation 

,245** ,229** ,222** ,145 ,123 1 ,547** 

Sig. (2-tailed) ,001 ,003 ,004 ,059 ,110  ,000 

N 170 170 170 170 170 170 170 

x2 Pearson 

Correlation 

,680** ,709** ,355** ,576** ,623** ,547** 1 

Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,000 ,000 ,000  

N 170 170 170 170 170 170 170 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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Variabel Overconfidence (X3) 

 

Correlations 

 x3.1 x3.2 x3.3 x3.4 x3.5 x3 

x3.1 Pearson Correlation 1 .261** .291** .316** .253** .643** 

Sig. (2-tailed)  .001 .000 .000 .001 .000 

N 170 170 170 170 170 170 

x3.2 Pearson Correlation .261** 1 .252** .284** .363** .641** 

Sig. (2-tailed) .001  .001 .000 .000 .000 

N 170 170 170 170 170 170 

x3.3 Pearson Correlation .291** .252** 1 .394** .191* .671** 

Sig. (2-tailed) .000 .001  .000 .012 .000 

N 170 170 170 170 170 170 

x3.4 Pearson Correlation .316** .284** .394** 1 .200** .685** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000  .009 .000 

N 170 170 170 170 170 170 

x3.5 Pearson Correlation .253** .363** .191* .200** 1 .614** 

Sig. (2-tailed) .001 .000 .012 .009  .000 

N 170 170 170 170 170 170 

x3 Pearson Correlation .643** .641** .671** .685** .614** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000  

N 170 170 170 170 170 170 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

  



 
 

 
 

98 

Politeknik Negeri Jakarta 

Variabel Herding (X4) 

Correlations 

 x4.1 x4.2 x4.3 x4.4 x4 

x4.1 Pearson Correlation 1 .544** .347** .263** .775** 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .001 .000 

N 170 170 170 170 170 

x4.2 Pearson Correlation .544** 1 .327** .286** .757** 

Sig. (2-tailed) .000  .000 .000 .000 

N 170 170 170 170 170 

x4.3 Pearson Correlation .347** .327** 1 .335** .684** 

Sig. (2-tailed) .000 .000  .000 .000 

N 170 170 170 170 170 

x4.4 Pearson Correlation .263** .286** .335** 1 .646** 

Sig. (2-tailed) .001 .000 .000  .000 

N 170 170 170 170 170 

x4 Pearson Correlation .775** .757** .684** .646** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000  

N 170 170 170 170 170 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Variabel Keputusan Investasi (Y) 

 

Correlations 

 y.1 y.2 y.3 y.4 y 

y.1 Pearson Correlation 1 .336** .197** .350** .703** 

Sig. (2-tailed)  .000 .010 .000 .000 

N 170 170 170 170 170 

y.2 Pearson Correlation .336** 1 .281** .240** .680** 

Sig. (2-tailed) .000  .000 .002 .000 

N 170 170 170 170 170 

y.3 Pearson Correlation .197** .281** 1 .246** .635** 

Sig. (2-tailed) .010 .000  .001 .000 

N 170 170 170 170 170 

y.4 Pearson Correlation .350** .240** .246** 1 .684** 

Sig. (2-tailed) .000 .002 .001  .000 

N 170 170 170 170 170 

y Pearson Correlation .703** .680** .635** .684** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000  

N 170 170 170 170 170 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Lampiran 7 Hasil Uji Reliabilitas Main-Test 

 

Variabel Financial Literacy (X1) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.747 10 

 

Variabel Risk Tolerance (X2) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.601 6 

 

Variabel Overconfidence (X3) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.659 5 

 

Variabel Herding (X4) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.684 4 

 

Variabel Keputusan Investasi (Y) 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

.603 4 
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Lampiran 8 Hasil Uji Normalitas 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 170 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 1.24115948 

Most Extreme Differences Absolute .065 

Positive .065 

Negative -.035 

Test Statistic .065 

Asymp. Sig. (2-tailed) .078c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Lampiran 9 Hasil Uji Multikolinearitas 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1  Financial Literacy .378 2.644 

Risk Tolerance .413 2.422 

Overconfidence .490 2.042 

Herding .754 1.326 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 
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Lampiran 10 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3.138 .696  4.507 .000 

Financial Literacy -.016 .025 -.080 -.651 .516 

Risk Tolerance -.010 .036 -.033 -.278 .782 

Overconfidence -.036 .039 -.100 -.922 .358 

Herding -.027 .030 -.078 -.899 .370 

a. Dependent Variable: ABSRES 

 

  



 
 

 
 

104 

Politeknik Negeri Jakarta 

Lampiran 11 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

 

1. Tabel Koefisien Regresi 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.747 1.215  3.907 .000 

Financial Literacy .151 .043 .338 3.493 .001 

 Risk Tolerance .047 .063 .068 .739 .461 

Overconfidence .265 .068 .331 3.902 .000 

Herding -.033 .052 -.043 -.623 .534 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 

 

2. Tabel Koefisien Regresi Baru (X1, X3) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.776 1.183  4.037 .000 

Financial Literacy .164 .036 .366 4.555 .000 

Overconfidence .269 .064 .337 4.185 .000 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 
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Lampiran 12 Hasil Uji t (Parsial) 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 4.747 1.215  3.907 .000 

Financial Literacy .151 .043 .338 3.493 .001 

 Risk Tolerance .047 .063 .068 .739 .461 

Overconfidence .265 .068 .331 3.902 .000 

Herding -.033 .052 -.043 -.623 .534 

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 
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Lampiran 13 Hasil Uji F (Simultan) 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 186.136 4 46.534 29.493 .000b 

Residual 260.341 165 1.578   

Total 446.476 169    

a. Dependent Variable: Keputusan Investasi 

b. Predictors: (Constant), Herding, Financial Literacy, Overconfidence, Risk Tolerance 
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Lampiran 14 Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .646a .417 .403 1.256 

a. Predictors: (Constant), Herding, Financial Literacy, Overconfidence, 

Risk Tolerance 

b. Dependent Variable: Keputusan Investasi 
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Lampiran 15 r tabel 
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Lampiran 16 t tabel 
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Lampiran 17 F tabel 
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Lampiran 18 Lembar Bimbingan Skripsi 
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