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Program Studi D4 Manajemen Keuangan 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN STABILITAS 

PENJUALAN TERHADAP STRUKTUR MODAL 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan 

stabilitas penjualan terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor minyak dan 

gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan pendekatan 

asosiatif. Teknik pengambilan sampel yang digunakan yaitu purposive sampling 

yang menghasilkan 8 sampel perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi. Metode 

analisis data yang digunakan yaitu analisis regresi data panel. Pengujian hipotesis 

yang dilakukan antara lain pengujian secara parsial (Uji t) dan pengujian secara 

simultan (Uji F). hasil pengujian secara parsial menunjukan bahwa: (1) 

Profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal; (2) Likuiditas berpengaruh 

terhadap struktur modal; (3) Stabilitas Penjualan tidak berpengaruh terhadap 

struktur modal. Sedangkan hasil pengujian secara simultan menunjukan bahwa 

profitabilitas, likuiditas, dan stabilitas penjualan berpengaruh terhadap struktur 

modal. 

Kata Kunci: profitabilitas, likuiditas, stabilitas penjualan, struktur modal  
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Anisa Wanda Saputri 

D4 Financial Management Study Program 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, AND SALES STABILITY 

ON CAPITAL STRUCTURE 

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of profitability, liquidity, and sales 

stability on capital structure in oil and gas sub-sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2018-2022. This research uses 

quantitative research with an associative approach. The sampling technique used 

was purposive sampling which resulted in 8 samples of oil and gas sub-sector 

companies. The data analysis method used is panel data regression analysis. 

Hypothesis testing carried out includes partial testing (t test) and simultaneous 

testing (F test). partial test results show that: (1) Profitability affects the capital 

structure; (2) Liquidity affects the capital structure; (3) Sales Stability has no effect 

on the capital structure. While the test results simultaneously show that profitability, 

liquidity, and sales stability affect the capital structure. 

Keywords: profitability, liquidity, sales stability, capital structure 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Indonesia merupakan salah satu negara dengan jumlah penduduk terbanyak 

di dunia. Menurut Badan Pusat Statistik berdasarkan hasil sensus penduduk 

yang telah dilakukan pada tahun 2022 mencatat bahwa terdapat 275,77 juta 

jiwa. Selain itu, menurut Badan Pusat Statistik sebanyak 135,29 juta jiwa 

merupakan penduduk yang bekerja (Badan Pusat Statistik, 2022). Artinya, 

94,14% dari jumlah penduduk yang ada di Indonesia ikut berberan aktif sebagai 

penggerak perekonomian Indonesia. Salah satu faktor yang menunjang kegiatan 

perekonomian Indonesia ialah transportasi sebagai sarana mobilitas bagi para 

pekerja. Disisi lain, transportasi sangat erat kaitannya dengan Bahan Bakar 

Minyak (BBM) sebagai salah satu energi yang digunakan agar transportasi 

dapat bergerak. BBM adalah salah satu hasil olahan dari minyak bumi yang 

berperan penting pada perekonomian Indonesia (Putri A. S., 2020). Minyak 

bumi merupakan salah satu sumber energi yang memiliki persentase cukup 

signifikan dalam konsumsi energi dunia. Harga minyak dunia yang meningkat 

akan diikuti oleh pendapatan dan subsidi negara yang meningkat juga. 

Sebaliknya, jika harga minyak dunia menurun, maka diikuti oleh pendapatan 

dan subsidi negara yang menurun juga (Direktorat Jenderal Energi Baru 

Terbarukan Dan Konservasi Energi (EBTKE), 2020).  

Pertumbuhan harga minyak mentah selama 2018-2022 dapat dilihat pada 

grafik di bawah ini: 

 

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Harga Rata-rata Minyak Mentah Utama Indonesia 2018-2022 

Sumber: Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral, data diolah 2023 

0.00
20.00
40.00
60.00
80.00

100.00

2018 2019 2020 2021 2022

Harga Rata-rata Minyak Mentah Utama Indonesia 
2018-2022



2 
 

Politeknik Negeri Jakarta 

Pada tahun 2020, harga minyak mentah mengalami penurunan secara drastis 

yang diakibatkan oleh pandemi Covid-19. Pandemi Covid-19 membuat 

kegiatan ekonomi masyarakat tidak sepenuhnya berjalan, disamping itu 

permintaan minyak yang turun drastis diakibatkan perang harga minyak, serta 

konsumsi bahan bakar publik yang menurun karena aktivitas masyarakat lebih 

banyak dilakukan didalam rumah (Sugianto, 2020). Sedangkan, pada tahun 

2022 harga minyak mentah di Indonesia mengalami kenaikan yang cukup 

signifikan akibat perang Rusia dan Ukraina. Uni Eropa dan Amerika Serikat 

sepakat untuk menghentikan impor minyak mentah dari Rusia. Rusia 

merupakan salah satu pengekspor minyak terbesar di dunia. Perlu diketahui 

bahwa Eropa mengimpor minyak sekitar 40% dari Rusia (Andrianto, 2022). 

Pasca penghentian impor minyak dari Rusia, harga minyak mentah West Texas 

Intermediate (WTI) Amerika Serikat mengalami kenaikan 2,7% menjadi 106,23 

dollar AS per barrel (Uly, 2022). 

Menurut Badan Pusat Statistik, Produk Domestik Bruto (PDB) merupakan 

alat ukur untuk menilai suatu kondisi perekonomian suatu negara berdasarkan 

sektor usahanya. Meskipun pada tahun 2022 harga minyak bumi mengalami 

kenaikan, akan tetapi tidak mengurangi kontribusi sub sektor minyak dan gas 

bumi terhadap Produk Domestik Bruto. Hal tersebut terbukti pada data yang 

dipublikasi oleh Badan Pusat Statistik terkait kontribusi sub sektor minyak dan 

gas bumi terhadap PDB dalam bentuk persentase berikut: 

 

Gambar 1. 2 Kontribusi Sub Sektor Minyak dan Gas Bumi terhadap PDB 

Sumber: bps.go.id, data diolah 2023 
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Berdasarkan gambar di atas, menunjukkan bahwa kontribusi sub sektor 

minyak dan gas bumi dari tahun ke tahun mengalami fluktuasi. Terlihat dari 

tahun 2019 sudah mengalami trend penurunan hingga PDB sub sektor minyak 

dan gas bumi pada tahun 2020 menjadi 2,15%. Hal tersebut menunjukan bahwa 

kemampuan produksi perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang 

dihasilkan mengalami penurunan dikarenakan harga minyak mentah utama 

Indonesia menurun yang disebabkan adanya pandemi Covid-19. Sehingga 

mengakibatkan perusahaan tidak dapat memperoleh modal yang maksimal dari 

suatu produk yang dihasilkan. Namun, pada tahun 2021 PDB pada sub sektor 

minyak dan gas bumi mengalami trend peningkatan hingga tahun 2022 menjadi 

3,00%. Hal tersebut menunjukan bahwa kemampuan produksi perusahaan sub 

sektor minyak dan gas bumi yang dihasilkan mengalami peningkatan 

dikarenakan harga minyak mentah utama Indonesia meningkat disebabkan 

adanya perang antara Rusia dan Ukraina. Sehingga dapat membantu perusahaan 

untuk memperoleh modal yang lebih dari suatu produk yang dihasilkan. 

Pertumbuhan perusahaan membutuhkan dana yang besar agar dapat 

menunjang kegiatan operasional. Selain menggunakan dana internal yang 

diperoleh dari laba ditahan dan depresiasi aktiva, perusahaan juga 

membutuhkan dana eksternal yang mana hal tersebut diperoleh dari kreditur 

yang disebut utang. Dengan adanya prospek serta pertumbuhan penjualan 

perusahaan yang pesat, maka perusahaan dapat memperoleh pengelolaan yang 

baik terhadap struktur modal (Oino & Ukaegbu, 2015). Struktur modal 

perusahaan yang diperoleh dari utang jangka panjang, saham, obligasi, saldo 

laba, serta sumber dana jangka panjang lainnya yang diharapkan dapat 

memberikan manfaat yang optimal dalam menjalankan bisnisnya. Struktur 

modal penting bagi perusahaan karena sangat berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan dan nilai perusahaan. Pengelolaan pendanaan melalui utang dapat 

mengurangi biaya pajak yang dikeluarkan serta dapat meningkatkan 

keuntungan perusahaan. Namun sebaliknya, jika perusahaan tidak dapat 

mengelola pendanaan melalui utangnya dengan baik, akan mengakibatkan 

kondisi keuangan yang memburuk atau financial distress (Wulandari & Artini, 

2019).  
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Struktur modal penting bagi investor sebagai pengambilan keputusan 

berinvestasi. Investor perlu mempertimbangkan beberapa hal dalam 

berinvestasi seperti risiko, keuntungan, serta tujuan investasi. Harapan investor 

dalam menginvestasikan dananya di suatu perusahaan yaitu untuk mendapatkan 

return atau keuntungan dalam berinvestasi. Semakin tinggi rasio utang suatu 

perusahaan, semakin besar jumlah pinjaman yang digunakan (Wulandari & 

Artini, 2019). 

Struktur modal dapat dipresentasikan menggunakan rasio Debt to Equity 

Ratio (DER). Rasio DER menggambarkan kemampuan modal perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban kepada kreditor. Pada penelitian ini peneliti 

memilih untuk menggunakan rasio tersebut sebagai alat ukur terhadap strukur 

modal suatu perusahaan. Berikut merupakan grafik rata-rata DER pada 8 

perusahaan yang berada pada sub sektor minyak dan gas bumi di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022: 

 
Gambar 1. 3 Rata-rata DER Perusahaan Sub Sektor Minyak dan Gas Bumi 2018-2022 

Sumber: publikasi laporan tahunan perusahaan, data diolah 2023 

Pada gambar di atas merupakan data struktur modal dengan pengukuran 

rasio DER pada 8 sampel perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022. Pada tahun 2020 rata-rata 

DER mengalami penurunan sebesar 134% menjadi 192% dari tahun 2019 yang 

memiliki rata-rata DER tertinggi sebesar 326% karena adanya penurunan rasio 

utang terhadap modal suatu perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi, yakni 
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PT. Surya Esa Perkasa Tbk. dan PT. Perdana Karya Perkasa Tbk.. Penurunan 

tersebut terjadi dikarenakan adanya penurunan dalam penggunaan utang suatu 

perusahaan.  

Berdasarkan laporan keuangan pada PT Surya Esa Perkasa Tbk. tahun 2020 

memiliki rasio DER sebesar 81%, namun pada tahun 2019 memiliki rasio DER 

sebesar 609% yang disebabkan oleh penurunan total utang sebesar 35,04% dan 

peningkatan modal sebesar 388,25%. Kemudian, PT. Perdana Karya Perkasa 

Tbk. pada tahun 2020 memiliki rasio DER sebesar 70%, namun pada tahun 

2019 memiliki rasio DER sebesar 400% yang disebabkan oleh penurunan total 

utang sebesar 50,70% dan peningkatan modal sebesar 181,90%. Sehingga dapat 

disimpulkan bahwa penurunan rasio DER tidak hanya disebabkan oleh 

penurunan tingkat utang perusahaan, namun juga disebabkan oleh peningkatan 

modal perusahaan.  

Setelah mengetahui mengenai rata-rata DER perusahaan sub sektor minyak 

dan gas bumi, perlu diketahui faktor-faktor penting dalam menentukan struktur 

modal yang baik pada suatu perusahaan. Menurut Irma, et al. (2021), faktor-

faktor yang memengaruhi struktur modal yaitu ukuran perusahaan, risiko bisnis, 

struktur aset, profitabilitas, dan growth opportunity. Sedangkan menurut 

Khariry & Yusniar (2016), faktor-faktor yang memengaruhi struktur modal 

antara lain; profitabilitas, risiko keuangan, struktur aset, pertumbuhan 

penjualan, ukuran perusahaan, dan pertumbuhan aset, Selain itu, menurut 

Abidin & Hidayat (2019), faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal 

yaitu stabilitas penjualan dan struktur aktiva. 

Dalam struktur modal faktor profitabilitas penting, dikarenakan profitabilitas 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menggunakan sumber daya 

yang dimiliki untuk memperoleh laba berupa aset maupun ekuitas (Irma, et al., 

2021). Untuk mengukur tingkat profitabilitas pada perusahaan yaitu 

menggunakan rasio Return On Assets (ROA).  ROA yaitu alat untuk mengukur 

laba yang diperoleh berdasarkan total aset yang digunakan perusahaan. Hasil 

penelitian yang dilakukan oleh Iswanto, Djazuli, & Choiriyah, (2022) dan 

Hartono & Jenni, (2022) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan 
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oleh Suciyanah, Hotang, & Ronauli, (2022) dan Hartati & Mukhibad, (2018) 

menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur 

modal. Perbedaan hasil tersebut menimbulkan kontroversi pada variabel 

profitabilitas terhadap struktur modal yang dikarenakan objek, periode, serta 

metode penelitian yang digunakan berbeda. 

Faktor kedua yaitu likuiditas yang merupakan kemampuan perusahaan 

dalam menggunakan aset lancarnya untuk dapat memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya yang telah jatuh tempo. Untuk mengukur tingkat profitabilitas pada 

perusahaan yaitu menggunakan rumus Cash Ratio (CR). CR merupakan alat 

untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya dengan menggunakan ketersediaan kas atau setara kas seperti 

deposito dan giro (Kasmir, 2016). Hasil penelitian yang dilakukan oleh Iswanto, 

Djazuli, & Choiriyah, (2022), Hartono & Jenni, (2022), dan Sari & Budyastuti, 

(2022), menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap struktur 

modal. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Saragih & Hariani, 

(2023) dan Hartati & Mukhibad, (2018), menyatakan bahwa likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal. Perbedaan hasil tersebut 

menimbulkan kontroversi pada variabel profitabilitas terhadap struktur modal 

yang dikarenakan objek, periode, serta metode penelitian yang digunakan 

berbeda. 

Faktor ketiga yaitu stabilitas penjualan merupakan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dari setiap penjualan yang dilakukan. Untuk 

mengukur tingkat stabilitas penjualan pada perusahaan yaitu menggunakan 

rumus Net Profit Margin (NPM). Hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Mawikere & Rate, (2015), menyatakan bahwa stabilitas penjualan berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan hasil penelitian yang dilakukan 

oleh Handri, (2021), menyatakan bahwa stabilitas penjualan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap struktur modal. Perbedaan hasil tersebut menimbulkan 

kontroversi pada variabel profitabilitas terhadap struktur modal yang 

dikarenakan objek, periode, serta metode penelitian yang digunakan berbeda. 

Pada penelitian ini, peneliti membatasi beberapa variabel yang akan diteliti 

antara lain; profitabilitas, likuiditias, dan stabilitas penjualan dikarenakan 
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ditemukannya research gap pada penelitian terdahulu. Pada penelitian 

terdahulu masih sedikit peneliti yang mengambil variabel stabilitas penjualan. 

Sedangkan menurut Weston & Copeland (2008), stabilitas penjualan berkaitan 

erat dengan rasio utang. Bila stabilitas penjualan dan laba lebih besar, maka 

risiko utang yang dimiliki perusahaan lebih kecil. Dengan demikian, perusahaan 

yang memiliki penjualan yang stabil akan memperoleh laba yang stabil pula, 

sehingga memiliki risiko yang lebih kecil dalam menggunakan utang. 

Berdasarkan penelitian terdahulu, variabel profitabilitas dan likuiditas 

memiliki hasil yang berbeda terhadap struktur modal. Perbedaan tersebut 

dikarenakan adanya objek penelitian, metode pengambilan data sampel, serta 

tahun pengambilan sampel yang memiliki hasil yang berbeda. Sehingga peneliti 

ingin melakukan penelitian kembali menggunakan variabel-variabel tersebut 

dengan menambahkan variabel stabilitas penjualan dengan menggunakan data 

terkini. Sebagai objek penelitian, peneliti melakukan penelitian pada 

perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2018-2022. 

Berdasarkan latar belakang di atas, peneliti melakukan penelitian kembali 

dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Stabilitas Penjualan 

terhadap Struktur Modal pada Perusahaan Sub Sektor Minyak dan Gas 

Bumi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2022”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan di atas, dapat diketahui bahwa struktur modal 

merupakan salah satu komponen penting yang harus dimiliki oleh setiap 

perusahaan. Baik buruknya kinerja perusahaan memiliki dampak terhadap 

struktur modal. Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi struktur modal, 

yaitu profitabilitas, likuiditas, dan stabilitas penjualan.  

Oleh karena itu, ketiga faktor tersebut penting untuk mengukur struktur 

modal yang optimal. Kemudian terdapat research gap pada variabel stabilitas 

penjualan dikarenakan masih sedikit peneliti terdahulu yang menggunakan 

variabel tersebut karena tidak menggunakan data terkini dan periode yang 

cukup lama sehingga hasil penelitian sudah tidak relevan. Sehingga peneliti 

memutuskan untuk menggunakan kembali variabel profitabilitas, liquiditas, dan 
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stabilitas penjualan terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor minyak 

dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022.  

1.3 Pertanyaan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan permasalahan yang telah dikemukakan di 

atas, maka dapat diajukan beberapa pertanyaan penelitian sebagai berikut: 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan 

sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2018-2022? 

2. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan 

sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2018-2022? 

3. Apakah stabilitas penjualan berpengaruh terhadap struktur modal pada 

perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2022? 

4. Apakah profitabilitas, likuiditas, dan stabilitas penjualan secara simultan 

berpengaruh terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor minyak 

dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-

2022? 

1.4 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan penelitian yang sudah dijelaskan di atas, maka 

tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada 

perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap struktur modal pada 

perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

3. Untuk mengetahui pengaruh stabilitas penjualan terhadap struktur 

modal pada perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. 

4. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan stabilitas 

penjualan secara simultan terhadap struktur modal pada perusahaan sub 
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sektor minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2018-2022. 

1.5 Manfaat Penelitian 

Peneliti berharap dari penelitian ini dapat memberikan manfaat, antara lain: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini untuk memberikan pengetahuan dan pemahaman mengenai 

hubungan antara profitabilitas, likuiditas, dan stabilitas penjualan secara 

parsial dan simultan terhadap struktur modal pada perusahaan sub sektor 

minyak dan gas bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 

2018-2022. Penelitian ini sebagai tambahan referensi untuk pembanding 

bagi penelitian selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

Bagi perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi, penelitian ini 

diharapkan dapat mengelola kegiatan operasionalnya secara optimal dengan 

memerhatikan faktor-faktor yang dapat memengaruhi struktur modal. 

Sedangkan bagi investor, penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah 

satu referensi untuk dapat melihat kondisi perusahaan terkait dengan 

pengelolaan struktur modal serta faktor-faktor lain yang dapat memengaruhi 

struktur modal tersebut dalam pengambilan keputusan terhadap 

investasinya pada perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi. 

1.6 Sistematika Penulisan Penelitian 

Dalam penelitian ini memiliki sistematika penulisan sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini berisi latar belakang penelitian, rumusan masalah, pertanyaan 

penelitian, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika penulisan 

penelitian.  

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini berisikan mengenai tinjauan pustaka yang terdiri dari teori-teori yang 

berkaitan dengan judul skripsi yaitu mengenai struktur modal, profitabilitas, 

likuiditas, stabilitas penjualan, penelitian terdahulu, dan kerangka pemikiran. 
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BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini menguraikan mengenai metode penelitian yang membahas jenis 

penelitian yaitu kuantitatif dan asosiatif, sub sektor minyak dan gas bumi 

sebagai objek penelitian, metode pengambilan sampel purposive sampling, 

jenis dan sumber data penelitian, metode pengumpulan data penelitian, dan 

metode analisis data. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi pemaparan analisis dari pengolahan data dan pembahasan 

terkait pengaruh risiko bisnis, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, 

profitabilitas, dan likuiditas terhadap struktur modal. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini memaparkan kesimpulan dari hasil penelitian yaitu terkait pengaruh 

risiko bisnis, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, profitabilitas, dan 

likuiditas terhadap struktur modal serta saran dari penulis untuk akademis, 

perusahaan, dan investor.  
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BAB V 

PENUTUP 

5.1 SIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh antara 

profitabilitas, likuiditas dan stabilitas penjualan terhadap struktur modal pada 

bab sebelumnya secara parsial maupun simultan, maka dapat disimpulkan 

bahwa: 

1. Variabel profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal yang dibuktikan 

pada hasil uji parsial / uji t menggunakan rasio ROA memiliki nilai 

probabilitas sebesar 0,0072, yang berarti nilai probabilitas < 0,05. Hal 

tersebut menunjukan bahwa H1 diterima yang mana profitabilitas secara 

parsial berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan sub sektor minyak 

dan gas bumi di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

2. Variabel likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal yang dibuktikan 

pada hasil uji parsial / uji t pada variabel likuiditas menggunakan rasio CR 

memiliki nilai probabilitas sebesar 0,0000, yang berarti nilai probabilitas < 

0,05. Hal tersebut menunjukan bahwa H2 diterima yang mana likuiditas 

secara parsial berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan sub sektor 

minyak dan gas bumi di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

3. Variabel stabilitas penjualan tidak berpengaruh terhadap struktur modal 

yang dibuktikan pada hasil uji parsial / uji t menggunakan rasio NPM 

memiliki nilai probabilitas sebesar 0,6997, yang berarti nilai probabilitas > 

0,05. Hal tersebut menunjukan bahwa H3 ditolak yang mana stabilitas 

penjualan secara parsial tidak berpengaruh terhadap struktur modal 

perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi di Bursa Efek Indonesia tahun 

2018-2022. 

4. Variabel profitabilitas, likuiditas dan stabilitas penjualan secara simultan 

berpengaruh terhadap struktur modal yang dibuktikan pada hasil uji 

simultan / uji F memiliki nilai prob (F-statistic) sebesar 0,0000 yang berarti 

nilai probabilitas < 0,05. Hal tersebut menunjukan bahwa H4 diterima yang 

mana profitabilitas, likuiditas, dan stabilitas penjualan secara simultan 
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berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan sub sektor minyak dan gas 

bumi di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2022. 

5.2 SARAN 

Saran yang dapat peneliti berikan kepada perusahaan-perusahaan sub 

sektor minyak dan gas bumi adalah hendaknya manajemen perusahaan 

dapat terus mengoptimalkan profitabilitas perusahaan serta melakukan 

pengelolaan terhadap pengeluaran operasional perusahaan. Sesuai dengan 

hasil penelitian ini, bahwa variabel profitabilitas dan likuiditas berpengaruh 

terhadap struktur modal. Perusahaan tidak hanya mendapatkan sumber 

modal ekternal yakni yang berasal dari laba bersih, namun perusahaan juga 

dapat memanfaatkan tingkat laba yang tinggi sebagai sarana untuk dapat 

memperoleh sumber modal eksternal yakni utang. Namun, manajemen juga 

harus memperhatikan tingkat utang yang dimilikinya. Karena semakin besar 

utang yang dimiliki oleh perusahaan, semakin tinggi pula risiko gagal bayar 

yang ditimbulkan. Dengan demikian, pengelolaan struktur modal yang 

dilakukan oleh manajemen perusahaan sub sektor minyak dan gas bumi 

menjadi lebih optimal. 

Penelitian ini masih memiliki keterbatasan, maka dari itu penting untuk 

peneliti selanjutnya supaya dapat menggunakan variabel-variabel lainnya 

yang belum digunakan. Variabel-variabel tersebut antara lain ukuran 

perusahaan, risiko bisnis, struktur aset, pertumbuhan aset, pertumbuhan 

penjualan, dan tingkat suku bunga yang mana variabel tersebut masih 

memiliki hasil yang berbeda serta memperpanjang periode penelitian 

supaya memperoleh hasil yang lebih baik dan akurat. 
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Lampiran 1 Data Harga Minyak Bumi Indonesia 

 

  

 

 

 

Lanjutan 

2018 2019 2020 2021 2022

S L C 68,20 63,10 41,98 68,94 99,18

- Jan 65,83 57,46 65,77 54,41 85,87

- Feb 62,31 62,42 57,18 61,42 95,93

- Mar 62,85 64,78 35,78 64,06 113,05

- Apr 68,39 69,44 22,07 62,67 103,57

- Mei 73,15 69,05 27,44 66,25 110,70

- Jun 70,73 61,84 39,04 70,82 119,50

- Jul 72,05 61,98 42,23 72,65 109,09

- Agu 70,02 57,97 43,22 67,99 98,30

- Sep 75,38 61,06 39,11 72,25 91,12

- Okt 78,09 59,98 39,64 81,52 93,45

- Nov 63,93 63,64 42,80 80,15 90,84

- Des 55,63 67,61 49,47 73,03 78,74

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN

2018 2019 2020 2021 2022

ARJUNA 67,65 63,34 39,24 56,88

- Jan 65,94 57,48 65,65 51,00

- Feb 61,56 62,25 56,74 58,17

- Mar 61,57 63,23 34,64 61,46

- Apr 67,31 69,13 21,41

- Mei 72,25 69,52 25,95

- Jun 70,28 62,75 36,99

- Jul 70,26 63,00 40,63

- Agu 69,38 58,33 41,81

- Sep 75,24 61,87 32,95

- Okt 78,43 60,51 32,84

- Nov 63,99 64,06 35,34

- Des 55,60 67,89 45,91

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN
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lanjutan 

2018 2019 2020 2021 2022

ATTAKA 69,77 65,14 40,07 69,45 99,27

- Jan 68,18 59,30 65,95 53,08 87,63

- Feb 64,06 64,27 57,12 60,47 97,21

- Mar 63,99 67,28 34,19 63,97 116,37

- Apr 69,74 71,93 20,72 62,68 104,06

- Mei 74,78 71,36 25,36 66,31 112,06

- Jun 72,82 64,37 35,76 71,35 121,67

- Jul 72,29 64,42 40,34 73,22 110,72

- Agu 71,32 60,40 41,40 69,02 96,28

- Sep 77,15 63,37 35,84 73,39 87,15

- Okt 80,13 62,06 37,01 83,39 90,21

- Nov 65,50 64,53 39,48 81,56 89,03

- Des 57,33 68,34 47,71 74,96 78,82

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN

2018 2019 2020 2021 2022

CINTA 66,65 61,41

- Jan 64,38 55,95

- Feb 61,03 60,92

- Mar 61,14 63,42

- Apr 66,75 68,12

- Mei 71,69 67,87

- Jun 70,00 60,67

- Jul 69,94 60,77

- Agu 68,32 56,79

- Sep 73,61 59,85

- Okt 76,41 58,75

- Nov 62,45 62,41

- Des 54,04

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN
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Lanjutan 

2018 2019 2020 2021 2022

DURI 65,76 64,75 48,69 73,84 107,15

- Jan 63,38 55,10 78,61 58,91 90,56

- Feb 59,93 59,99 68,83 66,52 102,08

- Mar 60,26 63,09 43,10 70,66 121,69

- Apr 65,86 67,88 30,90 69,41 114,15

- Mei 70,83 67,94 35,50 72,37 121,36

- Jun 69,36 60,85 42,65 75,55 130,79

- Jul 69,12 60,91 46,33 77,26 125,32

- Agu 67,44 60,04 48,05 72,92 105,74

- Sep 72,68 67,88 45,61 77,21 94,86

- Okt 75,41 67,19 44,23 86,11 97,87

- Nov 61,53 70,70 47,17 82,85 96,28

- Des 53,28 75,38 53,35 76,25 85,13

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN
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Lanjutan 

2018 2019 2020 2021 2022

WIDURI 66,79 61,58

- Jan 64,55 56,16

- Feb 61,21 61,14

- Mar 61,32 63,65

- Apr 66,93 68,33

- Mei 71,86 68,02

- Jun 70,16 60,81

- Jul 70,11 60,91

- Agu 68,50 56,94

- Sep 73,39 60,00

- Okt 76,58 58,90

- Nov 62,63 62,56

- Des 54,22

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN

2018 2019 2020 2021 2022

BELIDA 70,25 64,87 39,89 69,50 99,42

- Jan 68,30 59,45 65,68 53,00 87,81

- Feb 64,05 64,36 56,65 60,40 97,40

- Mar 64,44 65,98 33,70 63,97 116,50

- Apr 70,31 70,87 20,67 62,73 104,21

- Mei 75,43 71,15 25,33 66,30 112,22

- Jun 73,53 64,25 35,32 71,35 121,84

- Jul 73,09 64,83 39,76 73,25 110,89

- Agu 71,88 60,16 40,98 69,16 96,44

- Sep 77,65 63,13 36,03 73,54 87,31

- Okt 80,66 61,48 37,21 83,48 90,32

- Nov 66,16 64,49 39,68 81,66 89,15

- Des 57,55 68,25 47,70 75,10 78,91

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN
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2018 2019 2020 2021 2022

SENIPAH CONDENSATE 69,57 59,89 39,35 69,90 91,70

- Jan 68,72 56,11 62,07 54,73 87,46

- Feb 64,07 59,79 53,52 62,33 96,26

- Mar 64,01 60,68 32,30 65,25 112,93

- Apr 69,43 65,69 15,87 62,88 100,41

- Mei 74,89 65,48 20,23 66,23 107,03

- Jun 73,20 58,04 35,24 71,21 111,36

- Jul 72,81 58,44 40,86 72,89 94,15

- Agu 72,10 53,94 41,22 68,61 83,75

- Sep 77,96 57,47 39,13 73,78 75,88

- Okt 79,71 56,59 40,86 83,96 80,94

- Nov 63,06 61,20 43,00 81,70 80,01

- Des 54,88 65,26 47,86 75,26 70,25

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN

2018 2019 2020 2021 2022

BANYU URIP 67,95 45,33 71,99 107,31

- Jan 71,14 55,71 90,71

- Feb 62,61 62,81 100,64

- Mar 40,84 66,07 120,51

- Apr 26,61 65,12 110,82

- Mei 30,25 69,03 118,47

- Jun 42,89 73,57 129,25

- Jul 68,33 45,79 75,42 118,17

- Agu 64,10 46,88 71,86 107,66

- Sep 67,84 41,36 76,19 99,83

- Okt 66,21 41,29 86,19 102,20

- Nov 68,74 43,70 83,97 100,27

- Des 72,49 50,60 77,89 89,22

NAMA PRODUK
HARGA MINYAK PADA AKHIR TAHUN
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Lampiran 2 Data Kontribusi PDB Sub Sektor Minyak dan Gas Bumi 

 

 

  

2018 2019 2020 2021 2022

Harga berlaku 460.170                  439.603                  332.560                  461.703                  587.597                  

PDB 14.838.756            15.832.657            15.443.353            16.976.691            19.588.446            

Harga Berlaku / 

PDB
3,10% 2,78% 2,15% 2,72% 3,00%
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Lampiran 3 Data DER 

 

  

2018 2019 2020 2021 2022

1 MEDC 2,79    3,46    3,86    3,62    2,97    

2 ESSA 1,93    1,90    1,54    1,69    0,58    

3 BIPI 2,32    2,45    2,48    1,35    1,11    

4 ELSA 0,71    0,90    1,02    0,91    1,15    

5 PKPK 1,30    4,00    0,70    0,61    5,73    

6 RUIS 1,44    1,89    1,95    1,68    1,42    

7 ENRG 7,53    5,40    2,98    1,37    1,32    

8 SURE 3,91    6,09    0,81    0,87    1,12    

No Kode Saham
DER
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Lampiran 4 Data ROA 

 

  

2018 2019 2020 2021 2022

1 MEDC -0,01 0,00 -0,03 0,01 0,08

2 ESSA 0,04 0,00 -0,04 0,02 0,27

3 BIPI 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01

4 ELSA 0,09 0,05 0,03 0,02 0,04

5 PKPK -0,03 -0,58 0,00 -0,01 -0,41

6 RUIS 0,03 0,03 0,02 0,01 0,02

7 ENRG -0,01 0,04 0,07 0,04 0,06

8 SURE 0,05-    0,01    0,02-    0,07-    0,08-    

Return on Asset
No Kode Saham
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Lampiran 5 Data CR 

 

  

2018 2019 2020 2021 2022

1 MEDC 0,38 0,65 0,22 0,48 0,43

2 ESSA 1,15 1,79 -2,20 0,83 1,21

3 BIPI 0,02 0,01 0,01 0,02 0,04

4 ELSA 0,34 0,34 0,48 0,45 0,47

5 PKPK 4,25 12,50 0,20 9,21 0,04

6 RUIS 0,17 0,11 0,13 0,14 0,12

7 ENRG 0,13 0,07 0,37 0,11 0,14

8 SURE 0,03    0,00    6,37    6,55    2,89    

Cash Ratio
No Kode Saham
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Lampiran 6 Data NPM 

 

  

2018 2019 2020 2021 2022

1 MEDC -0,02 -0,01 -0,16 0,05 0,24

2 ESSA 0,27 0,00 -0,19 0,05 0,30

3 BIPI 0,80 0,39 0,34 0,33 0,33

4 ELSA 0,04 0,04 0,03 0,01 0,03

5 PKPK -0,56 -3,13 0,00 -0,29 -1,11

6 RUIS 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01

7 ENRG -0,03 0,07 0,18 0,10 0,15

8 SURE 0,10-    0,03    0,07-    0,21-    0,22-    

Net Profit Margin
No Kode Saham
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Lampiran 7 Lembar Bimbingan 
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Lanjutan 
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